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FOrord

| samband med Industrirddets mote den 14 juni 2016 infordes ett antal andringar i
Industriavtalet. Bland annat gavs en grupp partsekonomer féljande uppdrag.

Partsekonomerna ska fortlopande samarbeta angaende de ekonomiska forutsattningarna
och andra konkurrensférhallanden som géller for den svenska industrin i en global
ekonomi och marknad. Partsekonomerna ska arligen utarbeta en rapport till Industriradet i
dessa fragor. Vid vasentliga forandringar av gallande omstandigheter ska
partsekonomerna omedelbart gemensamt bedéma de troliga effekterna.

Harmed presenterar partsekonomerna 2019 ars rapport. Arbetet &r i och med detta utfort i
enlighet med Industriavtalet.

Stockholm i juni 2019

Mats Kinnwall Katarina Lundahl
Teknikforetagen Unionen
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Sammanfattning

Inledning — globala trender

Trendméssigt langsammare BNP-tillvaxt och produktivitetstillvaxt globalt

jamfort med perioden fore finanskrisen.

Vérldshandeln har aterigen bromsat det senaste aret efter en acceleration 2016-
2017.

Produktionsutveckling inom industrin

Industriproduktionsindex har ckat starkt de senaste aren. Tillvaxten mattades
dock av under 2018 och in i 2019.

Aven industriproduktionen matt som foradlingsvardet i fasta priser ligger nu
hogre an 2012, justerat for tidsseriebrottet 2015.

Jamfort med andra lander har svensk industriproduktion utvecklats bra, sarskilt
fran borjan pa 2017 till mitten pa 2018.

Motorfordonsindustrins produktion utvecklades starkt fran 2015 och framat, men
tillvaxten mattades av under 2018. Maskinindustrin hade lange en negativ
utveckling men produktionsnivan har aterhamtat sig de senaste aren. Flera andra
branscher har sammantaget haft Iag eller negativ produktionstillvaxt sedan 2012.

Sysselsattningsutveckling inom industrin

Antalet anstéllda inom industrin sjonk gradvis mellan 2012 och 2017. Under
2018 okade sysselsattningen, for att sedan minska igen fjarde kvartalet 2018 och
forsta kvartalet 2019.

Sektorns vikt for sysselséattningen ar betydligt stérre dn vad statistiken dver
antalet anstallda visar, via underleverantorer av varor och tjanster till industrin.
Aren 2011-2016 minskade b&de den direkta och den indirekta sysselséttningen
kopplad till industrin.

Den positiva sysselsattningsutvecklingen under 2017 och 2018 drivs av framfor
allt av 6kad sysselsattning inom fordonsindustrin.

Antal anstéllda i Finland och Norge har som i Sverige minskat sedan 2012. |
USA, Tyskland och euroomradet som helhet och OECD-landerna har daremot
sysselsattningen okat.

Industrins produktivitetsutveckling

Efter en lang period av svag utveckling, tog den globala produktivitetstillvaxten
inom industrin fart i samband med forbéattrad industrikonjunktur 2016-2017. Det
senaste arets globala konjunkturavmattning har aterigen inneburit en
langsammare produktivitetsutveckling.

Svagare utveckling inom industrin i Sverige an i omvarlden i borjan av perioden
men starkare under 2015 for att sedan konvergera mot omvarlden. Under 2018
vaxte svensk produktivitet aterigen snabbare an exempelvis i Tyskland.

Starkt cyklisk svensk industriproduktivitet.

Prisutveckling och vaxelkursférandringar

For industrins konkurrenskraft &r det centrala hur industrins priser utvecklas.
Industrins exportpriser sétts i den valuta som géaller pa den lokala marknaden och
priset satts pa marknader utanfor Sverige.

Exportpriserna varierar med kronans varde och paverkar starkt producentpriserna.
Arets svaga krona ar en viktig forklaring till de hégre producentpriserna.



Loner och arbetskraftskostnader

Arbetskraftskostnaderna i svensk industri ligger 2018 lagre &n i Vasteuropa och
Tyskland men hogre &n de i euroomradet.

Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har vaxlat ned jamfort med perioden fore
finanskrisen.

Svensk industri har i genomsnitt haft en hogre 6kningstakt av
arbetskraftskostnaderna jamfort med Vasteuropa i lokal valuta.

Vaxelkursen har stor inverkan pa hur den relativa arbetskraftskostnaden
utvecklas.

Lonsamhet, investeringar, vinst- och arbetskraftskostnadsandelar

Industrins Iénsamhet har forbattrats jamfort med ar 2012. Ar 2016 och 2017
forbattrades sarskilt avkastningen pa eget kapital.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna inom industrin varierat
kraftigt mellan olika lander. Svensk industri har 6kat maskininvesteringarna i
ungefar samma takt som i Tyskland under senare ar.

Inkdpschefsindex och ledande indikatorer

OECD:s ledande indikator och Inkdpschefsindex ar historiskt goda indikatorer for
industrins utsikter pa kort sikt, det géller Sverige och internationellt.

For industrin i USA och for hela OECD stdmmer de ledande indikatorerna
relativt vél éverens med utvecklingen av industrins tillvéxt.

Vad galler industrin i Sverige har inkdpschefsindex aren 2013 till 2016 indikerat
en aktivitet pa en hogre niva an de ledande indikatorerna och den faktiska
utvecklingen. Fran 2017 har indikatorer och index rort sig mer i takt med
industrins faktiska utveckling. Saval ledande indikatorer som inkdpschefsindex
indikerar att industrins utveckling forsvagats det senaste aret.



Inledning
— globala trender

Den svaga globala tillvaxttrenden bestar
Som bakgrund till kommande kapitel i rapporten — dar industrin &r i fokus — beskrivs
inledningsvis ett antal globala trender. Eftersom svensk industri verkar pa
varldsmarknaden &r dessa trender viktiga forklaringar till utvecklingen for svensk
industri.

For att kunna illustrera ett antal trendskiften mellan aren fore finanskrisen respektive
under aterhamtningen visas i denna inledning utvecklingen fran ar 2000 och framat. |
dvriga rapporten ar fokus pa tidsperioden 2012 och framat (med basar 2012 i de fall dar
serierna indexeras).

Bruttonationalprodukt och BNP-produktivitet*
Arlig procentuell férandring Arlig procentuell férandring
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Kalla: Conference Board
* Serierna ar utjamnade med 3 &rs glidande medeltal.

Léagre global tillvaxttrend

Vérldsekonomin upplever en av de langsta aterhamtningarna under efterkrigstiden och
den globala trendtillvaxten har bromsat rejalt sedan aren innan finanskrisen och det géller
flertalet storre ekonomier. Tillvaxtekonomierna har nu atergatt till samma trend som i
borjan av millenniet medan OECD vaxer cirka en procentenhet langsammare. Bilden



ovan till vanster visar trenden i BNP-tillvéxten (3-ars glidande medeltal for att jamna ut
arliga fluktuationer).! Saval utvecklade- som tillvaxtekonomier upplevde en
“tillvaxtspurt” nagra ar efter millennieskiftet, ett forlopp som bréts abrupt i samband med
recessionen 2008-2009. Saval OECD som, i synnerhet, tillvaxtekonomierna vaxer nu
betydligt langsammare &n under aren innan krisen. Detta géller framfor allt Kina som
vaxlat ner fran intervallet 10-15 procent till 6-7 procent sedan finanskrisen. Jamfort med
de starka aren innan recessionen har den globala tillvaxtrenden mattats patagligt: fran fem
procent till knappt tre procent.

Svagare utveckling for produktiviteten
Orsaken till den lagre tillvaxttrenden kan framforallt sokas i langsammare

produktivitetstillvaxt. Enligt diagrammet ovan till hoger har BNP-produktiviteten
bromsat kraftigt saval i utvecklade som tillvéaxtekonomier under det senaste dryga
decenniet. Jamfort med i borjan av millenniet har global produktivitetstrend bromsat cirka
en halv procentenhet. Jamfort med aren innan krisen ar inbromsningen cirka

1,5 procentenheter. Fér OECD innebaér detta att produktivitetstrenden bromsat fran
knappt tva procent i mitten av 00-talet till 0,5-1 procent. For Kina har utvecklingen varit
annu mer dramatiskt, med en inbromsning fran cirka 12 till drygt sex procent.

Sekular stagnation och minskad effekt fran IKT m.m.

Det finns flera mojliga orsaker till den lagre globala produktivitetstillvéxten, omradet &r
foremal for omfattande akademisk forskning. En forklaring ar det som brukar kallas for
sekular stagnation som innebdr att investeringsaktiviteten och den aggregerade
efterfragan i vérlden halls tillbaka av for hogt sparande. En annan &r att det istéllet ar
ekonomins utbudssida som ar mindre dynamisk &n under decennierna innan finanskrisen.
Flera av de faktorer som eldade pa produktiviteten — teknologispranget i samband med
IKT-revolutionen, intrddet av nya dynamiska ekonomier i varldsekonomin, avregleringar
av manga marknader, etc. — har nu tappat kraft nar de lagst hangande frukterna har
plockats. Det betyder att produktivitetsnivan visserligen ar mycket hogre an innan lyftet
men att tillvaxttakten véxlat ner. En mojlig slutsats av detta resonemang ar att det krévs
ett nytt teknologiskt sprang — ett “disruptivt férlopp” — for att utlésa en ny vag av
snabbare produktivitetstillvaxt. En mojlighet ar att utvecklingen av Al och andra nya
digitala tekniker kommer att visa sig vara en sadan disruptiv forandring, men att
effekterna annu inte kan sparas i data utan dyker upp med betydande fordrojning.

Kinas snabba och ihallande avmattning har i huvudsak andra an teknologiska
forklaringar. Dels bromsar alla snabbvéxande ekonomier succesivt nér de lagst hangande
frukterna har plockats; nagot som brukar bendmnas betingad konvergens. Dels har de
kinesiska myndigheterna lagt om tillvéxtstrategin fran i huvudsak driven av stora
infrastrukturinvesteringar, tillverkningsindustri och export till mer
hemmamarknadsinriktad, konsumtionsdriven tillvéxt. Konsekvensen blir férmodligen en
langsammare produktivitetstrend.

1 publicerade data for BNP-tillvaxten skiljer sig en del mellan olika dataleverantdrer. FOr enhetlighetens skull anvands i
avsnitt 1.1. genomgaende data fran Conference Board.



Tydlig avmattning i varldshandeln
Avren innan finanskrisen kénnetecknades av mycket stark tillvéxt i varldshandeln. Som
framgar av diagrammet nedan kollapsade varldshandeln i samband med krisen for att
sedan studsa upp under aterhamtningens forsta fas. Varldshandeln tog ny fart under 2017
efter en svag utveckling under de foregaende aren. Emellertid har varldshandeln ater
bromsat kraftigt under loppet av 2018 och faktiskt fallit pa senare tid.

Vért att notera &r att inbromsningen i véarldshandeln inleddes ett bra tag innan USA gick
fran ord till handling i handelskonflikten med Kina. Det eskalerande handelskriget har
saledes snarare forstarkt ar utlost avmattningen.

Utveckling for den totala varldshandeln
Index 2011 = 100 och arlig procentuell forandring

Varldshandel, arstakt, hbger
Vdarldshandel, volym, véanster

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Kélla: CPB World Trade Monitor

Under aren med snabb global tillvaxt innan finanskrisen véxte varldshandeln betydligt
snabbare an global BNP. Det senaste knappa decenniet har detta tillvéxtgap krympt
ordentligt, sannolikt till stor del beroende pa Kinas omlaggning av tillvaxtstrategin.
Eftersom Okad vérldshandel i storre utstrackning mojliggor utnyttjande av komparativa
fordelar, kan den ocksa antas leda till snabbare produktivitetstillvaxt. Den bromsande
varldshandeln ar darfor formodligen ett skal till den l&gre globala produktivitetstrenden.
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Produktionsutveckling
Inom industrin

Industrins produktionsutveckling i Sverige
Produktionsutvecklingen inom industrin och dess delbranscher kan foljas saval utifran
foradlingsvérdet enligt nationalrakenskaperna (NR) som via industriproduktionsindex
(IP1). I detta kapitel anvands bada dessa kallor for att visa utvecklingen. De bilder som
framtrader beroende pa val av kalla skiljer sig delvis at och i bada fallen finns skal att
problematisera dem.

Svensk industriproduktion utvecklades under ett antal ar efter finanskrisen svagt och till
och med negativt. De senaste aren har dock industriproduktionen 6kat starkt och
industriproduktionsindex ligger nu pa en betydligt hogre niva an 2012, trots att index dras
ner av tidsseriebrottet 20152, Tillvéxten i industriproduktionen saktade dock ner under
2018, bland annat mot bakgrund av hogt kapacitetsutnyttjande. Den trenden, med en
langsammare produktionstillvaxt, fortsatte under forsta kvartalet 2019.

Foradlingsvardet i fasta priser har inte utvecklats riktigt lika starkt som
industriproduktionsindex under de senaste aren, men aven det ser ut att ligga 6ver nivan
2012 justerat for tidsseriebrottet.

Sverige, produktionsutveckling inom industrin
Foradlingsvéarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for gruv- och tillverkningsindustri (B0O5-C33), index 2012 = 100*

Foradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex

40 40

Arlig Arlig

féréandring férandring
30 30
20 20
10 10
B 0 0
N\ 10 10
-20 -20
-30 -30
-40 -40

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrédkenskaper enligt ENS 2010.
* Kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frdn SCB.

2Brottet i tidsserien 2015 i foradlingsvardet till féljd av omklassificeringen av Ericsson forsvérar jamforelsen mellan 2011
och 2018, se faktaruta 2.1.
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Effekter i statistiken av att Ericsson omklassificerats till tjAnstesektorn

SCB har klassificerat om Ericsson AB fran tillverkningsindustrin till tjanstesektorn. Férandringen
paverkar i hog grad bilden av industrin och industrins utveckling enligt en méngd variabler som
foradlingsvarde, produktion, produktivitet, Ioner/arbetskraftskostnader och sysselséattning m.m.

Forandringen genomfdrdes succesivt i samband med att SCB publicerade olika typer av statistik
under 2017.

For nationalrakenskaperna har uppgifterna reviderats tillbaka till och med 2015. Darmed finns nu
ett tidsseriebrott mellan 2014 och 2015. SCB har aviserat att man kommer presentera revideringar
langre bakat i tiden sa smaningom, men annu finns inte sadana berakningar.

Manga av uppgifterna som presenteras i denna rapport paverkas av omklassificeringen. Dar sa ar
relevant namns hur uppgifterna paverkas — ofta med hanvisning till denna faktaruta.

Betraktas utvecklingen enligt foradlingsvérdet i I6pande priser ar nivan nu betydligt
hogre &n 2012, aven utan justering for tidsseriebrottet 2014/2015. Skillnaden mellan
utvecklingen av foradlingsvérdet réknat i 16pande respektive fast pris har blivit allt storre,
sarskilt pa senare tid. En forklaring ar forsvagningen av den svenska kronan. For varor
prissatta i andra valutor har kronférsvagningen lett till hogre foradlingsvarde i I6pande
priser. Hogre ravarupriser har sannolikt ocksa bidragit till de 6kade skillnaderna mellan
fasta och l6pande priser. Berékningarna av fasta och lépande priser finns beskriven i
faktaruta 2.2.

Sverige, industrins foradlingsvarde och leveranser i fast och I6pande pris
Foradlingsvarde enligt nationalrékenskaper och leveranser (fasta och lI6pande priser) fér gruv- och
tillverkningsindustri (B05-C33), index 2012 = 100*

Foradlingsvarde, NR Leveranser
130 130

Lépande pris, leveranser

Foradlingsvarde, I6pande pris .
9 P P Fast pris, leveranser

Foradlingsvarde, fast pris

Fast pris, IPI
120 120
110 110
100-—— 100-— —
920 90
80 80
70 70
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kélla: SCB, nationalrakenskaper (ENS 2010) och leveransstatistiken
* For serierna i fasta priser har kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frdn SCB anvéants medan serierna i lopande pris har
sasongsrensats med X11 Arima.

12




Foradlingsvarde i fast och I16pande pris samt industriproduktionsindex (IPI)
Foradlingsvardets eller produktionens utveckling kan studeras pa flera satt. Beroende pa val av
kéalla ser utvecklingen olika ut. Nedan beskrivs kortfattat de vanligast anvénda uppgifterna i
offentlig statistik. Foradlingsvardet utgors generellt av produktionsvérdet minus
insatsforbrukningen.

Foradlingsvarde i fasta priser enligt NR: Begreppet fasta priser innebéar att man justerar for
prisutveckling och kvalitetsfordndringar for att erhélla ett ”volymmaétt”. Detta sker genom
dubbeldeflatering — innebérande att insatsférbrukning respektive produktion deflateras var for sig.

Foradlingsvarde i lI6pande priser enligt NR: Lopande priser innebér att uppgifterna anges enligt
de varden som rader respektive ar. Eftersom ingen fastprisberakning sker paverkas inte uppgifterna
av de eventuella metodproblem som dubbeldeflateringen medfor.

Industriproduktionsindex (IP1): Uppgifterna tas fram som en indikator pa industriproduktionens
utveckling och baseras pa industrins leveranser. Aven IPI fastprisberiknas, men har med enkel
deflatering.

Att utvecklingen skiljer sig at for serier i fasta och I6pande priser beror givetvis pa att uppgifter i
I6pande priser innehaller saval pris- som volymforandringar. Detta medan uppgifter i fasta priser
enbart ska innehalla volymférandringar — dock justerat for beraknade kvalitetsforandringar for
produkterna.

Skillnader mellan féradlingsvardet enligt NR och produktionen enligt IPI forklaras delvis av att
insatsforbrukningen ar bortraknad i det férstnamnda men ingdr i det sistnamnda. Andrad
foradlingsgrad bidrar allts till skillnader. For fastprisberdknade uppgifter bidrar dessutom
metodskillnaden vid deflatering i stor utstrackning till att forklara skillnaderna mellan NR och IPI.
Ytterligare en orsak &r att IP1 baseras pa industrins leveranser medan foradlingsvardet enligt NR
aven inkluderar ytterligare tjansteforsaljning samt intakter fran patent, licenser, royaltys,
merchanting m.m.

En effekt av hur kvalitetsforbattringar hanteras vid deflatering &r att l&nder med stor elektronik-
och teleindustri uppvisat mycket snabb ékningstakt for det fastprisberaknade foradlingsvardet.
Framst Sverige, Finland och Irland — men &ven USA — ar exempel pa sadana lander. For svensk
del har detta bidragit till stora skillnader mellan det berdknade fasta och I6pande féradlingsvérdet
respektive IPI — dven aggregerat pa total industriniva. De senaste arens utveckling, dar
foradlingsvardet i I6pande pris utvecklats snabbare &n det fastprisberaknade illustrerar ockséa hur
deflateringsmetoden paverkar bilden av utvecklingen.

Ytterligare en sak vi vill nd&mna &r att omlaggningen till nya systemet for berdkning av
nationalrakenskaper (ENS 2010) kraftigt andrat beskrivningen av industrins férédlingsvérde
(jamfort med tidigare statistik).®

3 Detta sarskilt beroende pé férandrad hantering av immateriella investeringar samt av licenser/royalties m.m. Stor
paverkan pa statistiken har den andrade redovisningen av forskning och utveckling (FoU) haft, dar utgifter for inkop av
FoU med ENS 2010 redovisas som investeringar ingéende i féradlingsvardet istallet for som tidigare i insatsforbrukningen.
Aven egen FoU behandlas numera som investering, mot att tidigare direkt kostnadsforts. Forandringen har aven inneburit
ett nivalyft av foradlingsgraden enligt NR, sarskilt inom elektronik- och teleindustrin.
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Skillnaden mellan fasta och I6pande priser &r dock mindre nér produktionens utveckling
betraktas utifran leveransstatistiken. En definitionsmassig skillnad mellan
foradlingsvérdet enligt NR och statistiken for produktion och leveranser dr att
insatsforbrukningen ar bortraknad i foradlingsvardet men ingar i de 6vriga matten.
Kronférsvagningen har gjort att insatsvaror manga ganger blivit dyrare, vilket kan vara en
forklaring till att leveranserna i fasta priser periodvis okat mer an foradlingsvardet i fasta
priser. Under 2018 lag dock leveranserna raknat i fasta priser still trots kronférsvagning.
Andra saker som kan leda till skillnader mellan utvecklingen av foradlingsvérdet och
leveranserna ar foradlingsgraden, d.v.s. den del av produktionen och vardeskapandet som
sker i egen regi.

Produktionsutvecklingen jamfort med andra regioner/lander
For att satta utvecklingen i den svenska industriproduktionen i ett internationellt
sammanhang jamfort vi den svenska utvecklingen med den i nagra andra regioner/lander.
Detta gors har for tillverkningsindustrin, vilken inte innefattar gruvindustrin. Orsaken ar
framst att aggregerade uppgifter for total industri &ven innefattar energisektorn i flera
andra lander, men inte i Sverige — vilket forsvarar jamfarbarheten.

Svensk produktionsutveckling jamfért med i euroomradet, OECD och USA
Foradlingsvéarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), nivaer med Index 2012 = 100

Foradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat, OECD och World bank,
nationalrakenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensad data har anvants.

Produktionsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri var mellan 2012 och 2014
svagare an utvecklingen inom euroomradet och OECD (mitt i fasta priser). Det var
framfor allt den positiva utvecklingen for industrin i Tyskland som férklarade skillnaden
mellan Sverige och euroomradet. Utvecklingen i Sverige jamfort med andra lander &r mer
svarbedomd mellan 2014 och 2016 pa grund av Ericssons omklassificering, Sverige har
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dock sedan borjan pa 2017 har haft en starkare produktionsutveckling for
tillverkningsindustrin &n i euroomradet och OECD och ser ut att ha haft det ocksa jamfort
med USA, i alla fall till och med f6rsta halvan av 2018. Monstret ser likartat ut for
utvecklingen av foradlingsvérdet i fasta priser.

Sverige och Finland ser, enligt industriproduktionsindex, ut att ha haft en likartad
utveckling under den studerade perioden, &ven om det svenska tidsseriebrottet 2015
forsvarar jamforelsen. Tyskland hade initialt under tidsperioden en betydligt starkare
utveckling av industriproduktionen an Sverige och Finland. Daremot s& har den tyska
industriproduktionen, bade raknat som foradlingsvarde och som
industriproduktionsindex, utvecklats svagt under 2018 och det géller sérskilt under den
andra halvan da bade industriproduktionsindex och industrins foradlingsvarde ser ut att
ha sjunkit. Nagon sadan nedgéng syns inte for Sverige och Finland, men jamfort med den
mycket starka produktionstillvaxten under 2017 har dock tillvaxten mattats av pa senare
tid i bade Sverige och Finland.

Svensk produktionsutveckling jamfort med i Tyskland, Norge och Finland
Foradlingsvarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), index 2012 = 100
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Kélla: Nationella statistikinstitut (via Macrobond), nationalrdkenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensaddata har anvants.
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Utvecklingen inom olika industribranscher i Sverige
Skillnaderna for produktionsutvecklingen &r relativt stora mellan industrins delbranscher.
Motorfordonsindustrin har de senaste aren haft en mycket stark produktionsutveckling
och &r utan jamforelse den delbransch for vilken produktionen har 6kat mest sedan 2012.
Maskinindustrin utvecklades under nagra ar fran 2012 och framat svagt, men har de
senaste tva aren sett en stark produktionsutveckling. Stal- och metallverken liksom
travaruindustrin ligger pa hogre produktionsnivaer idag &n 2012, men
produktionsutvecklingen har statt relativt still under de senaste tre aren. Flera andra
branscher har sammantaget haft 1ag eller negativ produktionstillvéaxt sedan 2012.

Motorfordonsindustrins storlek ger utvecklingen i branschen ett relativt stort genomslag
pa utvecklingen for industrin totalt sett. Branschens tillvéxt har ocksa gjort att
motorfordonsindustrin ¢kat sin andel av den totala industriproduktionen under den
studerade perioden. 2012 stod motorfordonsindustrin for 10,6 procent av
tillverkningsindustrins foradlingsvérde raknat i I6pande priser, medan denna delbransch
2018 stod for 17,3 procent av foradlingsvardet.

For tele- och elektronikindustrin framgar tydligt effekten av att Ericsson i statistiken bytt
branschtillhorighet (se faktaruta 2.1).
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Produktionsutveckling i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde enligt NR (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser), index 2012 = 100*
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt (ENS 2010).

* Serierna har sasongsrensats med metoden X12.
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Sysselsattningsutveckling inom
iIndustrin

Sysselsattningsutvecklingen i Sverige
Hur sysselsattningen inom industrin utvecklas kan foljas saval utifran
nationalrdkenskaperna som den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken, AKU
(arbetskraftsundersokningarna) och RAMS (regional arbetsmarknadsstatistik). Skillnaden
mellan statistikkallorna ar éverlag sma.

Antalet anstallda minskade ndgot mellan 2012 och 2015. Under 2016 var antalet anstallda
inom industrin ungefar oférandrat. Under 2017 f6ll antalet anstéllda i industrin ater igen
trots det starka konjunkturlaget inom manga delar av industrin. Siffrorna for 2017
paverkas dock av omklassificeringen av Ericsson och det finns darfor skal att tro att
antalet anstallda inom industrin rensat for denna effekt 6kade under 2017. Under 2018
Okade sedan antalet anstallda relativt starkt och uppgick i genomsnitt till drygt 543 000
personer. De tva senaste kvartalen har antalet anstallda minskat och forsta kvartalet 2019
var antalet anstallda 542 000 personer.

Sverige, sysselséattningsutveckling inom industrin

Antalet sysselsatta inom gruv- och tillverkningsindustrin (B05-C33), samt procentuell férandring jamfort med
motsvarande kvartal aret innan

10

Arlig férandring
8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kélla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.
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Ett problem med diagrammet ovan &r att det visar antalet anstéllda i industrin, inte antalet
personer som faktiskt &r sysselsatta inom industrin, det vill sdga personer som arbetar
med att producera industriprodukter och tjanster. Diagrammet ovan underskattar vidare
industrins betydelse for sysselsattningen i hela ekonomin eftersom industrin i rollen av
kund till en rad andra sektorer skapar sysselsattningen i andra branscher. Kép av framfor
allt olika typer av foretagstjanster, allt ifran tekniska konsulter till finansiella tjanster och
transporter, skapar en stor indirekt sysselsattning i dessa sektorer. En del av den
sysselsattningsnedgang som skett sedan finanskrisen beror pa att strukturen i
industrisektorn har forandrats, dar fler tjanster som tidigare funnits in-house nu kops in
fran bade externa eller koncerninterna foretag.

Sverige, antalet sysselsatta direkt och indirekt i industrin

1000 000
800 000

600 000

400 000
o I I I I I I
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016
B Direkt Indirekt

Kélla: SCB samt egna berakningar.

Inkluderas denna indirekta industrisysselsattning uppgar den totala
“industrisysselséttningen” till mellan 800 000 — 900 000 personer.* Denna totala
sysselsattning kan ocksa beskrivas som ca 400 000 sysselsatta som producerar
industrivaror till slutkund, 6vriga sysselsatta ar underleverantérer och finns bade inom
och utanfor industrin.

Antalet indirekt sysselsatta sjonk, i likhet med antalet direkt sysselsatta, i samband med
finanskrisen. Mellan 2012 och 2016 minskade bade den direkta och den indirekta
sysselsattningen nagot. Andelen indirekt sysselsatta har dock legat konstant de senaste
aren, kring 55 procent av den totala sysselsattningen inom industrin. Uppgifter for de
senaste tva aren finns inte annu.

4 Berakningarna ar gjorda med sa kallad input-output-analys med vilken det gar att berédkna hur mycket en viss mangd
produktion i en bransch (i det hér fallet industrin) genererar ytterligare produktion i andra branscher. P4 motsvarande sétt
kan antalet sysselsatta som motsvarar den totala produktionen i respektive bransch beraknas.
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Utvecklingen i andra regioner/lander
For att satta den svenska utvecklingen i ett internationellt perspektiv jamfors nedan
utvecklingen i Sverige med den i andra regioner och lander. Den statistik som anvands &r
sysselsattningen i industrin (manufacturing employment) enligt OECD Main Economic
Indicators (MEI).

Som framgar av statistiken har utvecklingen i Sverige varit svag, men enligt denna
statistik syns en tydlig uppgang i industrisysselsattningen under 2017, om an fran en
historiskt sett lag niva. Det tredje kvartalet 2018 bréts uppgangen och sysselséttningen
minskade. Det fjarde kvartalet 6kade dock sysselséttningen igen.

Omklassificeringen av Ericsson paverkar dven denna statistik, men vid en annan tidpunkt
an den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken. Siffrorna, som kommer fran
nationalrakenskaperna, paverkas 2014-2015 av omklassificeringen och det bidrar till att
forstarka fallet i industrisysselsattning under de aren. Istéallet paverkas dessa siffror inte av
Ericssons omklassificering under 2017 och darmed syns den faktiska uppgang som skett i
industrisysselsattningen under 2017 hér.

Industrisysselsattningen i Sverige jamfért med Euroomradet, OECD, USA,
Tyskland, Finland och Norge
Sysselsattningen inom tillverkningsindustrin (C10-33), index 2011 = 100
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Kalla: OECD, Main Economic Indicators (MEI).

Finland och Norge uppvisar en utveckling av antalet anstallda inom industrin som liknar
den svenska, medan manga andra regioner/lander haft en starkare utveckling av antalet
anstallda inom industrin. Som framgar av diagrammen var antalet anstallda inom
industrin i Sverige sista kvartalet 2018 fem procent farre &n vad den var i genomsnitt
2012 (en begransad del av denna nedgang beror pa omklassificeringen av Ericsson). |
Eurozonen var antalet anstallda inom industrin i slutet pa 2018 ungefar fyra procent hogre
an 2012, medan 6kningarna var storre i USA samt &ven sammantaget for OECD-
landerna. Det finns tyvarr ingen internationellt jaAmforbar statistik av hur den direkt och
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indirekta industrisysselsattningen har forandrats vilket gor det svart att dra slutsatser om
industrins relativa betydelse for sysselsattningen i olika lander.®

Sysselsattningsutvecklingen i ett antal industribranscher
Skillnaderna i hur sysselsattningen har utvecklats ar betydande mellan olika branscher
inom industrin.

Den delbransch som sticker ut mest ar motorfordonsindustrin, dar antalet sysselsatta har
okat med cirka 25 procent sedan 2012. Antalet sysselsatta Iag relativt still mellan 2012
och 2015, men har darefter utvecklats mycket positivt sérskilt jamfért med évriga
industribranscher. I travaruindustrin har det skett en viss gradvis 6kning i antalet
sysselsatta sedan 2014. | livsmedelsindustrin, plast och gummi samt maskinindustrin har
sysselsattningen legat kvar pa ungefar samma niva sedan 2012. | alla 6vriga
industribranscher var det farre sysselsatta under 2019 jamfort med 2012. Den kemiska
industrin har dock sett en viss aterhamtning i antalet sysselsatta under de tva senaste aren
och ligger nara den sysselsattningsniva som radde i borjan pa 2012.

For tele- och elektronikindustrin har antalet sysselsatta minskat stadigt fran 2012 och
framat. Ericssons omklassificering till tjanstesektorn slar igenom i statistiken under 2017
och forklarar det stora sysselsattningstapp som syns i denna delbransch da.

5 Industrins ekonomiska rad gjorde i sin rapport fran april 2015 en analys av industrins betydelse for tjanstesektorns
sysselsattning i andra I&nder jamfort med Sverige och kom fram till att Sverige har en hogre andel indirekt sysselsattning &n
genomsnittet i EU. Denna analys baserades pé.internationell input-output analys som visar utvecklingen fram till 2011.
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Sysselsattningsutvecklingen i Sverige i ett antal olika delbranscher
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Kalla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.
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Den indirekta sysselsattningen skiljer sig ocksa at mellan de olika delbranscherna.’
Fordonsindustrin, livsmedelsindustrin, massa- och pappersindustrin, stalindustrin,
gruvindustrin och travaruindustrin hade alla en st6rre andel indirekt &n direkt sysselsatta
under 2016. I tele- och elektronikindustrin var det tydligt fler direkt sysselsatta &n
indirekt, medan det vagde ungefar jamt i maskinindustrin, kemiindustrin samt plast- och
gummi.

Antalet sysselsatta direkt och indirekt i ett antal industribranscher 2016
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Kélla: SCB, I/O-statistik samt egna berékningar

5 Notera att dessa berakningar inte ar jamforbara med de tidigare i kapitlet som avser industrin totalt. En skillnad &r att har
pé delbranschniva rdknas endast produktion/sysselsattning som direkt om den &r kopplad till efterfragan pa produkter fran
just den delbranschen. Produktion/sysselsattning som kommer av efterfragan fran andra delbranscher (eller branscher
utanfor industrin) réknas har som indirekt.
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Industrins
produktivitetsutveckling

Produktivitetsutvecklingen inom industrin i Sverige
Inom nationalekonomisk teori och empiri analyseras produktivitet dels utifran total
resursatgang och dels utifran respektive resursslag som ingar i produktionen. | vardagstal
avses med produktivitet oftast den sa kallade arbetsproduktiviteten. Med detta menas
output i forhallande till det antal arbetade timmar (eller sysselsatta) som produktionen
kravt. Ett annat vanligt matt ar total faktorproduktivitet (TFP). Med detta menas hur
kvantiteten output samvarierar med mangden av samtliga insatsvaror.” Framover i kapitlet
analyseras arbetsproduktiviteten — kort och gott benamnd som produktiviteten. Nér inget
annat anges ar den berdknad som fast foradlingsvarde (dvs. volym) dividerat med antal
arbetade timmar.

Svensk industri: produktivitet berdknat per timme respektive per sysselsatt
Foradlingsvérde (fasta priser) per arbetad timme och per sysselsatt inom tillverkningsindustri, index 2012 = 100
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.

" TEP 4r den del av forandringen i output som inte kan forklaras av dndrade kvantiteter av t.ex. arbete eller kapital. Okad
total faktorproduktivitet forklaras av teknisk utveckling och/eller organisatoriska forbattringar etc. och innebar att man med
samma mangd produktionsfaktorer kan &stadkomma mer output.
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Produktivitetsutvecklingen i svensk industri var svag efter rekylen 2010 och 2011 fram
till 2014 for att sedan 6ka igen. Jamfor vi med genomsnittet for 2012 dr produktionen per
timme i tillverkningsindustrin nu (férsta kvartalet 2019) 9,7 procent hdgre. | termer av
produktion (fjarde kvartalet 2018) per sysselsatt ar produktiviteten ca nio procent hogre
an genomsnittet for 2012.

Pa lang sikt bestams produktiviteten av teknologiska och institutionella faktorer, saval pa
makro- som pa foretagsniva. Pa kort sikt ar dock produktiviteten starkt cyklisk vilket
framgar av bilden nedan. Det &r uppenbart att foradlingsvardet per arbetad timme —
produktiviteten — foljer foradlingsvardet mycket nara medan arbetade timmar ar mer
stabila. Forklaringen &r att kapitalintensiteten i industrin &r stor. Nar efterfragan och
produktionen okar, stiger kapacitetsutnyttjandet vilket ger skjuts ocksa till
produktiviteten.

Svensk industri: féradlingsvéarde och produktivitet hand i hand
Arlig procentuell férandring, uppgifter for inom tillverkningsindustri
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.

Den svaga svenska produktivitetsutvecklingen under aren 2011 till 2014 &r saledes en
spegelbild av en svag utveckling for industriproduktionen de aren. P& motsvarande satt
drevs produktivitetslyftet under 2015 av en 6kning i produktionen for att ater mattas
under 2016 i samband med svagare produktionsutveckling. Det kraftiga lyftet till
produktiviteten under 2017 och avmattningen 2018 kan i sin tur forklaras med
motsvarande svéngningar i industriproduktionen.
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Industrins produktivitetsutveckling i Sverige och internationellt
Som framgick i kapitel 1 har den globala BNP-produktivitetstillvéxten varit svag det
senaste decenniet. Sa var ocksa fallet initialt inom industrin globalt, &ven om en cyklisk
acceleration intraffade i Europa under aterhamtningen 2016-2017. | samband med den
forsvagning av industrikonjunkturen som skedde under 2018 har dock produktiviteten
aterigen bromsat. Bilden nedan visar att utvecklingen inom industrin i Sverige var
svagare an i omvarlden i borjan av perioden efter aterhamtningen fran finanskrisen. Det
kraftiga lyftet under 2016-bdrjan av 2017 minskade gapet till dvriga Europa och gapet har
fortsatt att slutas under det senaste aret. Sedan 2012 har produktivitetsutvecklingen i
Sverige och Tyskland var mycket likartad. Under det senaste aret har dock tysk
produktivitet utvecklats mycket svagt medan Sveriges tagit lite fart. Gentemot USA har
Sverige fortsatt att dra ifran de senaste aren.

Produktivitet inom industrin
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme inom tillverkningsindustri, index 2012 = 100
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Kalla: ECB, SCB & BLS

Svensk industris branscher
Skillnaderna for produktivitetsutvecklingen &r relativt stora inom industrins olika
delbranscher. Precis som for industrin sammantaget gar foradlingsvardets och
produktivitetens utveckling hand i hand. De sektorer dar produktionsvolymen utvecklats
bést har ocksa i allméanhet bast produktivitetsutveckling. Inom fordonsindustrin har dock
produktiviteten bromsat de senaste aren trots stark produktionstillvaxt vilket speglar stark
sysselsattningstillvéxt.
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Vart att notera ar dven att statistiken — atminstone till och med 2015 — visar en hogre
Okningstakt for produktiviteten inom tele- och elektronikindustrin an for industrin
generellt. Bidragande till detta &r hur den snabba teknikutvecklingen i form av
uppskattade kvalitetsforandringar hanteras nér foradlingsvérdet dubbel-deflateras (se dven
kapitel 2). Problematiken kring detta har diskuterats i ett flertal sammanhang under senare
ar. Den forandring av kategoriseringen inom naringslivet som galler fr.o.m. 2015, dar
Ericsson AB i huvudsak inte langre sorteras till tele- och elektronikindustrin, innebar ett
tidsseriebrott som gor data svara att analysera.
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Produktivitet i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme, index 2012 = 100*
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt (ENS 2010).
* Serierna har sasongsrensats med metoden X12.
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Pris- och vaxelkursutveckling

Producent- och konsumentprisindex
| tidigare kapitel har industrins utveckling foljts i saval volym (dvs. fastprisberaknat
varde) som varde i I6pande pris. Skillnaden dem emellan &r, som framgick i kapitel 2,
priser- och berdknade kvalitetsforandringar m.m. Nar prisutveckling diskuteras hamnar
fokus ofta pa konsumentprisernas utveckling. For industrins konkurrenskraft ar det
centrala hur industrins priser utvecklas. De priser som méter industriféretagen varierar
dartill starkt beroende pa inom vilken bransch foretagen verkar.

| figurerna nedan visas saval nivaer som forandringstakt for PPI och KPI.

Mellan 2012 och 2015 lag KPI i det narmaste still. Darefter har konsumentpriserna okat,
sarskilt under andra halvan av 2017 medan prisokningarna mattats av nagot sedan bérjan
pa 2018. PPI har fran 2012 och framat varit mycket volatilt, med tva perioder med
betydande prisnedgangar, 2013 respektive 2015, varefter priserna 6kat igen. Priserna foll
i november och december 2018 men ¢kade sedan fram till mars i ar. I april foll
prisnivaerna svagt.

Sverige, producentpriser (PPI) och konsumentpriser (KPI)

Nivaer och arliga forandringstakter for PPI och KPI dar PPI avser priserna for gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)

29



Utveckling och samvariation for industrins priser
Eftersom en stor del av den svenska industriproduktionen exporteras sa ar exportpriserna
en viktig forklaring till hur producentpriserna utvecklas. Svensk industri &r starkt
exponerad mot konkurrenter fran andra lander. Dessutom ar industrin pristagare pa
varldsmarknaden — och i hdg grad dven pa den svenska marknaden — och har darmed inte
mojlighet att satta sina egna priser. Exportpriser satts i den valuta som galler pa den
lokala marknaden, dvs. i huvudsak pa marknader andra an i Sverige. Vad resultatet blir i
SEK bestams av vardet pa var valuta. Svag krona ger fler kronor for exporten, men
kronor som &r mindre vérda och vise versa.

Svenska kronans utveckling mot euron, amerikanska dollarn och KiX-indexet
Valutakursutveckling i forhallande till SEK (SEK per euro/dollar samt index 18 november 1992 = 100)
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Kélla: Sveriges Riksbank

| figuren ovan framgar hur den svenska kronan utvecklats mot saval euron och dollarn
som mot det sa kallade KIX-indexet.2 Dar syns ocksa tydligt den betydande forsvagning
som har skett av den svenska kronan.

| samband med kraftiga vaxelkursforandringar svanger dven industrins exportpriser,
réknat i svenska kronor. Samvariationen mellan exportpriserna och
vaxelkursutvecklingen framgar av diagrammet pa néasta sida — dar forandringstakt for
KIX-indexet, exportpriserna och producentpriser visas. Av diagrammet framgar aven att
exportpriserna svanger mer an producentpriserna.

8 Det ér relativt vanligt att véxelkursutvecklingen métas mot KIX- eller TCW-indexen. Véaxelkursutvecklingen rdknat mot
dessa index innebér att kronans varde mats mot en korg av andra valutor. Vikterna i dessa index bestdms av hur stor
Sveriges handel ar med respektive land i férhallande till handeln med de évriga landerna.
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Samvariation mellan KIX-indexet och exportpriser respektive producentpriser
Export- och producentpriser avser hela industrin, arlig procentuell férandringstakt
15

Exportpriser och PPI
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-10
KIX-index
= Exportpriser
Producentpriser (PPI)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kélla: Riksbanken och statistiska Centralbyran (SCB), prisstatistiken

Givet industrins stora utrikeshandelsberoende ar det inte konstigt att industrins priser och
de svenska konsumentpriserna (KPI) inte ar korrelerade (vilket vi sag tidigare i detta
avsnitt). Utvecklingen for industrins priser ar istallet relativt vél korrelerade med
valutakursforandringarna, har matt med K1X-indexet. Industripriserna ar ocksa
korrelerade med foradlingsvardesdeflatorn for industrin (se bilden nedan), &ven om det
har forekommit avvikelser fran tid till annan.

Samvariation mellan producentpriser, konsumentpriser och industrideflatorn*

Producentpriser och industrideflatorn avser gruv- och tillverkningsindustrin, &rlig procentuell férandringstakt™
10

Industrideflatorn
-8 —Producentprisindex (PPI) —
- -Konsumentprisindex (KPI)

10
" 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaperna och prisstatistiken
* Industrideflatorn &r den s kallade BNP-deflatorn for industrins foradlingsvérde. Den berdknas som foradlingsvardet i I6pande
pris dividerat med foradlingsvardet i fast pris.
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Terms of Trade
Prisutvecklingen for exporten i forhallande till importen ar ytterligare ett satt att félja hur
industrins konkurrensférutsattningar utvecklas. Detta kan studeras genom att folja hur
Terms of Trade (bytesforhallandet) utvecklas. | detta avsnitt studeras hur forhallandet
mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset (importprisindex) utvecklas.

Terms of Trade for industrivaror totalt (dar aven olja ingar i importprisindexet)
utvecklades under 2013 och 2014 positivt, till stor del p.g.a. fallande oljepris, stod
darefter och stampade nagra ar men verkar under andra halvan av 2017 och in i 2018 ha
borjat falla. Fran november 2018 till bérjan av 2019 forbattrades bytesférhallandet snabbt
for att darefter forsamras nagot igen. Svangningarna i bytesforhallandet under senare tid
ar bland annat en foljd av att raoljepriset forst foll kraftigt och sedan steg snabbt.

Terms of Trade for tillverkade varor forsamrades fran 2012 till borjan av 2016, men har
sedan dess forbattrats.

Sverige, utveckling fér Terms of Trade
Terms of Trade (exportpriser/importpriser) for hela industrin respektive for tillverkningsindustrin, index 2012 =
100*

Industrivaror totalt (ink. olja och mineral m.m.) Tillverkade varor (tillverkningsindustrin)
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—Terms of Trade =Terms of Trade
Importpriser Importpriser
Exportpriser Exportpriser
85‘ . . . . . . . 85‘ . . . . . . .
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB)
* Forhallandet mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset (importprisindex).
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6. Loner och arbetskraftskostnader
Inom Industrin

6.1 Niva for arbetskraftskostnader och I6ner i Sverige

| detta avsnitt anvands uppgifter fran Conference Board for att gora en internationell
jamforelse av nivaerna for arbetskraftskostnad och 16n. Det &r den kalla som saval Facken
inom industrin som Teknikforetagen i forsta hand brukar anvénda i sina regelbundet
aterkommande publikationer.® I skrivande stund finns statistiken uppdaterad till och med
2017 men parterna har gjort kalkyler for 2018.1° Arbetskraftskostnaden var 372 SEK per
timme inom industrin i Sverige under 2018. Det kan t.ex. jamforas med en kostnad per
timme pa 420 SEK i Tyskland eller 380 SEK i Vasteuropa (exklusive Sverige), viktat
med konjunkturinstitutets KIX-vikter. Arbetskraftskostnaden i Sverige lag 2018 alltsa
under bade Visteuropas och den tyska nivan, matt i svenska kronor.

Arbetskraftskostnad och [6n inom industrin i Sverige och andra lander
Total arbetskraftskostnad (ej skuggade staplar) och 16n (skuggade staplar) for samtliga anstéllda inom
tillverkningsindustrin 2018 (SEK per timme)
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Kélla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \/id sammanvéagning av OECD-landerna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

9 Se Facken inom industrins rapportserie Globala arbetskraftskostnader eller Teknikforetagens dito Industrins
arbetskraftskostnader internationellt for dessa rapporter samt for en fordjupning om internationella arbetskraftskostnader.
10 Med hjalp av véaxelkurser och indexserier som anger kostnadsutveckling i lokal valuta har kostnadsnivan for 2018
kalkylerats utifran uppgifter for 2017. Indexserier fran Eurostat Labour Cost Index (LCI) har i férsta hand anvénts. Nér inte
detta varit mojligt har OECD Main Economic Indicators (MEI) anvénts.
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Okningstakt for 16n och arbetskraftskostnad (i lokal valuta)
Genom att studera utvecklingen for 16n och arbetskraftskostnad i lokal valuta kan
okningstakten i respektive land/omrade sarskiljas fran vaxelkursforandringarna. Eurostat
Labour Cost Index (LCI) &r den kalla som i forsta hand anvands for att jamfora
okningstakt for arbetskraftskostnad och 16n inom EU. For att kunna visa uppgifter pa
forandring i arbetskraftskostnad for OECD och USA anvands dock aven Conference
Board som kélla i detta kapitel.*

Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta

6,0 4
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander for vilka det finns LCl-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingar frdn och med det ar de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns for Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utg&ngspunkt i varuhandeln med Sverige.

Tabellen nedan kompletterar diagrammet genom att redovisa utvecklingen av
arbetskraftskostnaderna i nagra viktiga konkurrentlander och omraden ytterligare.

Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har vaxlat ned nagot sedan 2012 och det galler
for alla lander och regioner i diagrammet och tabellen. | genomsnitt éver perioden har
arbetskraftskostnaderna okat nagot snabbare i svensk industri jamfort med Vasteuropa.

1 For svensk del paverkas okningstakten 2017 av arbetskraftskostnaden och l6nen av omklassificeringen av
Ericsson.
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Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta*

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Sverige 4,8 1,4 2,7 2,9 3,3 1,2 3,1
Tyskland 2,6 2,1 2,2 2,0 2,3 2,8 1,9
Finland 4,7 1,0 1,9 2,0 0,7 -1,8 1,1
Norge 3,3 4,2 3,7 1,2 2,2 1,4 2,4
USA 0,5 2,2 1,5 2,1 3,2
Vasteuropa* 2,7 1,8 2,0 1,3 1,6 1,8 2,1
Euroomradet** 3,0 1,8 2,1 1,4 1,7 2,1 2,4
OECD*** 3,2 2,7 2,5 2,0 1,9

Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI) fér europeiska lander/omraden samt The Conference Board for OECD och USA

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar €j) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander for vilka det finns LCI-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingdr frdn och med det &r de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns fér Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \Vid sammanvéagning av OECD-landerna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

Om vi istallet visar hur l6nedkningstakten ser ut enligt samma kélla (Eurostat LCI) far vi
diagrammet nedan. Utvecklingen av l16nerna &r snarlik den som arbetskraftskostnaderna
haft.

Lonedkningstakt inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och 6kningstakten anges i lokal valuta
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)
* Se tidigare figur for 6kningstakt fér information om vilka lander som ingér.
** Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.

35



Arbetskraftskostnadsutveckling i gemensam valuta
Nar utvecklingen for arbetskraftskostnaderna studeras i gemensam valuta framgar saval
effekter av lokal 6kningstakt som véxelkursforandringar. Utvecklingen illustreras nedan
med hjalp av uppgifter fran Conference Board.

Utveckling av arbetskraftskostnad i Sverige och ett antal andra lander/omraden
Total arbetskraftskostnad per timme for samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin (SEK per timme)
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Kélla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \id sammanvagning av OECD-l&anderna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

Véxelkursen har haft stor inverkan pa det svenska relativa arbetskraftskostnadslaget
under perioden. 2012 nar kronan starktes steg den relativa arbetskraftskostnaden. Under
senare ar har en svagare kronkurs medverkat till en motsatt effekt pa den relativa
arbetskraftskostnaden.
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Lonsamhet, investeringar och
vinstandelar

Lonsamhet inom industrin i Sverige
Utvecklingen av industrins vinster och l6nsamhet kan studeras med hjalp av SCBs
understkning Foretagens ekonomi. | diagrammet visas dels rorelsemarginalen, dvs.
rorelseresultat i relation till nettoomsattningen, dels avkastning pa eget kapital, dvs.
rorelseresultat efter finansiella poster i relation till justerat eget kapital.*2

Ekonomiska nyckeltal i gruv- och tillverkningsindustrin (industrin) 2012-2017
18%
16%
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12%
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4%

2% Avkastning pa eget kapital

Rérelsemarginal
0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kélla: SCB, Foretagens ekonomi

Avkastningen pa eget kapital steg efter 2012 medan rérelsemarginalen vande uppat 2014.
2016 och 2017 forbattrades Ionsamheten enligt dessa matt, det galler sarskilt avkastning
pa eget kapital.

Skillnaden i utvecklingen av olika ekonomiska nyckeltal &r relativt stor mellan industrins
branscher. Rorelsemarginalen har dock forbéttrats under senare ar i de flesta branscher. |
de tre diagrammen pa nasta sida illustreras utvecklingen av rérelsemarginalen i olika
branscher for aren 2012-2017.

12 Med justerat eget kapital menas eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver (i samtliga fall utgdende balanser).
Denna formel galler fr.o.m. r 2013, innan dess inkluderades 72 procent av obeskattade reserver i justerat eget kapital. |
samband med 2015 rs publicering har Ericsson AB klassificerats om fran varuproducerande till tjansteproducerande
foretag. Se aven faktaruta 2.1.
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Roérelsemarginalens utveckling i ett antal industribranscher 2011-2017
Rorelseresultat (efter avskrivningar) genom nettoomséttning exkl. punktskatter (justerat for merchanting)*
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Kélla: SCB, Foretagens ekonomi
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Investeringar i Sverige och i andra lander
Brist pa statistik gor att det inte gar att jamfora investeringsutvecklingen inom
tillverkningsindustrin i olika lander.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna varierat kraftigt mellan olika lander.
Eftersom statistik for investeringar for industrin eller tillverkningsindustrin inte finns
tillganglig valjer vi istallet att visa statistik for investeringar i maskiner och utrustning.
Denna statistik visar att de svenska investeringarna utvecklats betydligt svagare an i USA
men mer i linje med motsvarande investeringar i Tyskland.

Maskininvesteringar i Sverige och internationellt
Totala investeringar i maskiner och utrustning, index 2012 = 100

Investeringar, maskiner & utrustning
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Kélla: SCB, Statistisches Bundesamt & BEA
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Vinstandelar, internationell jamforelse
Hur driftsdverskott och arbetskostnadsandelarna av féradlingsvardet utvecklas kan féljas
via nationalrékenskaperna.r® Eftersom branschstrukturen och darmed kapitalandelarna
varierar kraftigt inom industrin i olika lander, &r det mindre meningsfullt att jamfora
arbetskraftkostnader respektive diftsoverskott som andel av foradlingsvéardet mellan
lander. Det kan daremot vara relevant att studera utvecklingen éver tid i respektive land.

Bilden nedan visar att vinstandelen minskade 2013, inom EU och i tysk
tillverkningsindustri. Under dren 2014-2017 6kade vinstandelen. | Sverige och Tyskland
ar nu vinstandelen cirka sju procent 6ver 2012-ars niva.

Vinstandelar i tillverkningsindustrin
Procent av féradlingsvarde, index 2012=100
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Kéalla: Eurostat

13 nationalrakenskaperna definieras foradlingsvardet (FV) som summan av arbetskraftskostnaden och
(brutto)driftsdverskottet. Lat AA och BA beteckna arbetskraftskostnadens respektive driftsoverskottets andel av
foradlingsvérdet. Det betyder att: BA = 1-AA. | praktiken foreligger dock ett antal méatproblem kring foradlingsvardet som
komplicerar bilden (se kapitel 2). Det betyder att man far vara forsiktig med att tolka arbetskrafts- respektive
driftsoverskottets andelar av foradlingsvérdet bokstavligt. Aven har har ENS 2010 forandrat bilden. Numera redovisas en
del av arbetskraftskostnaderna istallet som en produktionsskatt, vilket sankt nivan pa arbetskraftskostnadens andel av
foradlingsvérdet (oklart hur forandringen inverkat pa andra EU-lander).
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InkOpschefsindex och ledande
Indikatorer

Indikatorer for industrin i Sverige
For att prognostisera konjunkturutvecklingen nagra manader framat i tiden anvands ofta
sé kallade ledande indikatorer samt inkGpschefsindex. Over tid har bada dessa indikatorer
tydligt indikerat hur industriproduktionen kommer att utvecklas i nartid. Féljsamheten
mellan indikatorerna och produktionsutvecklingen har samtidigt varit sémre sedan 2012 —
efter rekylen upp fran finanskrisen och den efterfoljande nedgangen i samband den
europeiska skuldkrisen.

| figuren nedan finns kurvor for olika indikatorer i samma diagram som produktionens
forandringstakt inom tillverkningsindustrin i Sverige. Relativt produktionsutvecklingen
har inkopschefernas index under en langre tid fluktuerat pa en hogre niva. Forklaringar
till detta kan vara att inkdpscheferna forvantat sig en béttre utveckling &n vad som sedan
visat sig bli fallet i kombination med att bedémningen av vad som &r en “normal”
tillvaxttakt reviderats ned. | dagslaget pekar OECDs ledande indikator for Sverige nedat —
vilket kan tolkas som att industrins utveckling férsvagats.

Sverige, ledande indikatorer och inképschefsindex
Ledande indikator for Sverige enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index for Sverige samt
industriproduktionsindex (fasta priser) for tillverkningsindustrin (C10-C33), arlig procentuell forandringstakt*

Ledande indikator Inképschefers index
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Kéalla: OECD (MEI), Swedbank och Statistiska Centralbyran (SCB).
* Den ledande indikatorn &r laggad (framflyttad) 3 manader mot industriproduktionen. For industriproduktionsindex har
kalenderkorrigerad och sédsongsrensad data frdn SCB anvénts. Serien &r dven utjgmnad med 3 manades glidande medeltal
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Konjunkturinstitutets barometer

Produktionsvolym och orderingang for tillverkningsindustrin (C10-C33) sdsongsrensade nettotal
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Kalla: Konjunkturinstitutet
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Konjunkturinstitutet (K1) presenterar regelbundet barometerdata for svensk
tillverkningsindustri. I figurerna ovan redovisas sdsongsrensade nettotal for

produktionsvolym och orderingang.

Sammantaget indikerar saval forvantningarna for produktionen enligt KI som uppgifterna

for orderingangen en svagare produktionstillvaxt i dagslaget &n under 2017 och 2018.

Indikatorer for industrin i konkurrentlander
Ledande indikatorer och inkdpschefers index finns dven for andra Iander och regioner. |
detta avsnitt redovisar vi konsekvent ledande indikatorer fran OECD Main Economic
Indicators (MEI). For inkdpschefers index anvander vi de serier som finns och som

vanligtvis anvands.
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Ledande indikatorer och inképschefsindex jamfért med Euroomrédet, OECD och USA
Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt ink6pschefernas index, enligt angivna kéallor

Ledande indikatorer Inkdpschefers index
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Kélla: OECD (MEI), Swedbank, ISM och Markit.

For industrin i de redovisade landerna och omradena utdver Sverige pekar kurvorna nedat
enligt de senaste noteringarna eller mojligtvis mer sidledes for Norge. Darmed ligger det
nara till hands att tolka detta som att industrins utveckling forsvagats dven globalt och i
synnerhet i Europa.

Ledande indikatorer och ink6pschefsindex jamfort med Tyskland, Finland och Norge

Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index, enligt angivna kallor

Ledande indikatorer

Inképschefers index
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Kélla: OECD (MEI), Swedbank, NIMA och Markit.
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