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Forord

I host inleds en ny stor avtalsrorelse med start i industriparternas forhandlingar som ska
avslutade innan den 31 mars 2013 da de nuvarande avtalen inom industrin 16per ut. Mot
bakgrund av de forestaende forhandlingarna har Industrins Ekonomiska Rad fatt i
uppdrag att lagga fram en rapport med syfte att 6ka kunskapen om vésentliga
forutsittningar infor den kommande avtalsrorelsen for industrin och dess anstéllda.

Rapporten ska ocksa oka insikten om varfor den internationellt konkurrensutsatta
industrin maste vara normerande for 16nebildningen. Samspelet mellan industrin och
den industrindra tjinstesektorn ska ocksa belysas och uppdateras i linje med tidigare
rapporter.

Enligt uppdraget ska rapporten vidare innehalla fakta, analys och bedomningar av
utvecklingen under senare tid med avseende pa for svensk industri och dess anstiéllda
relevanta och aktuella fragestillningar. Fokus bor vara pa utvecklingen av svensk
industris konkurrenskraft och realloneutveckling. En beskrivning av tillginglig statistik
over produktion, sysselsittning och produktivitet ska goras, kompletterat med en
diskussion om i vilken omfattning statistiken enskilt och i olika kombinationer
innehaller osikerhet.

Tyngdpunkten i rapporten ska dock ligga pa en beskrivning av de ekonomiska
forutsittningar som kan forvéntas rada framover under de kommande aren. Det aktuella
konjunkturldget och de 6verblickbara konjunkturutsikterna framover 1 Sverige och
internationellt bor beskrivas och analyseras. Bland annat bor konsekvenserna for svensk
industri av den pagaende krisen i eurozonen uppmirksammas.

Stockholm den 18 oktober 2012

Industrins Ekonomiska Rad

Olle Djerf Hakan Frisén

Cecilia Hermansson Henry Ohlsson






1 Sammanfattning

Infor den forra avtalsrorelsen 2011-2012 fordandrades de ekonomiska forutsittningarna relativt
mycket fran varen 2011 till hosten mot bakgrund av den politiska krisen i eurozonen som
medforde stor oro pi de finansiella marknaderna. I den uppdatering' av de ekonomiska
utsikterna vi gjorde pa uppdrag av de opartiska ordférandena i oktober 2011 konstaterade vi
att den finansiella oron hade gett realekonomiska spridningseffekter, att fortroendeindikatorer
virlden 6ver hade gatt ned kraftigt och att det fanns tydliga tecken pa kreditatstramning i
Visteuropa. Aterhimtningen i USA var l1angsam medan tillviixtekonomierna sig ut att bli
mattligt drabbade. Med en global ddmpning av tillvixten forutsags ocksa att den svenska
ekonomin skulle bromsa in och att efterfrageutvecklingen for svensk industri skulle forsvagas.

Under 2012 har den internationella ekonomin generellt visat en vikande trend, och i storre
omfattning dn vad vi sag framfor oss under hosten 2011 och i den forra IER-rapporten i juni.
Avmattningen har skett pa bred front, 4ven om den drivande kraften varit de djupgaende
problemen i eurozonen. Ett antal akuta krisforlopp utspelades under hela forsta halvaret, men
efter de grekiska valen har kristemperaturen varit lagre, bl a till f61jd av ECB:s atgérder for att
sakerstilla likviditeten pa de finansiella marknaderna. Paradoxalt nog stod svensk ekonomi
emot den globala avmattningen béttre dn vintat under forsta halvaret, fraimst p g a en stark
utveckling i den inhemska ekonomin. Industrin har dock gatt sidledes eller svagt nedat.

Sammantaget har de globala tillvixtutsikterna justerats ned ytterligare sedan IER-rapporten i
juni och riskerna ligger framst pa nedatsidan. Utsikterna for den svenska ekonomin dr ocksa
oroande att doma av en rad indikatorer som kommit in pa senare tid. Det giller inte minst
industrin dir olika barometerdata pekar pa forsvagad efterfragan, samtidigt som ett antal stora
varsel kan forvarna om att manga foretag dr pa vig att anpassa personalstyrkorna nedat. De
prognoser for den svenska ekonomin som publicerats efter sommaren har darfor aterigen
reviderats nedat jamfort med bedomningarna under varen 2012.

I det f6ljande sammanfattas de analyser och bedomningar som vi gjort i de olika kapitlen

Lonebildningen och samspelet mellan industrin och industrinara tjanster

e Under senare ar har 16neokningstakten varit klart ldgre dn tidigare mot bakgrund av den
skarpa konjunkturnedgangen efter finanskrisen och den osikerhet som krisen i eurozonen
medfort. De industrianstélldas 1oner steg med 2,8 respektive 2,5 procent 2010 och 2011.
Den stora osédkerheten om framtidsutsikterna har medfort att 16neavtalen under senare ar
ocksa blivit kortare jamfort med de treariga Ioptider som gillt tidigare.

e Reallonerna har i medeltal stigit med 2 procent per ar under perioden 1998-2011. KPI-
inflationen har i genomsnitt uppgatt till 1,4 procent per 1998-2011, men periodvis har den
varit dnnu ldagre, t ex aren 1996-2000 samt 2004-2005.

e Historiskt har arbetskraftskostnaderna i den svenska industrin 6kat ndgot snabbare &n i EU
sedan slutet av 1990-talet. Utvecklingen i Sverige ligger relativt ndra den i Danmark,
Storbritannien och Finland, men f6rra aret steg arbetskraftskostnaderna klart langsammare
i de senare tva ldnderna. I Tyskland steg arbetskraftskostnaderna med 3,9 procent 2011

! Uppdateringen avsig IER-rapporten “Infor 2011 érs avtalsrorelse” som publicerades i juni 2011.



vilket for ovanlighets skull dr snabbare 4n 1 eurozonen. Kostnadsutvecklingen har dock
samtidigt av naturliga skil dimpats kraftigt i de krisdrabbade PIIGS-linderna’, vilket drog
ned genomsnittet i hela euroomradet till knappt 3 procent.

Industrin drabbades hart av den djupa konjunkturnedgangen 2008-2009 men atertog en
stor del av sin position i ekonomin vid aterhdmtningen 2010 och borjan av 2011.
Industrins produktionsandel i ekonomin uppgar till ca 18 procent av BNP under 2010 och
2011 efter att under storre delen av 2000-talet 1egat pa 20 procent. Under den virsta
finanskrisen sjonk industrins sysselséttningsandel till ca 15 procent 2009 och till skillnad
mot produktionen har andelen inte stigit direfter, trots aterhamtningen 2010 och 2011.

Parallellt med att industrins direkta andel av produktion och sysselséttning har minskat
enligt den konventionella statistiska indelningen, har industrindra foretagstjanster okat i
omfattning. Det beror dels pa industrins outsourcing av tjanster som tidigare producerats
internt, dels pa att industriella verksamheter tjanstefierats i allt hogre utstrickning.
Inklusive industrinédra verksamheter utgor industrisektorn i bredare mening en betydligt
storre del av samhillsekonomin 4n vad som direkt framgar av den ekonomiska statistiken.

Dirtill utvecklas industrin och industrinéra tjdnster i ndra samverkan och till 6msesidig
nytta. Hos arbetsgivarférbunden inom industrin &r ca 15-20 procent av medlemsforetagen
klassade som tjansteforetag, dvs de &r verkligt industrinira. Industrin dr den klart storsta
koparen av foretagstjianster som manga ganger utvecklas i innovativ interaktion mellan
bestillare och leverantor. For att svenska exportforetag ska utveckla internationell
konkurrenskraft dr det viktigt att bade avancerade industri- och tjansteforetag finns pa
marknaden.

Industrin bor behalla sin 16nenormerande roll &ven framover. De argument som vi
framfort i tidigare rapporter for att industrin ska vara ankaret i 16nebildningen géller
fortfarande. Det ir bl a industrins erfarenheter och internationella exponering som
motiverar en sadan sirstidllning. Den konkurrensutsatta sektorn kinner mer direkt och
omedelbart av effekterna om kostnadsokningarna kommer 1 otakt med omvérlden. Detta
giller i praktiken ocksa i ett penningpolitiskt system med rorlig vixelkurs och
inflationsmal.

Sviktande varldsekonomi med europroblemen i fokus

Den globala konjunkturen har forsvagats det senaste halvaret. Avmattningen har skett pa
bred front savil i OECD-omradet som i tillvixtekonomier. Detta har bidragit till att de
flesta bedomare justerat ned tillvaxtutsikterna for 2012 och 2013 jamfort med situationen
nér forra IER-rapporten publicerades fore sommaren. Global BNP-tillvéxt véntas bli ca 3
procent i ar for att sedan stiga till 3%z procent 2013. For OECD-omradet stannar tillvixten
pa strax over 1 procent i ar for att stiga nagot nésta ar.

Den globala inflationen har fallit tillbaka det senaste aret, &ven om stigande priser pa
energi och livsmedel gett en liten rekyl uppat den allra senaste tiden. Framover pekar de
flesta prognoser pa en inflation i OECD-omradet som ligger néra eller nagot under det mal
pa 2 procent som manga centralbanker stravar efter. Lagt resursutnyttjande haller tillbaka

2 PIIGS star for Portugal, Irland, Italien, Grekland och Spanien.



lonedkningarna vilket ger svagt underliggande inflationstryck. Inflationsférvéntningarna
ligger ocksa ganska stabilt runt 2 procent.

Krisen i eurozonen forblir det dominerande problemet for virldsekonomin de nirmaste
aren. Trots konjunkturavmattningen blir &nda expansionen i tillvixtekonomierna relativt
snabb. Samtidigt har USA-ekonomin kommit upp pa fastare mark genom en aterhamtning
pa husmarknaden och anpassning av hushallens balansrikning. Att den globala
konjunkturnedgangen forutses bli relativt mild beror ocksa pa forhoppningar om att
centralbankernas stimulanspolitik far effekt pa den ekonomiska aktiviteten. Nya
stimulansprogram har nyligen presenterats av de ledande centralbankerna i OECD-
linderna. Aven i tillviixtekonomier har ett utrymme for littare ekonomisk politik nu
Oppnats upp i sparen pa sjunkande inflation och minskande resursutnyttjande.

Riskerna i prognoserna ligger huvudsakligen pa nedsidan. Fordjupad kris i eurozonen eller
allvarliga misslyckanden att na uppgorelser inom den amerikanska finanspolitiken utgor
viktiga hot. En hardlandning for den kinesiska ekonomin orsakad av spridningseffekter
fran en eventuellt uppblossande fastighetskris utgor en annan risk. Kraftigt stigande
oljepris som en konsekvens av eskalerande geopolitiska spanningar, t ex kopplade till
situationen i Iran, kan ocksa orsaka en djupare konjunkturnedgang.

Den ekonomisk-politiska balansgangen fortsitter. Finanspolitiska atstramningar och
rekonstruktionen av den finansiella infrastrukturen himmar den ekonomiska tillvixten pa
kort och medellang sikt. Som motvikt genomfor centralbankerna kraftfulla stimulans-
atgirder. Med styrriantor néra noll aterstar okonventionell politik, i forsta hand genom
expansion av centralbankernas egna balansrikningar. Bade Fed och ECB har annonserat
nya stimulansprogram som svar pa svag konjunktur och fortsatt misstro for stabiliteten i
eurosystemet. De finansiella marknaderna har initialt reagerat positivt pa atgiarderna, med
stigande borskurser, sjunkande obligationsrantor i Sydeuropa och starkare euro.

Pa sikt #dr dock effekterna av de penningpolitiska stimulanserna osédkra. For stabiliteten i
eurozonen ir det avgorande att atgirder vidtas pa andra omraden. Budgetbesparingarna
har varit mycket omfattande och de beslut som tagits innebdr att de flesta krisldnder
kommer att ligga nira strukturell balans om nagra ar. Ytterligare besparingar ir aktuella i
vissa ldnder, men samtidigt finns risker for att aterkommande atstramningspaket pressar
ned ekonomierna i en depressiv spiral. Fokus ligger darfor nu frimst pa att redan tagna
beslut verkligen implementeras. Strukturella atgérder for att forbéttra konkurrenskraft och
produktionsformaga pa sikt dr ocksa avgorande for att hantera radande obalanser. Italien
och Spanien har beslutat om strukturella reformer pa en rad omraden dven om det dr svart
att bedoma effekterna pa kort och medellang sikt.

For att stabilisera situationen och ge ECB legitimitet for sitt fortsatta agerande maste det
institutionella ramverket pa euroniva forstirkas Vid toppmétet 28-29 juni presenterades en
fardplan for “den verkliga ekonomiska och monetéra unionen” som eurolédnderna enades
om. Firdplanen kallas ocksa ”De fyra ordforandenas rapport” efter Van Rompuy, Barroso,
Juncker och Draghi som leder arbetet. Konkretiseringar och underlag for konkreta beslut
ska presenteras vid EU-toppmotet den 13-14 december. Pa kort sikt dr utvecklingen av
nagon form av gemensam bankunionen den viktigaste punkten. Fortfarande idr det osikert
om euroldnderna kommer att kunna na 6verenskommelser i nodvindig takt. Trots att
framsteg natts pa en rad omraden den senaste tiden dr utmaningarna fortsatt stora och
djupa motsittningar mellan olika ldnder kvarstar.



Svensk ekonomi och industrins konkurrenskraft

e Efter en period av aterhdmtning dir svensk ekonomi visat motstandskraft sker nu en
inbromsning som syns tydligt i export, industriproduktion och 6kande varsel. Den svagare
omvérldskonjunkturen och den starkare kronan har bidragit till att dimpa exportutsikterna,
samtidigt som den inhemska efterfragan — bade investeringar och privat konsumtion —
kyls av nir foretag och hushall snabbt anpassar sig till svagare tillvaxtforutséttningar.
Bland flertalet prognosmakare forutses en BNP-tillvéxt kring 1 procent i ar. Efter ett par
kvartal med svag tillvixt syns en langsam aterhamtning under nésta ar nar BNP-tillvixten
stiger upp mot 2 procent eller nagot mer.

¢ Riskerna handlar — forutom den utléndska efterfragan och stabiliteten som kan fordroja
aterhdmtningen och fordjupa nedgangen mer #n vintat — om kronkursens utveckling och
inverkan, fastighets- och kreditmarknadernas utveckling samt arbetsmarknadens
funktionssitt med en ihallande hog jamviktsarbetsloshet.

e Svensk ekonomisk politik kan — till skillnad fran manga andra linder — goras dn mer
expansiv om behov uppstar. En styrrantesinknings inverkan pa tillvixt och sysselsittning
ska dock inte overdrivas, men i avsaknad av sadan kan kronan komma att stirkas mer
samtidigt som avvikelsen mot inflationsmalet blir storre. Det finns ocksa budgetutrymme
for finanspolitiska stimulanser, till skillnad fran den endast milt expansiva finanspolitik
som hittills foreslagits i hostbudgeten.

e De senaste arens drastiska konjunktursviangningar fick stora effekter pa industrin, i
synnerhet de mest exportorienterade branscherna. Efter aterhamtningen fran det stora raset
2008-2009 har industriproduktionen stagnerat 2011 och minskat de senaste tre-fyra
kvartalen. Aven sysselsittningen har uppvisat en sjunkande tendens och indikatorerna for
de senaste manaderna pekar pa fortsatt svag efterfragan. NR-statistiken pa detaljerad
branschniva ar oséker, sirskilt efter 2010 da det inte finns tillgang till detaljerade statistik.

¢ De bedomningar som EU och OECD gjorde fére sommaren var att arbetskrafts-
kostnaderna per anstilld vintades 6ka med ca 2 procent per ar 2012 och 2013 savil i EU
som i eurozonen i genomsnitt. I motsats till vad som gillt tidigare ar vidntades okningen av
arbetskraftskostnaderna i Tyskland dra upp eurogenomsnittet, medan de krisdrabbade
landerna forutsags ligga under genomsnittet. Svenska arbetskraftskostnader bedomdes
ligga nagot hogre dn genomsnittet i EU och euroomradet.

e Efter en aterhdmtning i arbetsproduktiviteten i svensk industri férutser KI nu en forsvagad
produktivitetstillvixt under det historiska genomsnittet for 2012 och 2013. Under 2010
skedde dven en kraftig rekyl nedat for enhetsarbetskostnaderna da produktivitetstillvixten
starktes och kostnadsutvecklingen holls tillbaka. Nu forvintar KI att arbetskostnaderna
stiger snabbare dn produktiviteten under 2012, men tvértom 2013 da enhetskostnaderna
aterigen sjunker.

®* Om hénsyn tas till viaxelkursutvecklingen har kostnadslidget i svensk industri utvecklats
formanligt under 1990-talet och 2000-talet. Kronforstarkningen sedan 2009 bedoms dock
bryta denna trend under 2011 och 2012, dven om en viss stabilisering forvéntas darefter.

e En starkare krona paverkar framst ravarubaserad exportindustri negativt, medan industrin i
ovrigt paverkas olika beroende pa storleken av importinnehallet. Manga foéretag



valutasékrar sina kontrakt och i takt med att dessa 1oper ut kommer 16nsamheten att
paverkas negativt i 6kande omfattning. Foretagen viljer framst att sinka exportpriserna
for att undvika tappade marknadsandelar, och deras egna bedomningar visar att
forutsittningarna for god 1onsamhet nu forsdamras. Efter en aterhdmtning av vinstldget
tyder ldgre omsittning och starkare krona pa att Ionsamheten aterigen dr pa vag att
forsvagas.

Valutautvecklingen framover dr svarbedomd. En tilltagande institutionell kris i
euroomradet leder sannolikt till att svenska kronan i &n stérre omfattning ses som en
tillflyktsvaluta med storre apprecieringstryck. A andra sidan kan en tilltagande
konjunkturnedgang i bade Europa och USA samt tillvixtlinder skapa ett
deprecieringstryck utifran Sveriges stora exportberoende. Ett “hanka sig fram”-scenario
talar for en stabilisering av kronan pa en historiskt sett stark niva, och i kombination med
vikande efterfragan okar rationaliseringstrycket vilket leder till hogre arbetsloshet.

Under en ldngre tid har svenska exportpriser i forhallande till importpriser och s k terms of
trade har uppvisat en fallande trend. Efter 2005 syns en viss stabilisering, och efter 2009
har utvecklingen fatt draghjilp av en starkare krona. Svenska industriforetags vinstnivaer
ligger i linje med konkurrentldndernas, vilket innebér att varken bytesforhallanden eller
for hog lonsamhet kan forklara tappet i marknadsandelar for svensk export (med 26
procent sedan 2001). Sannolikt kan utvecklingen snarare delvis forklaras av att delar av
produktionen flyttats till linder med vixande marknader och lidgre kostnader.

For att uppritthalla och stirka konkurrenskraften pa ldangre sikt kriavs investeringar bland
annat i maskiner, humankapital och FoU. Industrins investeringar ser i ar ut att bli
oforindrade i fasta priser enligt investeringsenkiten fran maj, men troligt 4r att oktober
manads enkit revideras ned och investeringarna aterigen uppvisar en fallande trend.

Utlidndska direktinvesteringar har minskat mitt i ingaende stock som andel av BNP fran
drygt 80 procent 20009 till drygt 60 procent 2011 (den utgaende stocken &r storre pa ca 70
procent av BNP). Sverige tillhor alltjimt de lander som tar emot mest direktinvesteringar i
forhallande till BNP. Attraktionskraften for utlindska foretag att investera i Sverige &r
viktig da de hjdlper omstéllningen till en mer kunskapsorienterad néringsstruktur.

Ett fatal stora multinationella svenska foretag svarar for en 6vergripande del av
néringslivets FoU-investeringar i Sverige, en situation som dven rader i manga andra
lander. Dock syns nu en svag negativ trend sedan 2003, fran 2,8 procent till 2,4 procent av
BNP 2010. Detta bortfall kompenseras inte tillrickligt av hogre offentliga FoU-
investeringar, vilket far den totala FoU-andelen att sjunka fran 3,8 procent till 3,4 procent
av BNP. Konkurrensen om forskningen har 6kat i och med att den blivit mer globaliserad,
och risken finns att den negativa trenden i nédringslivets FoU-investeringar fortsitter.

Flera olika konkurrenskraftsundersokningar visar att Sverige rankas hogt som ett av
virldens mest konkurrenskraftiga ldnder. Sarskilt vdl kommer Sverige ut vad géller
innovationsklimat, samhallsstyrning, utrikeshandel och utbildning (dven om en viss
nedgang mirks). Storst reformbehov syns inom omradena skatter, entreprenorskap och
arbetsmarknad, och dven infrastruktur. Med tilltagande globalisering och regionalisering
blir det allt viktigare att den milj6 industrin befinner sig fungerar vél. Konkurrenskrafts-
undersokningar ger framst en bakatblickande bild, medan den nuvarande och kommande
reformtakten i Sverige och andra lander bestimmer morgondagens konkurrenskraft.



Arbetsmarknaden - tecken pa nedgang

Arbetsmarknadsldget for de anstillda inom industrins verkar ha passerat en topp under det
senaste aret efter gradvisa forbittringar sedan krisaret 2009. Nu har dock industrins
arbetsmarknadslédge aterigen borjat forsamras. Nivan dr fortfarande god men riktningen &r
nedat.

Varslen inom industrin har borjat 6ka samtidigt som nyanstéllningarna har borjat minska.
Antalet anstéllda inom industrin har borjat minska. Detta géller savil tillsvidareanstillda
som visstidsanstillda. Vidare minskar ocksa antalet timmar per anstélld vilket innebér att
det totala antalet arbetade timmar inom industrin gar ner.

Antalet bemanningsforetagsanstillda som dr verksamma inom industrin 6kar, men detta
motverkar bara delvis den direkta sysselsittningsnedgangen av de industrianstillda.
Ytterligare ett tecken pa en forsamring pa industriella arbetsmarknaden ir att andelen
arbetslosa kassamedlemmar ocksa har borjat ka.

Det finns dven ett stort arbetsmarknadsproblem som inte &r specifikt for industrin utan
handlar om hela arbetsmarknaden. Det finns tecken som tyder pa att matchningen pa
arbetsmarknaden inte fungerar lika vél som vid motsvarande konjunkturldge 2008. De
lediga platserna &r idag lika manga som de var da. Samtidigt dr arbetslosheten idag
1%2 procentenhet hogre 4n den var motsvarande tid under 2008.
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2. Lonebildningen och samspelet mellan industrin och
industrinara tjanster

I detta kapitel beskrivs 16nebildningen under de senaste aren sett mot bakgrund av
utvecklingen sedan 1998. For de industrianstéllda har reallonerna 6kat med i genomsnitt 2
procent per ar under denna period. Industrin, som utgor kidrnan i den internationellt
konkurrensutsatta sektorn, arbetar i ndra samspel med transportsektorn och handeln samt inte
minst med industrindra foretagstjdnster. Detta samspel har blivit allt viktigare for att klara den
hardnande internationella konkurrensen. Industrisektorn i bred mening, inklusive dess
underleverantorer och andra samarbetspartners, har dirfor fortfarande en central roll i den
svenska ekonomin. Industrin har dirtill mangariga erfarenheter genom Industriavtalet och en
unik internationell exponering. Industrins normerande roll i I6nebildningen bor dirfor
bibehallas dven framover.

2.1 Nominella och reala I6nedkningar fram till och med 2011

Alltsedan Industriavtalet tecknades 1997 har industrin haft en tydligt normerande roll i
avtalsrorelserna, se diagram 2.1. Lonedkningstakten pa hela arbetsmarknaden har varit nist
intill densamma som f6r industrisektorn. Nistan genomgaende har 16nedkningarna uppgatt till
mellan 3 och 4 procent under perioden 1998-2009. En viss fallande tendens har dock gjort sig
gillande, i synnerhet i forhallande till vad som gillde under perioden 1995-1997.

Diagram 2.1 Loned6kningstakten i industrin, naringslivet och hela ekonomin, procent per ar
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Kélla: Medlingsinstitutet, konjunkturlénestatistiken

Av tabell 2.1 framgar att de industrianstélldas 16ner har 6kat med 3,5 procent per ar i
genomsnitt under perioden 1998-2009.* Samma Okningstakt har ocksa gillet for ndringslivet
som helhet, medan l6nerna i den offentliga sektorn har stigit nagot mera, 3,8 procent per ar
1998-2009.

32007 &rs avtal tickte de tre aren 2007, 2008 och 2009.
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Under de senaste aren har 16neokningstakten pa hela arbetsmarknaden varit klart lagre dn
tidigare mot bakgrund av den skarpa konjunkturnedgangen efter finanskrisen och den
osdkerhet som krisen i eurozonen medfort. De industrianstilldas 16ner steg med 2,8 respektive
2,5 procent 2010 och 2011. Den stora oséikerheten om framtidsutsikterna under senare ar har
ocksd medfort att 16neavtalen fatt kortare Ioptider. Anda frin och med 1995 ars avtalsrorelse
har grundregeln varit treariga 1oneavtal men i 2010 ars avtalsforhandlingar blev resultatet
16ptider pa 18 och 22 manader for tjanstemin respektive arbetare inom industrin. I
avtalsrorelsen 2011-2012 resulterade forhandlingarna for industrin i 16neavtal pa 14 manader
och I6per fram till och med den 31 mars 2013. Preliminéra utfall finns nu 1 l6nestatistiken for
2011 (se tabell 2.1) och for forsta halvaret 2012. Vad géller 2011 kan de preliminira utfallen
komma att stiga med nagon tiondels procentenhet enligt det monster som brukar foreligga i
konjunkturlonestatistiken.

Tabell 2.1 Léneutvecklingen enligt konjunkturlénestatistiken, procent per ar

Prel

1998-2003 2004-2009 1998-2009 2010 2011

Industrin 3,6 34 3,5 2,8 2,5
I??yggsektor 4,0 3,3 3,6 1,9 3,1
Ov. néringsliv 3,7 3,3 3,5 2,4 2,4
Naringslivet 3,7 3,3 3,5 25 25
Kommuner 4,0 3,6 3,8 2,7 2,3
Staten 4.1 3,5 3,8 3,1 1,9
Offentlig sektor 4,0 3,6 3,8 2,8 2,2
Totalt 3,8 3,4 3,6 2,6 2,4

Kélla: Medlingsinstitutet samt egna berékningar

Medan de nominella 16nerna utvecklats relativt stabilt har inflationstakten mitt enligt KPI
svingt en hel del, se diagram 2.2. Variationerna i reallonedkningarna fran ar till ar beror
saledes framst pa inflationens sviangningar. Sammantaget under perioden 1998-2011 har
reallonerna i medeltal stigit med 2 procent per ar.

Diagram 2.2 Inflation och reallénedkning for de industrianstéllda, procent per ar
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Kalla: SCB, Medlingsinstitutet samt egna berékningar
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KPI-inflationen har i genomsnitt uppgatt till 1,4 procent per 1998-2011 att jamfora med drygt
2 procent under den foregaende perioden 1992-1997. Periodvis har KPI-inflationen varit
betydligt lagre 4n inflationsmalet, t ex aren 1996-2000 samt 2004-2005. Eftersom
Riksbankens styrranteforiandringar slar direkt pa konsumentprisindex via bostadsriantorna har
ocksa detta gett upphov till en stor del av svingningarna i KPI. Exempelvis sjonk KPI-takten
under noll 2009 till f6]jd av den litta penningpolitiken medan motsatsen géllde da Riksbanken
ater borjade hoja reporiantan 2010 och 2011. Som framgar av diagram 2.2 steg KPI med 3
procent detta ar, vilket forklarar nedgangen i reallonerna 2011. I ar vrids detta tillbaka pa
motsatt sitt igen da bostadsridntorna anpassats nedat igen, bl a via Riksbankens
styrrantesdnkningar. De prognoser som allmént gors for narvarande pekar pa en inflation pa
drygt 1 procent under 2012. Det betyder att de industrianstillda ater kan se fram mot hojda
realloner pa 2-3 procent i ar.

Tabell 2.2 Inflation, nominella I6nedkningar och realléner fér industrianstélida

1992-1997 1998-2011 1992-2011
Inflation (KPI) 2,2 1,4 1,6
Nominell I6nedkning 4,6 3,4 3,8
Reallénebkning 2,5 2,0 2,2

Kalla: Medlingsinstitutet och SCB

Ett alternativt sitt att mita inflationen ir den s k KPIF, KPI med fast ridnta. Detta matt har inte
svingt lika kraftigt som KPI 6ver tiden och realloner beriknade utifran KPIF utvecklas darfor
ocksd mera stabilt ar fran &r. Over lingre perioder utjimnas diremot skillnaderna mellan KPI
och KPIF, varfor langsiktiga genomsnitt 6ver inflation och realloner inte skiljer sig sdrskilt
mycket.

2.2 Utvecklingen av arbetskraftskostnaderna i viktiga konkurrentlander

Internationella jamforelser av hur loner och arbetskraftskostnader utvecklas dr generellt svara
att gora pa grund av metodskillnader, osikerhet i dataunderlag mm. Jimforelseproblemen har
emellertid varit storre @n vanligt under konjunkturnedgangen 2008-2009 och direfter. Det
beror bl a pa att antalet arbetade timmar per sysselsatt varierade betydligt mer under
finanskrisen @n vid en normal konjunkturcykel och vid den statistiska hanteringen har man
inte tagit tillracklig hansyn till detta i alla lander. Liksom i tidigare rapporter har vi valt att
utga fran Labour Cost Index (LCI), ddr data samlas in fran EU-ldnderna 6ver arbetskostnader
per timme for olika branscher i alla EU-ldnder. Som jamforelse redovisar Eurostat dven
utvecklingen av arbetskraftskostnaderna for USA och Norge. For Sverige bygger Eurostats
arbetskostnadsindex pa konjunkturlonestatistiken.”

Som vi beskrev ndrmare i var rapport under varen 2011 6verskattade LCI-statistiken det
faktiska utfallet for 2009. Antalet arbetade timmar minskade mer dn den utbetalda I6nen 1 ett
antal ldnder, vilket i statistiken pa ett missvisande sitt registrerades som en hog eller t o m
stigande 0kningstakt av arbetskraftskostnaderna inom tillverkningsindustrin. Under
aterhdmtningen 2010, da antalet arbetade timmar per sysselsatt kade snabbare @n den
utbetalda 16nen, redovisades detta som kraftigt fallande 6kningstakt. Dérfor tyder det mesta pa

* Den érliga genomsnittliga KPIF-takten ir 0,3 procentenheter hogre in KPI-takten under perioden 1998-2011,
vilket betyder att reallonekningarna blir i motsvarande man lidgre under samma period.

5 En annan killa ér det amerikanska arbetsmarknadsdepartementets enhet for arbetsmarknadsstatistik, Bureau of
Labor Statistics (BLS) vars arsrapporter ger internationella jimforelser av arbetskraftskostnader for
industrianstillda i ca 30 olika ldnder.
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att de data for 2010 som redovisas i LCl-statistiken dr en underskattning av det verkliga
utfallet, se diagram 2.3. Exempelvis 6kade 16nen per anstélld (i hela ekonomin) med cirka 2
procent 2010 i bade EU15 (exkl Sverige) och euroomradet. Under 2011 visar LCI-statistiken
ocksa pa mera “normala” 6kningstakter for arbetskraftskostnaderna vara konkurrentldnder i
Europa. Savil inom euroomradet som i EU1S5 (exkl Sverige) har arbetskraftskostnaderna stigit
med 2,8 respektive 2,9 procent 2011. For forsta halvaret 2012 visar osidkra och preliminira
LCI-data att arbetskraftskostnaderna stigit med 2 procent.

Diagram 2.3 Arbetskraftskostnader per tim i tillverkningsindustrin, procent per ar
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Tabell 2.3 (")kning av arbetskraftskostnader per tim i tillverkningsindustrin i olika lander, %

1998-2003 2004-2010 2011 1998-2011

Euroomréadet 3,2 2,6 29 29
Tyskland 2,8 1,5 3,9 2,2
Frankrike 3,1 3,5 3,9 3,4
Finland 4.2 3,4 2,3 3,7
PIIGS-lander 3,4 3,5 1,3 3,3
Portugal 4.6 2,8 -0,5 3,3
Irland 6,1 3,3 -1,3 4,2
Italien 2,1 3,6 2,4 2,9
Grekland 4,3 1,0 -5,2 2,0
Spanien 4.4 3,9 1,5 3,9
EU 15 exkl Sverige 3,5 2,8 2,8 3,1
Storbritannien 45 3,7 1,3 3,9
Danmark 4,0 3,1 3,0 3,5
Sverige 41 3,3 2,8 3,6
Nya EU-lander 8,7 7,3 47 77
Polen 8,8 6,2 4.6 7,2
Estland 10,5 10,1 45 9,8
Lettland 52 13,9 55 9,6
Litauen 41 9,7 29 6,8
Norge 5,0 59 3,4 54
USA 3,6 2,6 29 3,0

Kalla: Eurostat och Medlingsinstitutet
Kélla: Eurostat och Medlingsinstitutet

14



Av tabell 2.3 framgar att arbetskraftskostnaderna i den svenska industrin har 6kat nagot
snabbare dn EU-genomsnittet sedan slutet av 1990-talet. Historiskt ligger utvecklingen i
Sverige relativt nira den i Danmark och Storbritannien samt i eurolandet Finland. Under forra
aret steg dock arbetskraftskostnaderna klart mindre i Storbritannien och Finland &n i den
svenska industrin.

I Tyskland steg arbetskraftskostnaderna for ovanlighets skull snabbare &@n 1 eurozonen under
2011. Okningstakten p4 3,9 procent 2011 ir klart hogre #n tidigare. Men samtidigt har ocksa
kostnadsutvecklingen av naturliga skil ddmpats kraftigt i de krisdrabbade PIIGS-ldnderna
vilket drog ned genomsnittet i hela euroomradet till knappt 3 procent. Under 2011 sjonk
arbetskraftskostnaderna i Portugal, Irland och Grekland, medan 6kningstakten &r historiskt lag
i Spanien och ldgre dn genomsnittet ocksa i Italien.

For nagra av de nya EU-linderna i Osteuropa har den historiska okningen av
arbetskraftskostnaderna varit mycket snabb till f61jd av den ekonomiska upphédmtning som
dessa linder genomgatt sedan borjan av 1990-talet. De baltiska staterna, som drabbades hart
av finanskrisen, har tvingats att anpassa sitt kostnadsldge genom sjunkande timléner de
senaste aren. Dessa ldnder har nu storre delen av denna anpassningsprocess bakom sig. Under
2011 okade arbetskraftskostnaderna med 4,5-5,5 procent i Estland och Lettland men nagot
lagre i Litauen.

2.3 Industrins roll i ekonomin och samverkan med industrinara tjanster

De senaste arens drastiska konjunktursviangningar, med raset for véarldshandeln under 2008
och 2009 och aterhamtningsfasen dérefter, har av naturliga skil ocksa fatt stora genomslag pa
den exportberoende svenska industrin. Samtidigt som industrins produktion och sysselsittning
rasade via exportbortfall under den virsta krisen 2009, holls den inhemska efterfragan uppe
tack vare en expansiv ekonomisk politik. Det medforde att privata tjinster fick “onormalt”
hog andel av BNP 2009 medan industrins andel av totalproduktionen blev ldgre dn normalt.
Under aterhamtningsfasen 2010 aterstdlldes produktionsandelarna till tidigare nivaer for
tjdnstesektorerna men inte riktigt for industrin.

Diagram 2.4 Olika naringsgrenars andelar av BNP, procent
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Salunda har industrins andel av BNP stannat kvar pa 18 procent av BNP under 2010 och 2011
efter att under storre delen av 2000-talet 1egat pa 20 procent. Under forsta halvaret i ar har
industrins andel minskat ytterligare. Samtidigt som industrins direkta BNP-andel® har minskat
over tiden har andelen for foretagstjianster, som tidigare delvis producerades inom
industrisektorn 1 egen regi, stigit kontinuerligt. Om dessa industrinéra tjdnster radknades som
“indirekt industriproduktion” skulle industrisektorn troligen inte uppvisa en sjunkande
tendens vad giller produktionsandelarna.

Eftersom produktivitetsutvecklingen varit snabbare inom industrin 4n i andra niringsgrenar,
har industrins andel av den totala sysselsédttningen minskat i annu hogre grad dn vad giller
produktionen. Som framgar av diagrammet nedan har industrins andel av sysselséttningen
mitt som antalet arbetade timmar minskat kontinuerligt 6ver tiden. Under finanskrisen sjonk
industrins sysselséttningsandel till ca 15 procent 2009 och till skillnad mot produktionen har
andelen inte stigit ddrefter, trots aterhimtningen 2010 och 2011.

Diagram 2.5 Andel av den totala sysselsattningen (tim) i olika naringsgrenar, procent
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Kélla: SCB, nationalrakenskaperna

Diremot har andelen for foretagstjanster fortsatt att ka nagot under senare ar liksom for vard,
omsorg, sociala och personliga tjinster. Okningen for dessa tva niringsgrenar beskriver
framst de strukturella forlopp som gjort sig gillande pa arbetsmarknaden under de senaste
decennierna. En viktig faktor bakom den stigande tendensen for vard, omsorg, sociala och
personliga tjdnster #r det faktum att en rad sadana tjanster gatt over fran offentlig sektor till
privata foretag.

Nir det géller industrin har det som ndmnts skett en s k outsourcing av foretags- och IT-
tjdnster som tidigare producerats i industriféretagen. Dessa dr framst olika typer av
foretagstjanster som utvecklats i nira samarbete med industrin. En ytterligare tendens under
senare ar dr ocksa att industrin i allt hogre grad koper fran bemanningsforetag i stillet for att
nyanstilla personal direkt i foretagen. Bemanningsbranschen dr en av mest snabbvixande

® Den direkta industriproduktionen innefattar dven tjinster till viss del.
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delarna foretagstjdnsterna och av den totala omséttningen i bemanningsforetagen svarar
industrin for ungefir en fjardedel. Under aterhamtningsfasen 2010-2011 steg omsittningen for
industrirelaterade jobb tidvis 6ver 100 procent. Bemanningsforetagen behandlas ytterligare i
kapitel 5.

Sammanfattningsvis bibehaller industrisektorn inklusive underleverantorer av varor och
tjinster en central roll i den svenska ekonomin vad giller export, produktion och
sysselsittning. Detta trots den tydliga nedgangen av direkt sysselsatta i de foretag som enligt
statistiska indelningar klassas som industriforetag.

2.4 Tjanstefieringen och det 6msesidiga beroendet mellan industrin och
tjansteforetagen

I flera av vara tidigare rapporter har vi belyst samspelet mellan industrin och den industrinéra
tjdnstesektorn. Framstillningen i det foljande bygger dirfor i hog grad pa dessa rapporter.”
Som redan ndmnts har tva parallella utvecklingstrender praglat industri- och tjdnsteforetagen
de senaste decennierna. For det forsta har industriforetagens verksamheter tjéanstefierats i
hogre utstrickning. I samband med att en produkt séljs kopplas ofta en rad olika tjanster till
forsdljningen, t ex olika “after-sales”-tjanster som underhall, kvalitetsuppgraderingar etc.
Andra exempel ar logistik- och distributionstjinster eller utbildning.

For det andra har industriforetagen genom s k outsourcing lagt mer traditionella
tjansteverksamheter som marknadsforing, forskning och utveckling, finansiella tjdnster och
liknande utanfor kdrnsverksamheten. Dessa typer av tjanster kan ocksa ha lagts i sérskilda
koncernbolag, som da statistiskt klassas som tjansteforetag. I allt hogre grad upphandlar
industriféretagen ocksa sadana tjanster av renodlade tjansteforetag som inte ingar koncernen.

Diagram 2.6 Exempel pa tjdnsteintensitet i tillverkande industriféretags vardekedja
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For att belysa tendensen att stycka upp forddlingskedjan i form av outsourcing eller
avknoppningar nar det géller stodtjanster har vi tidigare samlat i uppgifter av hur stor andel av
medlemsforetagen till industrins olika arbetsgivarforbund som klassas som tjinsteforetag.
Enligt denna undersokning av drygt 11 000 medlemsforetag med bortat 600 000 anstillda i
industrins olika arbetsgivarforbund var det 20 procent av foretagen som klassades som
tjansteforetag. Dessa tjdnsteforetag svarade for ca 13 procent av antalet anstillda, eller ca

” Det giller sirskilt i IER-rapporten, ”Ekonomi i omvandling”, februari 2008.
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75 000 personer. Att sysselsittningsandelen dr ldgre forklaras av att manga av tjansteforetagen
ar relativt sma. En stor del av de tjdnstforetagen var handelsbolag, t ex partihandelsforetag for
olika industriprodukter, speciella importbolag och exportforsiljningsbolag. Bland 6vriga
tjanster marks IT-tjanster, stidning, logistik, reservdelar mm.

Slutsatsen av undersokningen fran 2008 var att en inte ovésentlig del av tjdnstesektorn kan
betraktas som verkligt industrinédra. Uppgifterna anger i vilken grad det skett outsourcing de
senaste decennierna och avspeglar ocksa tjianstefieringen av virdekedjan. 75 000 anstéllda i
industriférbunden motsvarade 4-5 procent av privata tjdnster och mer @n 10 procent av
industrisysselsatta enligt NR-statistiken.

Fragan dr om tendensen till allt hogre grad av tjinsteforetag har fortsatt i industrin ocksa
under senare ar. For att fa en uppfattning om detta har vi tagit in motsvarande uppgifter fran
det storsta av arbetsgivarforbunden, Teknikforetagen som 2008 svarade niarmare 50 procent
samtliga anstillda i industriférbunden. Resultaten redovisas i tabell 2.4 dir det framgar att
andelen tjdnster stigit bade nir det giller antalet foretag och anstillda.

Tabell 2.4 Tjansteforetag hos teknikarbetsgivarnas medlemsforetag

Alla mediemsféretag Saljbolag mm Ovriga tjanster Andel tjansteféretag, %

Antal  Antal Antal  Antal Antal  Antal Antal Antal

foretag anstéllda féretag anstdlida féretag anstélida foretag  anstéllda
Teknikféretagen 2008 3292 282237 399 13048 304 15715 21 10
Teknikféretagen 2012 3621 305688 506 21635 413 26215 25 16

Kélla: Teknikféretagens medlemsregister

Ett annat sitt att belysa samverkan mellan industrin och industrindra tjédnster &r att anvénda s k
Input-Output-analys® (I0) pa liknande siitt som vi gjort i tidigare rapporter. NR:s detaljerade
IO-tabeller visar varu- och tjansteflodena i hela ekonomin inklusive floden Over grinserna i
form av export och import. I det inhemska produktionssystemet redovisas insatser for 60 olika
varu- och tjansteomraden, hemmaproducerade eller importerade. Om de inte anvidnds som
insatser gar de till slutlig efterfragan i form av privat eller offentlig konsumtion, investeringar,
lagerforindringar eller export. Genom att studera dessa produktfloden kan de 6msesidiga
sambanden mellan ekonomins olika delbranscher belysas, &ven om indelningarna avser
produkterna och inte branscherna.

Som vi konstaterat tidigare dr industrin en stor kdpare av handelstjédnster, transporttjdnster och
i synnerhet foretagstjanster. Foretagstjdnster innefattar ett brett spektrum av tjdanster som
framst ingar som insatser i olika delar av niringslivet (ca 60 procent), men en del gar ocksa
till slutlig anvindning som export, investeringar eller konsumtion. Exempel pa
foretagstjéanster dr juridisk radgivning, patent och copyright-tjinster, ekonomiska
konsulttjanster som revision, skatteradgivning och bokf6ring, marknads- och
opinionsundersokningar, konsulter inom management, HR-tjinster, reklamverksamhet,
tekniska konsulttjanster, arkitekt- och byggkonsulttjianster, FoU-tjanster samt teknisk
provning och inspektion av motorfordon. Aven uthyrningsverksamhet och bemanningsforetag
ingar i foretagstjansterna . Vad giller IT-och datatjinster ingick dessa ocksa enligt den éldre
néringsindelningen SNI 2002. I den nya SNI 2007 ingar IT-tjdnsterna (programmering,
konsultverksamhet, datordrifttjdnster mm) samt dven olika typer av informationstjanster i
nédringsgrenen Informations- och kommunikationsverksamhet (J58-63).

¥ Mera avancerad I0-analys mojliggor skattningar bade direkta och indirekta effekter pa produktion och
sysselsittning av efterfrageforindringar, se t ex L. Hagman, Almega och D. Lind, Unionen, 2008: Det nya
ndringslivet — samspelet mellan industrin och tjidnstesektorn
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Industrin #r den klart storsta koparen av foretagstjinster, se tabell 2.5. Stora kopare &r ocksa
andra foretagstjanstebolag i ndraliggande verksamheter vilket framgar av internleveranserna
inom sektorn. Av IO-materialet kan ocksa utldsas att den andel av foretagstjinsterna som gar
till slutlig anvindning har dkat dver tiden. Detta sammanhinger med att exportandelen stigit,
dels generellt sett, dels i synnerhet for FoU-tjdnster. Tendensen till 6kad exportandel har
fortsatt enligt IO-undersdkningen 2008, se tabell 2,6. .

Tabell 2.5 Anvandning av féretagstjanster i olika branscher samt for slutlig anvandning
Andel av total anvandning (=bruttoproduktion)
Andel av total inhemsk produktion av foretagstjanster, procent
Input till Slutlig varav  Total
Industrin Handel Samfirdsel Féretagstj Ovriga  Total input anvéndning Export anvéndning

Input-Output 1995

Foretagstjanster 20 8 5 16 18 67 33 12 100
Uthyrning 12 4 10 8 20 54 46 6 100
Data o IT-tjanster 14 6 6 21 11 58 42 8 100
FoU-tjanster 37 2 5 8 9 61 39 9 100
Ovriga féretagst]. 21 10 4 17 21 73 27 15 100

Input-Output 2000

Foretagstjanster 21 5 6 17 14 63 37 16 100
Uthyrning 13 4 13 9 14 53 47 6 100
Data o IT-tjanster 10 4 6 21 8 49 51 11 100
FoU o 6vriga tj. 25 6 5 16 17 69 31 19 100

Input-Output 2005

Foretagstjanster 17 6 6 16 14 59 41 20 100
Uthyrning 12 4 14 9 15 54 46 10 100
Data o IT-tjanster 11 4 6 18 9 48 52 15 100
FoU o 6vriga tj. 19 7 5 15 18 64 36 23 100

Anm: Branschindelning enligt SNI 2002
Kélla: SCB, Input-Output-undersékningarna 1995,2000 och 2005.

Tabell 2.6 Anvandning av foretagstjanster 2008 i olika branscher samt fér slutlig anvandning
Andel av total anvandning (=bruttoproduktion)
Andel av total inhemsk produktion av féretagstjanster, procent

Input till Total Slutlig varav Total
Industrin Handel Transport IKT Féretagstj Ovriga input anvéndn. Export anvandn.
IT-tjanster 9 4 2 4 7 14 40 60 26 100
Foretagstjanster 14 7 3 4 12 23 63 37 23 100
Juridiska tjdnster 15 8 3 4 19 22 71 29 28 100
Arkitekt o tekn konsult, FOU 12 2 2 2 8 34 60 40 25 100
Reklam o markn.undersékn 23 16 3 8 17 21 88 12 11 100
Andra konsulttj. Veterinartj. 17 11 3 6 22 17 76 24 15 100
Uthyrning och leasing 7 9 6 4 6 9 41 59 40 100
Bemanningsféretag 25 9 6 5 19 36 100 0 0 100
Resetjédnster 1 1 1 0 7 3 13 87 35 100
Ovr foretagstj 19 8 3 3 13 46 92 8 3 100
Foretags+IT-t. 13 6 3 4 11 20 57 43 23 100

Anm: Branschindelning enligt SNI 2007
Kélla: SCB,Input-Outputundersdkningen 2008

Sammanfattningsvis visar IO-materialet pa det stora dmsesidiga beroende som rader mellan
industrin och den snabbvixande foretagstjanstesektorn. Samtidigt som industrin har blivit
alltmer internationaliserad har ocksa allt storre andel av foretagstjdnsterna gatt pa export.
Delvis forklaras detta av en okad grad av tjianstefiering av industriprodukterna, delvis ocksa
av att foretagsidgandet blivit mer internationaliserat, vilket lett till en omstrukturering varu-
och tjinsteflodena 6ver grinserna. Tidigare svenska foretag dr nu i utlindsk dgo och vice
versa.
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2.5 Industrin bor behalla sin Il6nenormerande roll

I flera av vara tidigare rapporter har vi diskuterat den svenska modellen med den
internationellt konkurrensutsatta industrin som lonenormerare. Nagot realistiskt alternativ till
denna modell har inte framkommit trots den kritik som riktats atskilliga ganger mot den fran
olika hall. For en fylligare beskrivning av de viktigaste argumenten for att industrins ska
behalla sin 16nenormerande roll hénvisas till var rapport i oktober 2009 samt till var artikel i
Ekonomisk Debatt i september 2008.’

I denna rapport begrinsar vi oss till att framhalla féljande:

Industrin spelar fortfarande en nyckelroll i ekonomin. Svensk industrin drabbades hart
under finanskrisen men har sedan aterhamtat sig trots en turbulent omvirldsmiljo. Vad giller
produktionen har industrin nistan atertagit forlorad mark medan antalet direkt sysselsatta dr
lagre 4n tidigare. Samtidigt har dock andelen bemanningsanstéllda dkat

Industrin samverkar alltmer med foretagstjinster och andra branscher. Det rader ett starkt
omsesidigt beroende mellan industrin och en rad andra niringsgrenar, i synnerhet
foretagstjinster. Delvis dr detta traditionella tjansteverksamheter som tidigare producerades
internt i industriforetagen men som nu outsourcats eller lagts i séarskilda dotterbolag. Inklusive
industrindra verksamheter och underleverantorer utgor industrisektorn en betydligt storre del
av samhillsekonomin én vad som direkt framgar av branschindelningarna i den ekonomiska
statistiken.

Samspelet mellan industrin och industrindra tjdnster dr ofta en forutsdttning att klara den
globala konkurrensen. Specialiseringen och interaktionen mellan industrin och
tjdnstendringarna skapar dynamiska och innovativa processer. For att svenska exportforetag
ska utveckla internationell konkurrenskraft dr det darfor viktigt att bade avancerade industri-
och tjansteforetag finns pa marknaden. Exportforetagen inom industrin dr bland de viktigaste
koparna av ett brett spektrum av tjanster och manga tjansteforetag ar darfor niastan helt
beroende av deras efterfragan.

Den svenska ekonomin blir alltmer integrerad i var omvirld. Detta giller savil i ett
europeiskt som i ett globalt perspektiv. Sverige har under de senaste tio aren blivit klart mer
beroende av utrikeshandel och den strukturomvandling som skett 1 det svenska néringslivet ar
till stor del en effekt av globaliseringen som har medfort en allt intensivare konkurrens, inte
bara for industriféretag utan ocksa for en rad tjansteforetag. Industrin &r i sdrklass mest
beroende av utrikeshandel och de stora industriforetagen dr de som dr mest involverade i
direktinvesteringar och FoU-satsningar 6ver grinserna. Samtidigt har dven flera av
tjanstesektorerna blivit alltmer internationellt konkurrensutsatta.

Var huvudslutsats #r att industrins erfarenheter och internationella exponering motiverar en
sarstdllning som lonenormerare 1 I6nebildningen dven framdver, samtidigt som parterna inom
industrin bor beakta att flera tjdnstesektorer dr mer internationellt konkurrensutsatta dn
tidigare. Ett skal att halla fast vid den konkurrensutsatta sektorns 1onenormerande stéllning dr
att denna sektor mer direkt och omedelbart kdnner av effekterna om kostnadsokningarna
kommer i otakt med omvirlden. Detta giller i praktiken ocksa i ett penningpolitiskt system
med rorlig vixelkurs och inflationsmal

°IER 2008, Krisstimpeln pa det svenska avtalssystemet - en 6verdrift, Ekonomisk Debatt, nr 5 2008.
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2.6 Sammanfattning

Under de senaste aren har 16nedkningstakten varit klart ldgre &n tidigare mot bakgrund
av den skarpa konjunkturnedgangen efter finanskrisen och den osidkerhet som krisen i
eurozonen medfort. De industrianstélldas 16ner steg med 2,8 respektive 2,5 procent
2010 och 2011. Pa grund av den stora osidkerheten om framtidsutsikterna har
l6neavtalen under senare ar ocksa blivit kortare jamfort med de treariga 16ptider som
tidigare varit huvudregeln.

Reallonerna har i medeltal stigit med 2 procent per ar under perioden 1998-2011
Variationerna i reallonedkningarna fran ar till ar beror framst pa inflationens
sviangningar, bl a till foljd av Riksbankens styrrinteforindringar. KPI-inflationen har 1
genomsnitt uppgatt till 1,4 procent per 1998-2011, men periodvis har den varit
betydligt ldgre @n inflationsmalet, t ex aren 1996-2000 samt 2004-2005.

Historiskt har arbetskraftskostnaderna i den svenska industrin 6kat nagot snabbare 4n i
EU sedan slutet av 1990-talet. Utvecklingen 1 Sverige ligger relativt nédra den 1
Danmark, Storbritannien och Finland, men forra aret steg arbetskraftskostnaderna klart
langsammare i de senare tva ldnderna dn i den svenska industrin. I Tyskland steg
arbetskraftskostnaderna med 3,9 procent 2011 vilket for ovanlighets skull dr snabbare
dn 1 eurozonen. Samtidigt har dock kostnadsutvecklingen av naturliga skil ddmpats
kraftigt i de krisdrabbade PIIGS-linderna' vilket drog ned genomsnittet i hela
euroomradet till knappt 3 procent.

Industrin drabbades hart av den djupa konjunkturnedgangen 2008-2009 men atertog
en stor del av sin position i ekonomin genom aterhamtningen 2010 och borjan av
2011. Industrins produktionsandel i ekonomin uppgar till ca 18 procent av BNP under
2010 och 2011 efter att under storre delen av 2000-talet 1egat pa 20 procent. Under
den vérsta finanskrisen sjonk industrins sysselséttningsandel till ca 15 procent 2009
och till skillnad mot produktionen har andelen inte stigit ddrefter, trots aterhdmtningen
2010 och 2011.

Parallellt med att industrins direkta andel av produktion och sysselsittning har minskat
enligt den konventionella statistiska indelningen, har industrinéra foretagstjanster okat
i omfattning. Det beror dels pa industrins outsourcing av tjanster som tidigare
producerats internt, dels pa att industriella verksamheter tjanstefierats i allt hogre
utstrickning. Inklusive industrinédra verksamheter och underleverantorer utgor
industrisektorn i bredare mening en betydligt storre del av samhéllsekonomin dn vad
som direkt framgar av den ekonomiska statistiken.

Dirtill utvecklas industrin och industrinéra tjdnster i ndra samverkan och till dmsesidig
nytta. Hos arbetsgivarférbunden inom industrin &r ca 15-20 procent av
medlemsforetagen klassade som tjdnsteforetag, dvs de dr verkligt industrinira.
Industrin &r den klart storsta koparen av foretagstjanster som manga ganger utvecklas i
innovativ interaktion mellan bestéllare och leverantor. For att svenska exportforetag
ska utveckla internationell konkurrenskraft dr det viktigt att bade avancerade industri-
och tjansteforetag finns pa marknaden.

10 PIIGS-liinderna avser Portugal, Irland, Italien, Grekland och Spanien.
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® [ndustrin bor behalla sin 16nenormerande roll d&ven framover. De argument som vi
framfort i tidigare rapporter for att industrin ska vara ankaret i 16nebildningen géller
fortfarande. Det &r bl a industrins erfarenheter och internationella exponering som
motiverar en sadan sirstidllning. Den konkurrensutsatta sektorn kdnner mer direkt och
omedelbart av effekterna om kostnadsokningarna kommer i otakt med omvérlden.
Detta giller i praktiken ocksa i ett penningpolitiskt system med rorlig viaxelkurs och
inflationsmal.
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3. Sviktande varldsekonomi med europroblemen i fokus

I detta kapitel diskuteras de internationella utsikterna avseende konjunktur och inflation.
Dirtill analyseras den ekonomiska politikens mdjligheter att stabilisera situationen 1
virldsekonomin. Speciellt fokus ligger pa olika delar av eurozonens krishantering.

Den internationella ekonomin har generellt visat en vikande trend det senaste halvaret.
Avmattningen har skett pa relativt bred front, d&ven om de djupgaende problem i eurozonen
varit den drivande kraften. USA-ekonomin hdammas fortfarande av anpassningsprocesser efter
finanskrisen. Inte minst bidrar finanspolitiska motsittningar till att skapa en osidkerhet som
ddmpar hushallens och féretagens ekonomiska aktivitet. Den allra senaste tiden har ocksa den
japanska ekonomin forsvagats efter att tidigare ha stimulerats av ateruppbyggnadsarbetet efter
naturkatastroferna varen 2011. Expansionstakten i tillvixtekonomier i Asien och
Latinamerika har dartill gradvis mattats av det senaste aret, delvis som foljd av tidigare
ekonomisk-politiska atstramningar. Sammantaget har de globala tillvixtprognoserna justerats
ned sedan IER-rapporten i juni. Genomsnittet for tongivande prognosmakare pekar pa att den
globala tillvixten for 2012 hamnar nagot 6ver 3 procent (mitt i kopkraftskorrigerade termer).
I OECD-omradet stannar tillvixten vid 1-1%2 procent.

For ar 2013 forvintas en viss acceleration. Den globala tillvixten stiger till ca 3%2 procent
medan OECD-omradets tillvixt nar upp till runt 12 procent. Att lagkonjunkturen forutses bli
relativt mild, speciellt jamfort med 2008-2009, beror bl a pa forhoppningar om att
centralbankernas stimulanspolitik far effekt pa den ekonomiska aktiviteten. De senaste
manaderna har de tongivande centralbankerna i OECD-lénderna levererat nya
atgardsprogram. Den europeiska centralbanken ECB har annonserat ett ”obegréinsat” program
for stodkop av statspapper i krisldnder ("Outright Monetary Transactions”). I USA har
centralbanken Federal Reserve (Fed) atagit sig att genomfora nya kvantitativa ldttnader (QE3)
sa ldnge arbetslosheten ligger kvar hog niva. I tillvixtekonomierna har ett utrymme for littare
ekonomisk politik nu Sppnats upp i sparen pa sjunkande inflation och minskande
resursutnyttjande.

Var samlade bedomning &r dock att riskerna gentemot konsensusprognosen ligger pa

nedsidan.

e Krisen i eurozonen kan fordjupas ytterligare, t ex om krishanteringen i enskilda ldnder
som Grekland och Spanien ger spridningseffekter och hotar den krislosningsstrategi som
nu lanserats. Om inte ECB:s atgirder snabbt kompletteras med framsteg nér det giller t ex
gemensamt ansvarstagande for banksystemet kan den finansiella oron komma tillbaka
med full kraft.

e Pa kort sikt kan den amerikanska ekonomin tappa fart om kongressen misslyckas med att
komma 6verens om forldngningar av tillfilliga skattesdnkningar eller utgiftssatsningar. Da
kan en kraftig atstramning motsvarande 4-5 procent av BNP utlGsas runt arsskiftet (fiscal
cliff-effekten).

e Den kinesiska ekonomin kan drabbas av en kraftigare nedgang. Riskerna dr framst
kopplade till att en eventuell kris i fastighetssektorn far spridningseffekterna till andra
delar av ekonomin.

e Geopolitiska konflikter kan leda till en kraftig uppgang i oljepriset som himmar
virldsekonomin. I forsta hand dr detta knutet till riskerna for att konflikten kring Irans
atomprogram eskalerar.
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Diagram 3.1 BNP-prognoser f6r 2012 enligt konsensus
Procentuell féréandring, beddmningar vid olika tidpunkter
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Kalla: Consensus Economics

Diagram 3.2 BNP-prognoser f6r 2013 enligt konsensus
Procentuell férédndring, bedémningar vid olika tidpunkter
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3.1 Varldsekonomin infor olika utmaningar

Den amerikanska ekonomin spelar en viktig roll nér det géiller mojligheterna att stabilisera

den globala konjunkturen. Monstret fran 2010 och 2011 med avmattningstendenser i mitten

pa aret har upprepats dven i ar. BNP vixte med endast 1,3 procent under andra kvartalet, matt
i uppriknad arstakt. De flesta bedomningar pekar pa en BNP-tillvixt nagot éver 2 procent for

savidl 2012 som 2013. USA-ekonomin tycks saledes inte vara mogen for en tydlig
aterhdmtning i en miljo dir vacklande omvirldskonjunktur innebar motvind for

exportindustrin. Dartill himmas konsumtionen av fortsatt konsolideringsbehov for hushallen.

Finanspolitikens utformning blir viktig for utvecklingen framover. Djupgaende splittring
mellan de politiska partierna skapar en osidkerhet som blir extra tydlig under pagaende

presidentvalskampanj. Den ndrmaste tiden ligger fokus pa om 6verenskommelser kan nas nar

det géller forlingning av temporira skattesdnkningar och utgiftsokningar. I vérsta fall kan
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atstramningseffekten i borjan av 2013 bli sa stor som 4-5 procent av BNP (den sk fiscal cliff
effekten). Nagon form av uppgorelse dr dock det mest sannolika och de flesta bedomningar
bygger pa att den finanspolitiska atstramningen for 2013 stannar vid 1-1¥2 procent av BNP.

Diagram 3.3 Cykliska sektorer i USA-ekonomin
Andel av BNP, procent
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A andra sidan finns potential for positiva 6verraskningar p4 lite lingre sikt i USA.
Kombinationen av mattlig tillvixt, lag inflation och varaktigt nedpressat resursutnyttjande ger
Fed utrymme att stotta ekonomin under lang tid framéver, vilket patagligt dimpar
recessionsriskerna. Dirtill tyder flera faktorer pa att lakeprocessen i ekonomin kommit en bra
bit pa vidg. Cykliskt kinsliga delar som konsumtion av varaktiga varor, bostadsbyggande och
investeringsutgifter har gradvis borjat vinda uppat. Den nedpressade nivan innebar dartill stor
potential for ytterligare aterhamtning. De underliggande forutsittningarna for en generell
uppgang i konsumtionen rycker ocksa narmare. Efter det dramatiska husprisfallet 2007-2009
har hushallens skuldanpassning kommit en bra bit pa vig. Forbittringen i hushallens
balansrakning kan dirtill paskyndas av den aterhdmtning i huspriserna som nu har paborjats.
Husmarknaden far stod av att bostadsriantorna fortsitter att pressas nedat bl a som en foljd av
Feds stodkop av bostadsobligationer. Historiska erfarenheter visar ocksa att anpassningen av
hushallens formdgenhetsstillning efter en brusten tillgangsprisbubbla ofta tar 6-8 ar, vilket
ger stdd for att anpassningsprocessen r pa vig att avslutas de ndrmaste aren.

Visteuropa har priglats av en mild recession under 2012. Savil i Storbritannien som i euro-
zonen har BNP-fallit tillbaka flera kvartal i rad. Som helarsgenomsnitt ser BNP i eurozonen ut
att minska med ca %2 procent i ar medan konsensusprognosen tyder pa att tillvixten hamnar
néra nollstrecket 2013. Exportutvecklingen har hallits uppe hyfsat, bl a beroende pa perioder
av valutaférsvagning. Den ekonomisk-politiska krisen himmar dock inhemsk efterfragan pa
olika sitt. Svarigheterna i banksystemet och osdkerheten om hallbarheten i statsfinanserna
skapar en generellt stram kreditmiljo med hogt rinteldge som foljd i manga lander. Bristande
framtidstro himmar dirtill foretagens investeringsvilja. De finanspolitiska
atstramningsprogram som nu genomfors i krislander leder ocksa till en negativ spiral av
vikande inkomster, stigande arbetsloshet och fallande produktion (se vidare avsnitt 3.4).
Diagram 3.4 visar det ackumulerade BNP-fallet i krisldnderna sedan finanskrisens utbrott
2008. I Grekland har BNP-nivan fallit med 6ver 15 procent medan nedgangen ligger runt 6-7
procent i Spanien, Portugal och Irland. I Italien har ekonomin krympt relativt kraftigt det
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senaste aret, men en aterhamtning 2009 och 2010 gor att nedgangen under hela perioden

stannar vid nagon procentenhet.

Diagram 3.4 BNP i Europas krislander
Index 100= Forsta kvartalet 2008
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Den tyska ekonomin har ldnge visat god motstandskraft mot problemen i Sydeuropa. Svag
valuta har motverkat de tendenser till exportnedgang som genererats av kraftigt vikande
internhandel inom eurozonen. Dirtill har den inhemska ekonomin gynnats av det

Source: Eurostat, National statistical offices, SEB

exceptionellt laga rinteldget. Arbetslosheten har darigenom fortsatt att sjunka till nivaer som

inte uppnatts pa decennier. Den senaste tiden har dock de negativa smittoeffekterna pa tysk

ekonomi varit ganska tydliga. Framtidstron har forsvagats och BNP-tillvixten har mattats av.

I nuléget pekar de flesta bedomningar pa att BNP-6kningen hamnar nagot under 1 procent

savidl 2012 som 2013. Fransk ekonomi ir i nuldget svarbedomd. Inkdpschefsindex har fallit

brant de senaste manaderna. President Hollande tycks vara pa vig att sjositta en tuffare
finanspolitik jamfort med vad som signalerades i presidentsvalkampanjen. Det innebér att
tillvixten pressas pa kort sikt, vilket ocksa manifesterats i vikande fortroendeindikatorer.
Fransk BNP-tillvixt ser ut att hamna néra nollstrecket bade 2012 och 2013.

Diagram 3.5 Inképschefsindex i eurolander
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Nir det giller de nordiska ekonomierna har Norge linge utgjort ett undantag genom att
uppvisa en fortsatt stark tillvdxt och en arbetsmarknad som 1 allt hdgre préiglas av
Overhettning. BNP-tillvixten i Norge ser ut att hamna G6ver 3 procent i ar och forbli relativt
hog dven 2013. De finska och danska ekonomierna har i betydligt hogre grad paverkats av
krisen. I ar ser BNP-tillvdxten ut att hamna nagot 6ver nollstrecket i bada ldnderna for att
sedan forstirkas nagot under 2013.

Ocksa tillviixtekonomierna'' iir nu inne i en svagare tillvixtfas, vilket bidrar till att den
internationella avmattningen blir mer synkroniserad &n tidigare. De asiatiska ekonomierna
pressas av svag omvirldsefterfragan, tidigare ekonomisk-politiska atstramningar och i manga
fall av apprecierande valutor. Ledande indikatorer som inkopschefsindex har fallit tillbaka
och BNP-tillvixten bromsade in ytterligare under andra kvartalet. I lander med stort
exportberoende som Singapore och Taiwan ir dimpningen mest markant. Aven for
Latinamerika pekar den generella bilden pa att tillvéxten lagt in en ldgre vixel. Att inflationen
har ddmpats den senaste tiden gor dock att den ekonomiska politiken i tillvixtekonomierna nu
i hogre grad far utrymme att stotta tillvixten. I kombination med lag skuldsittning for
hushallen och en god 16neutveckling gor detta att tillvixten troligen halls uppe hyggligt. I ar
hamnar BNP-tillvixten troligen en bit under 5 procent for att sedan accelerera nagot 2013.
Nedatrisker 6verviger dock. Spridningseffekterna fran den europeiska krisen kan bli storre,
samtidigt som det dr osdkert hur effektiva nya stimulansprogram verkligen kommer att vara.
Inte minst géller det for den kinesiska ekonomin dir tidigare dverinvesteringar i
fastighetssektorn utgor ett sirskilt riskmoment

Diagram 3.6 BNP-utvecklingen i valda asiatiska ekonomier
Arlig procentuell férandring
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3.2 Bestaende lag inflation

Inflationstakten i virldsekonomin har det senaste aret uppvisat en fallande trend nir tidigare
uppgangar for ravarupriserna fallit ur 12-manaderstalen. Nedgangen i tillvixtekonomierna var
extra tydlig under forsta halvaret. Dérefter har stigande livsmedelspriser gett en viss rekyl

" Avser BRIC-lidnderna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina) samt en rad andra snabbvéixande ekonomier
utanfor OECD-omradet i frimst Asien och Latinamerika.
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uppét, men det mesta tyder pé att denna blir tillfillig. Aven i OECD-omradet har den faktiska
inflationen stigit nagot den allra senaste tiden beroende pa hogre priser pa energi och
livsmedelspriser. Kérninflationen (dér volatila mat och energipriser exkluderas) har dock
fortsatt sjunka och ligger nu pa 1,6 procent.

Framover pekar de flesta prognoser pa en inflation i OECD-omradet som ligger nira eller
nagot under det mal pa 2 procent som manga centralbanker stravar efter. Lagt
resursutnyttjande haller tillbaka 16nedkningarna vilket ger svagt underliggande
inflationstryck. Priserna pa livsmedel och energi bidrar dock till att halla uppe inflationstakten
pa kort sikt. Aven pa lidngre sikt kvarstar risker for att storningar i oljeproduktionen kan
pressa upp inflationstakten. Dessa risker dr framforallt kopplade till motséttningar i
Mellanostern och hotet om en upptrappning av konflikterna kring Irans atomprogram. Vissa
skattehdjningar inom ramen for atstramningspolitiken i Sydeuropa bidrar ocksa till att halla
uppe KPI-inflationen.

Diagram 3.7 Inflation i OECD-omradet
Arlig procentuell férandring
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Sett Over en lidngre period har inflationen varit anmérkningsvért stabil. Under den perioden av
finansiella excesser pa global niva 2004-2007 som foregick krisen 1lag underliggande inflation
lagt och stabilt. Sedan krisen brot ut har diametralt olika inflationsscenarier diskuterats; savil
risker for deflation drivet av bristande framtidstro och lagt resursutnyttjande som
galopperande inflation drivet av monetir expansion. Ytterligheterna har dock inte alls
realiserats utan kdrninflationen har fortsatt att uppvisa ett stabilt monster.

Aven framéover finns en bred tilltro till stabil inflation. I savil enkiter som i prissittningen pa
realobligationsmarknaden ligger forvantningar om inflation runt 2 procent pa medellang sikt.
Dagens exceptionellt 1aga nominella rintor i manga lander tycks saledes inte aterspegla
deflationsoro utan snarare en tro pa varaktig ekonomisk stagnation. Man bor visserligen vara
forsiktig med tolkningen eftersom rintenivaerna dr extra nedpressade av investerares jakt pa
saker avkastning (”sdkra hamnar”) under radande ekonomiska oro. Att underliggande pris-
och lonebeteende varit relativt okénsligt for forandringar i den ekonomiska aktivitetsnivan har
savil positiva som negativa sidor. Trogheten har bidragit till att en generell deflationsprocess
kunnat undvikas pa global niva trots lagt resursutnyttjande och fallande tillgangspriser.
Lonedkningarna i OECD-omradet har visserligen dimpats, men dnda bidragit till att
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hushallens kopkraft hallits uppe hyggligt. Detta har mildrat savil nedgangen i den allmidnna
efterfragan som prisfallen pa husmarknaden.

De stabila inflationsforvidntningarna har bidragit till att centralbankerna kunnat genomféra
exceptionell stimulanspolitik utan storre trovardighetsproblem. Samtidigt &r inte detta helt
problemfritt. Trogheterna pa inflationssidan bidrar dock ocksa till att olika
anpassningsprocesser fordrojs. Trots djup recession i Sydeuropa ligger t ex inflationen i
krisldnderna pa ungefir samma niva som i eurozonen som helhet. Att mildra konkurrens-
kraftsskillnader mellan Sydeuropa och Tyskland med interndevalvering/revalvering tar lang
tid. Att den underliggande inflationen 4r sa stabil gor ocksa att den inte fungerar sa bra som
det signalsystem inflationsmalspolitiken behover. Under den finansiella bubblan invaggades
centralbankerna i falsk trygghet av lag inflation. Ridntehojningarna kom i sent skede, och da
som en reaktion pé stigande rivarupriser som dirtill redan orsakat rejil uppbromsning. Aven i
nulidget kan centralbanker ha svart att tolka situationen. Nar inflations- och 16netkningstakt
ligger relativt nira langsiktiga trendnivaer signalerar vissa modeller att ocksa
resursutnyttjandet ligger nira jamvikt. Ekonomiska aktorers tilltro till inflationsmalen kan
dédrigenom paradoxalt forsvara beslutssituation for centralbankerna.

3.3 Den ekonomisk-politiska balansgangen fortsatter

I varens IER-rapport analyserades hur de kortsiktiga svingningarna i konjunkturbild och
finansiellt fortroende de senaste aren i hog grad har styrts av forandrade ekonomisk-politiska
signaler. Bakgrunden &dr de dubbla ambitioner som priglat politiken sedan finanskrisen. A ena
sidan finns en strategi for att atgirda orsakerna till de excesser som orsakade krisen. I detta
ingar rekonstruktionen av det finansiella systemet, bl a genom att stirka banksystemets
motstandskraft med 6kade kapitaltdackningskrav (Basel III mm). En annan central del dr att
pressa ned den offentliga skuldséttningen for att 6ka trovérdigheten for langsiktiga offentliga
dtaganden och minska sirbarheten for ekonomiska sviingningar. Atstramningseffekterna av
denna politik maste sedan kompenseras med atgérder som syftar till att mildra anpassningen
och verka for att den privata och offentliga skuldbantningen inte leder till en alltfor kraftig
ekonomisk nedgang. Centralbankernas exceptionellt laga riantor och ickekonventionella
atgirder syftar t ex till att ddimpa takten i den privata skuldneddragningen. I ett lite starkare
konjunkturldge har centralbankerna gjort forsok att diskutera exitstrategier, dvs borja avisera
avvecklingen av de extraordinira stimulansatgidrderna. Detta har i sin tur vid flera tillfillen
skapat oro pa finansiella marknader och lett till bristande framtidstro i den reala ekonomin.
Denna reaktion har sedan i sin tur lett till nya atgdrdsprogram med syfte att aterskapa
fortroendet.

Krislosningsstrategin innebér att expansiv penningpolitik och atstramande finanspolitik drar at
olika hall. En strukturpolitik som forbéttrar de langsiktiga tillvixtmojligheterna dr pa sikt
avgorande for att komma tillridtta med obalanserna inom eurozonen. I ritt utformning kan
strukturpolitiken dértill mildra spanningarna pa kort sikt, bl a genom att 6ka fértroende for
hallbarheten i de offentliga finanserna och darmed pressa ned ranteldget. For att mildra
dragkampen har t ex OECD och IMF rekommenderat ldnder med frihetsgrader att senareldgga
besparingar eller om mdjligt for en expansiv finanspolitik.

Den totala atstramningseffekten fran finanspolitiken i industrilinderna ligger relativt

konstant under perioden 2011-2013. Sammanstéllningar av prognoser fran IMF tyder pa en
atstramande effekt runt 1 procent av BNP arligen. Nagot forvanande dr atstramningarna i t ex

29



USA och Storbritannien storre dn i eurozonen som genomsnitt. Kalkylerna baseras pa
antagande om att dverenskommelser pa viktiga omraden kan nas i den amerikanska
kongressen. Atstramningarna bidrar till att budgetunderskotten gradvis minskar de nirmaste
aren. Statskulden enligt IMF:s berdkningar nar sin topp 2014 eller 2015 i de flesta ldnder. 1
Japan sker nedgangen betydligt langsammare och nagon utplaning av den enorma
statsskulden dr dnnu inte i sikte. Sammantaget ligger underskott och statsskulder i de
utvecklade linderna @nda pa oroviackande hoga nivaer. Atstramningsprocessen kommer att
fortga under en ganska lang tid framover, vilket himmar tillvixten ocksa pa medellang sikt.

Tabell 3.1 Effekt av finanspolitiska férandringar

Forandring av strukturellt saldo
Procent av BNP

2011 2012 2013
USA 0,8 1,1 1,3
Japan -0,4 -0,8 0,4
Storbritannien 1,9 1,2 1,4
Eurozonen 1,0 0,4 0,2
varav PIIGS 2,2 2,5 2,0
Norden 0,3 -0,4 -0,1
G7-landerna 0,7 0,7 1,0
OECD 1,0 1,0 1,3

Kélla: IMF, OECD; SEB samt egna berakningar

Pa det penningpolitiska omradet har vi sett nya stimulansatgirder de senaste manaderna. |
USA ir detta framst ett svar pa bestaende troghet i aterhdmtningen pa arbetsmarknaden. I
eurozonen har ECB pa nytt tvingats agera for att mota misstro mot stabiliteten i det finansiella
systemet och mot det statsfinansiella ldget 1 Sydeuropa. I och med att styrridntorna nu ligger
néra noll i samtliga stora ekonomier maste okonventionella atgirder vidtas. Detta innebr i
forsta hand en exempellds expansion av centralbankernas balansrikning i syfte att pressa ned
rantorna pa olika 16ptider. Som tidigare nimnts annonserade ECB i borjan pa september ett
“obegrinsat” program for stodkop av statspapper i krisldnder 1 Sydeuropeiska ("Outright
Monetary Transactions”). Bara nagra veckor senare lanserade Federal Reserve ett nytt
kvantitativt program (QE3) dir man signalerade att stimulanserna ska fortsétta tills en
’visentlig forbittring” av arbetsmarknaden, har uppnatts. Varken ECB eller Fed har i forvig
satt nigot tak for hur mycket tillgingar man kan komma att kopa. Aven centralbanken i Japan
har nyligen utvidgat sina stodkop bl a som en reaktion pa den starka valutan.

Centralbankernas okonventionella atgérder har flera syften:

Sikra tillgangen pa likviditet. Misstagen fran 2008 da det globala finansiella systemet
drabbades av en akut likviditetskris maste undvikas. ECB:s treariga lan mot sikerheter
(LTRO) i slutet av 2011 och borjan av 2012 som lanserades t ex for att motverka en hotande
kredittorka i det europeiska banksystemet.

Utgora ”’lender of last resort”. ECB:s nya program for tillgangskop (OMT) syftar till att
undanr6ja marknadens farhagor for att linder som Spanien och Italien inte ldngre skulle
kunna finansiera sig pa marknaden.

Motverka fallande tillgangspriser. En stabilisering av priserna pa t ex ravaror, bostider och
aktier bidrar till att motverka en deflationistisk spiral. Genom att stotta tillgangspriser pa
aktier och bostider forstirks balansriakningen hos hushall och foretag, vilket i forldngningen
gynnar konsumtion och investeringar.
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Diagram 3.8 Centralbankernas balansréakning
Procent av BNP .
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I nuldget &r det ganska osédkert och omdiskuterat hur effektiva stimulansatgiarderna egentligen

ar. Nar det giller effekten pa borsen kan man konstatera att tidigare amerikanska
stimulanspaket har haft relativ kortvarig effekt. Darmed har ocksa effekterna pa hushallens
och foretagens framtidstro blivit relativt liten. Feds forsta program (QE1) foljdes av 10

manader med stigande aktiekurser, medan uppgangen efter det mindre omfattande QE2 avtog
efter ungefir ett halvar. Mojligen dr utformningen av QE3 mer effektiv eftersom det i forvig

garanterar manatliga stodkop till dess arbetslosheten kommit ned till en niva som ger
forutsittningar for en mer sjilvgaende konjunkturuppgang. ECB:s upptrappning av
stodatgidrderna, som i realiteten paborjades i slutet av juli i samband med ett tal av ECB-
chefen Mario Draghi, har tydligt pressat ned rinteldget i frimst Spanien och Italien.
Rénteskillnaden gentemot Tyskland har minskat med 150-200 réntepunkter sedan

toppnoteringarna i bérjan pa sommaren.

Diagram 3.9 Réantespread mot Tyskland,
10-ariga statsobligationer, procentenheter.
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Vilka risker finns dd med den okonventionella penningpolitiken? Risken for att
centralbankernas sedelpressar skapar inflation verkar 4n sa linge ganska liten i en miljo dér
hog arbetsloshet och 1ag efterfragan pa lan gor att de deflationistiska krafterna dominerar.
Centralbankerna borde ha mojlighet och redskap for att i tid normalisera politiken och
undvika en kraftig inflationsuppgang. Inte heller ter sig riskerna for nya bubblor nér det géller
t ex bostadspriserna speciellt stora. Daremot finns risken att centralbanksinjektionerna mer
allmint sitter prismekanismerna pa finansiella marknader ur spel. Detta kan ge upphov till
ineffektiv allokering av finansiella resurser som i sin tur himmar langsiktig ekonomisk
tillvéxt. I eurozonen finns ocksa en risk att ECB atgirder bidrar till att reformpolitiken i
krisldnderna tappar fart. Det tyska motstandet mot flera av ECB:s atgirder beror pa detta.
Men det baseras ocksa pa en oro for att ECB ska dverskrida sina legala befogenheter och
skapa gemensamma ataganden mellan euroldnderna som saknar bade folkligt eller
konstitutionellt stod i manga ldnder.

3.4 Krishantering i eurozonen pa bred front

ECB:s nya stodatgérder bidrar till att mildra de akuta krissymptomen och skapa Okat
manoverutrymme for atgédrder pa savil nationell niva som gemensam euroniva. For att en
trovirdig 16sning av eurokrisen ska kunna nas krivs darfor betydande atgirder pa en rad
omraden.

3.4.1 Budgetbesparingar

Krisldnderna i Euro-zonen har de senaste aren tagit kraftiga beslut om budgetbesparingar och
dven nésta ar dr atstramningseffekten betydande. Just nu priglas diskussionen om ytterligare
budgetbesparingar av en tydlig ambivalens. Riskerna for en negativ spiral med skadliga
fortroendeeffekter dr uppenbar. I nuldget ligger fokus i hog grad pa Grekland och Spanien.
For att erhalla ytterligare utbetalningar fran stodprogrammen maste den grekiska regeringen
nu overtyga IMF och EU-institutionerna om att man har en trovirdig implementeringsplan for
redan fattade beslut. Man maste troligen ocksa ga vidare med ytterligare sparatgirder for att
forbittra den strukturella balansen for de offentliga finanserna. Samtidigt dr representanter
fran savil EU som IMF benégna att ge Grekland mer tid att genomfora atgirderna for att
undvika alltfor depressiva effekter pa ekonomin. I Spanien togs beslut om ett nytt program i
budgeten i slutet av september. Det programmet kan tas som utgangspunkt for en férhandling
mellan Spanien och 6vriga Euroldnder om att skapa ett sa kallat ’precautionary program” for
Spanien. Ett sadant program innebér att EU:s stddfonder EFSF/ESM kan delta i Spaniens
obligationsemissioner medan ECB intervenerar pa andrahandsmarknaden.

Tabell 3.2 Finanspolitiska férandringar i krisdrabbade eurolander

Procent av BNP( negativa varden anger stimulans)

2010 2011 2012 2013
Italien 0,4 -0,1 2,8 1,2
Spanien 1,7 -0,2 2,1 1,9
Grekland 6,5 3,9 3,7 3,5
Portugal 0,4 2,3 2,5 1,8
Irland 1,7 1,6 1,5 0,8

Kélla: IMF
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3.4.2 Strukturreformer

I ett 14ge da nackdelarna med ytterligare budgetbesparingar dr uppenbara dkar fokus pa
strukturpolitiken. De flesta strukturreformer verkar pa ganska lang sikt men kan @nda forbéttra
trovardigheten for hallbarheten i utvecklingen pa kortare sikt. En rad strukturatgirder har
genomforts i Sydeuropa. Manga omraden dr gemensamma #ven om prioriteringar och
tyngdpunkten skiljer sig en del at mellan olika lander. Nir det giller paverkan pa
euroldndernas ekonomi och konkurrenskraftssituationen i Europa dr utvecklingen i Italien och
Spanien av storst intresse. Nedan redovisas de viktigaste punkterna pa lindernas
reformagenda:

e Avregleringar pa arbetsmarknaden som bla underlittar uppsdgningar och minskar
kostnaderna for avgangsvederlag.

e Nytt ramverk for den statliga budgetprocessen, med bl a lagstiftat krav pa strukturell
budgetbalans.

e Okad statlig kontroll och stramare regelverk for regionernas budgetprocesser
(Spanien).

e Avregleringar av produktmarknad samt handels- och tjanstesektorer.
Privatiseringar och forséljningar av statliga tillgangar.

e Pensionsreform med syfte att stidrka hallbarheten i de offentliga systemen och minska
kostnadstrycket pa foretagen.

e Skapa en mer decentraliserad 16nebildning.

Diagram 3.10 Enhetsarbetskostnader
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145 145
140 140
135 135
130 130
125 125
120 120
115 115
110 110

105 105
100 100
95 . . . . . . . . . . . . 95
00 01 02 03 04 O5 06 07 08 09 10 11 12
----- Italien = = — Tyskland

Spanien

Kélla: OECD

An s3 linge #r det naturligt nog svért att utviirdera effekterna av reformerna. P4 1ng sikt kan
hela Europa dra nytta av att obalanserna minskar och Sydeuropas ekonomier repar sig fran
dagens krisldge. Pa kortare sikt kan forandrade konkurrensforhallanden paverka situationen i
enskilda branscher. Officiell statistik ger delvis lite olika signaler hur kostnadsldget allmint
sett har forandrats under krisaren. OECD:s matt pa enhetsarbetskostnader tyder pa att den
spanska konkurrenskraften forbittrats jimfort med t ex Tyskland.
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3.4.3 Integration pa sikt: Mot Euroldndernas Politiska Union (EPU)?

Forutom besparingar och strukturreformer i enskilda ldnder 6kar nu ambitionerna att utveckla
det generella ramverket for samarbetet inom eurozonen. Pa sikt avgors eurons framtid och
utrymmet for ECB:s agerande av vilka institutionella framsteg som gors pa andra omraden
inom eurosamarbetet. Linderna star infor manga kontroversiella fragor de ndrmaste aren som
ror ekonomiska, finansiella och politiska strukturer. Vid toppmoétet 28-29 juni presenterades
en firdplan for “den verkliga ekonomiska och monetira unionen”'? som euroléinderna enades
om. Firdplanen kallas ocksa ”De fyra ordforandenas rapport” efter Van Rompuy, Barroso,
Juncker och Draghi som leder arbetet. Underlag for mer konkreta beslut ska presenteras vid
EU-toppmotet den 13-14 december. Planen bestar av fyra byggstenar som tillsammans syftar
till att ge stadga till den monetira unionen.

1. Bankunionen forvéntas inbegripa gemensam tillsynsmekanism och inséttningsgaranti samt
ett system for rekonstruktion och avveckling av banker.

2. En finanspolitisk union innebir utokat kollektivt beslutsfattande, central budget med
gemensamma statsfinansiella resurser (utjimnings/solidaritetsunion) samt skatte- och
statsskuldsmyndigheter (inklusive gemensamma skuldebrev).

3. Ekonomisk-politiska unionens bidrag blir ett finanspolitiskt ramverk och drivkrafter for
Okad harmonisering av bl a skatteskalor (inkomst/kapital/foretag), pensionssystem och
arbetsmarknadspolitik.

4. Demokratiunionen syftar till att sdkerstédlla de demokratiska vdrdena samt ge legitimitet for
fattade beslut och skapa en tydlig ansvarsfordelning for implementering av tagna beslut.

Sannolikt krdvs ocksa en konstitutionell 6versyn i ett stort antal eurolinder med vidhingande
folkomrdstningar och/eller grundlagsbekriftande parlamentsval. Att forankra den politiska
integrationen i befolkningen blir inte litt i en miljé med krympande BNP och stigande
arbetsloshet. En kénslig fraga ror EU-institutioners roller i forhallande till nationella
parlament och regeringar. Planen pekar i riktning mot 6kad dverstatlighet och minskad
nationell suverinitet, vilket gar pa tvirs med de senaste arens utveckling dér nationella
parlament sokt begrinsa de Overstatliga organens befogenheter.

Firdplanen pekar ocksa mot en fordndring av relationer och samarbetsformer mellan
euroldnder och 6vriga EU-ldnder, inte minst Storbritannien, Sverige och Danmark. Om euro-
landerna verkligen tar nya stora steg mot integration finns risk for att det 6vriga EU-
samarbetet far perifer betydelse och att 6vriga lander stings ute fran viktiga beslut pa ett sitt
som far allvarliga konsekvenser.

Sammanfattningsvis tycks den senaste tidens atgérder bidragit till att 6ka fortroendet for
mojligheterna att héalla ihop eurosamarbetet. Var slutsats i forra IER-rapporten var att
eurozonens politiker och institutioner var indragna 1 ett illavarslande stillningskrig och att
laget troligen skulle bli &n mer akut innan beslut om vigval tvingades fram. Vi kan nu
konstatera att flera steg framat tagits pa en rad omraden. Utmaningarna dr dock fortsatt stora
och djupa motsittningarna mellan olika ldnder kvarstar.

> TOWARDS A GENUINE ECONOMIC AND MONETARY UNION. Herman Van Rompuy m fl
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3.5 Sammanfattning

Den globala konjunkturen har forsvagats det senaste halvaret. Avmattningen har skett pa bred
front savil i OECD-omradet som i tillvixtekonomier. Detta har bidragit till att de flesta
bedomare justerat ned tillvéaxtutsikterna for 2012 och 2013 jamfort med situationen nér forra
IER-rapporten publicerades fore sommaren. Global BNP-tillvixt (mitt i kopkraftskorrigerade
termer) véntas bli ca 3 procent i ar for att sedan accelerera till 3%2 procent 2013. For OECD-
omradet stannar tillvixten pa nagot éver 1 procent i ar for att stiga nagot nésta ar.

Den globala inflationen har fallit tillbaka det senaste aret, iven om stigande priser pa energi
och livsmedel gett en liten rekyl uppat den allra senaste tiden. Framover pekar de flesta
prognoser pa en inflation i OECD-omradet som ligger nira eller nagot under det mal pa 2
procent som manga centralbanker strivar efter. Lagt resursutnyttjande haller tillbaka
lonedkningarna vilket ger svagt underliggande inflationstryck. Aven inflationsforvintningar
ligger ganska stabilt runt 2 procent.

Krisen i eurozonen forblir det dominerande problemet for viarldsekonomin de ndrmaste aren.
Trots konjunkturavmattningen forblir expansionen i tillvixtekonomierna relativt snabb.
Samtidigt har USA-ekonomin kommit upp pa fastare mark genom att aterhamtningen pa
husmarknaden pabdrjats samtidigt som anpassningen av hushallens balansrikning kommit
ganska langt. Att den globala konjunkturnedgangen forutses bli relativt mild, speciellt jamfort
med 2008-09, beror ocksa pa forhoppningar om att centralbankernas stimulanspolitik far
effekt pa den ekonomiska aktiviteten. De senaste manaderna har nya stimulansprogram
presenterats av de ledande centralbankerna i OECD-linderna. Aven i tillviixtekonomier har ett
utrymme for ldttare ekonomisk politik nu 6ppnats upp i sparen pa sjunkande inflation och
minskande resursutnyttjande.

Riskerna i prognoserna ligger huvudsakligen pa nedsidan. Fordjupad kris i eurozonen eller
allvarliga misslyckanden att na uppgorelser inom den amerikanska finanspolitiken utgor
viktiga hot. En hardlandning for den kinesiska ekonomin orsakad av spridningseffekter fran
en eventuellt uppblossande fastighetskris utgdr en annan risk. Kraftigt stigande oljepris som
en konsekvens av eskalerande geopolitiska spanningar, t ex kopplade till situationen i Iran,
kan ocksa orsaka en djupare konjunkturnedgang.

Den ekonomisk-politiska balansgangen fortsitter. Finanspolitiska atstramningar och
rekonstruktionen av den finansiella infrastrukturen himmar den ekonomiska tillvixten pa kort
och medellang sikt. Som motvikt genomfor centralbankerna kraftfulla stimulansatgiarder. Med
styrriantor nira noll aterstar okonventionell politik, i férsta hand genom expansion av
centralbankernas egna balansrikningar. De senaste manaderna har bade Fed och ECB
annonserat nya stimulansprogram som svar pa svag konjunktur och fortsatt misstro pa
stabiliteten i eurosystemet. De finansiella marknaderna har initialt reagerat positivt pa
atgidrderna. Borskurserna har stigit och de langa obligationsréintorna i Sydeuropa har fallit
tillbaka samtidigt som euron atertagit forlorad mark.

Pa sikt #dr dock effekterna av de penningpolitiska stimulanserna osdkra. For stabiliteten i
eurozonen ir det avgorande att atgéirder vidtas pa andra omraden. Budgetbesparingarna har de
senaste aren varit mycket omfattande. De beslut som tagits innebir att de flesta krislander
kommer att ligga nira strukturell balans om nagra ar. Ytterligare besparingar ir aktuella i
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vissa ldnder, men samtidigt finns risker for att aterkommande atstramningspaket pressar ned
ekonomierna i en depressiv spiral. Fokus ligger darfor nu framst pa att redan tagna beslut
verkligen implementeras. Strukturella atgirder for att forbittra konkurrenskraft och
produktionsformagan pa sikt dr ocksa avgorande for att hantera radande obalanser. Italien och
Spanien har beslutat om strukturella reformer pa en rad omraden dven om det &r svart att
bedoma effekterna pa kort och medellang sikt.

For att stabilisera situationen och ge ECB legitimitet for sitt fortsatta agerande maste det
institutionella ramverket pa euroniva forstiarkas Vid toppmétet 28-29 juni presenterades en
fardplan for ”den verkliga ekonomiska och monetidra unionen” som euroldnderna enades om.
Firdplanen kallas ocksa ”De fyra ordférandenas rapport” efter Van Rompuy, Barroso,
Juncker och Draghi som leder arbetet. Konkretiseringar och underlag for konkreta beslut ska
presenteras vid EU-toppmétet den 13-14 december. Pa kort sikt dr utvecklingen av nagon
form av gemensam bankunionen den viktigaste punkten. Fortfarande dr det osédkert om
euroldnderna kommer att kunna na 6verenskommelser i nddvéndig takt. Trots att framsteg
natts pa en rad omraden den senaste tiden #r utmaningarna fortsatt stora och djupa
motsittningar mellan olika ldnder kvarstar.
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4. Svensk ekonomi och industrins konkurrenskraft

I detta kapitel ges en uppdaterad beskrivning av det svenska konjunkturléget och utsikterna
framat. Kapitlet innehaller dven en beskrivning av utvecklingen av produktions- och
sysselsittningsldget inom industrin fordelat pa branscher. Slutligen diskuteras
forutsittningarna for Sveriges och svensk industris konkurrenskraft pa kort och lang sikt.

4.1 Motstandskraftig svensk ekonomi — men med tilltagande orosmoln

I slutet av fjolaret krympte svensk ekonomi, men under forsta halvaret i ar fortsatte aktiviteten
att stiga. BNP-tillvéixten har hittills blivit starkare &n flertalet prognosmakare forvintat. En
tydlig inbromsning gor sig dock gillande, vilket inte minst mérks i Konjunkturbarometern och
Ink6pschefsindex, och prognoserna har aterigen borjat justeras nedat. Prognoserna for BNP-
tillviaxten 2012 har efter SCB:s nedrevidering av andra kvartalet narmat sig 1 procent, med en
storre spridning kring 2 procent (+/-0,5 procentenheter) for 2013. Regeringens bedomning &r
den mest optimistiska, dar BNP forutses vidxa med 2,7 procent 2013, och med 3,4 procent
2014-2016 1 genomsnitt.

De flesta bedomare riknar med att en aterhdmtning inleds under 2013, efter en nedgang andra
halvaret i ar. Dock ser tillvaxtforutsittningarna ut att bli nagot svagare dn normalt under
aterhdmtningen, med hénsyn till obalanserna som langsamt korrigeras inom OECD-omradet.
Den svenska ekonomin kommer att drivas alltmer av den inhemska efterfragan, medan den
utlindska efterfrigan hills tillbaka. Aven om Sverige har forutsittningar att viixa nigot
snabbare dn manga andra OECD-lidnder finns ett antal faktorer — férutom omvirldskonjunk-
turen — som riskerar utmana en sadan relativt ljus bild:

e En ihallande och tilltagande kronappreciering skulle kunna halla tillbaka tillvixten i
exportsektorn. Just kombinationen av en vikande internationell efterfragan och en
starkare krona ir relativt ovanlig for svenska foretag, vilket kan generera ett storre
rationaliseringstryck med mer negativa effekter for den svenska arbetsmarknaden och
inhemska efterfragan in forvintat.

e Aven om en viss avkylning av svensk fastighetsmarknad redan syns, skulle nedgingen
kunna bli storre om arbetsmarknaden forsvagas samtidigt som internationell ranteoro
far bostadsréntorna att stiga. Hushallens hoga skuldsittning i forhallande till de
disponibla inkomsterna riskerar da framst att forsvaga den inhemska efterfragan med
en lidgre konsumtion och en hogre sparkvot som f6ljd, men kan dven orsaka finansiell
instabilitet.

e Nir arbetsmarknaden forsvagas minskar nu kompetensbristen vid anstillningar i
foretagen, men i takt med att aterhdmtningen inleds blir behovet av god matchning pa
arbetsmarknaden allt viktigare. Bristen pa arbetskraft med den kompetens som
efterfragas riskerar att bidra till att matchningsproblemen kvarstar, vilket férsvarar
aterhdmtningen och forsamrar ekonomins funktionssitt.

4.2 Exporten bromsar in
Exporten okade starkt under fjolaret, men redan fjarde kvartalet mirktes en inbromsning som

har drojt sig kvar under forsta halvaret i ar. Det dr sérskilt varuexporten som stagnerat jamfort
med for ett ar sedan, medan tjansteexporten (som svarar for ca 1/3 av svensk export)
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utvecklats starkare. Tjdnstebalansen visar idag storre dverskott dn varubalansen. Svensk
varuexport har dven utvecklats betydligt simre #n tysk dito under det senaste aret.
Utmérkande dr ocksa att importen av varor ddmpats betydligt mer @n exporten, vilket innebar
att nettobidraget till svensk BNP-tillvixt alltjamt dr positivt, trots exportens inbromsning.

Diagram 4.1 Svensk export av varor och tjanster, samt tysk export av varor,
Index 100 = 2008:1 (sdsongrensad tidsserie)
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Medan exporten till USA och krislinderna i eurozonen har minskat under forsta halvaret
jamfort med samma period ifjol, och varit ofériandrad pa senare tid till Tyskland och
Frankrike, har den okat markant till de nordiska linderna och till Storbritannien. Daremot har
exporten till BRIC-Linderna'? sjunkit, vilket visar att inte heller dessa absorberar mer av
svensk export nir avsittningsmarknaderna i eurozonen forsvagas. Bland branscherna som
noterat en nedgang mérks ravaror och verkstadsvaror (framst elektronik och viagfordon),
medan exporten av energivaror och livsmedel stirkts. Kemivaruexporten har stabiliserats.

Vad forklarar inbromsningen i svensk varuexport? Konjunkturavmattningen i bade de
utvecklade linderna och tillvixtlinderna dampar efterfragan pa konjunkturkénsliga insats-
och investeringsvaror. Den svenska kronan har ocksa stéirkts mot andra valutor sedan 2009,
och markant under innevarande ar. I nominella handelsviagda (KIX) termer &r kronan pa den
starkaste nivan sedan 1992. Det som talar for att den svenska kronan fortsitter att vara
starkare dn det historiska genomsnittet 4r att obalanserna ar férre @n i 9vriga OECD-omradet,
och att kronan mer &n tidigare uppfattas som en tillflyktsvaluta. Emellertid skulle dven en
starkare konjunkturnedgang kunna férsvaga kronan, med hansyn till Sveriges exportberoende
och dven utifran vilka val svenska exportforetag gor avseende var vinsterna placeras.

Manga foretag valutasdkrar sina transaktioner i andra valutor, och gradvis 16per dessa
kontrakt ut. Kronforstarkningen paverkar 1onsamheten da foretagen i forsta hand blir mer
aterhallsamma i sin prissittning. Exportchefsindex signalerar en fortsatt svagare 1onsamhet i
exportforsiljningen, medan Inkopschefsindex signalerar en svagare exportorderingang och

BBRIC avser de stora tillviixtlinderna Brasilien, Ryssland, Indien och Kina.
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mindre gynnsamma exportforutsdttningar de narmaste kvartalen. Avseende faktorer som
paverkar industrins konkurrenskraft inklusive kronan i reala effektiva termer, se 4.8 nedan.

Diagram 4.2 Nominell véxelkurs, handelsviktad enligt TCW-index och KIX-index,
Index 18 nov 1992 = 100
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Kélla: Riksbanken, Konjunkturinstitutet

4.3 Den inhemska ekonomin tar 6ver som tillvaxtmotor — men tillvaxten lagre

Efter en ovanligt kraftig 6kning i de fasta bruttoinvesteringarna forsta kvartalet i ar, da de
Okade med drygt 11 procent i arstakt drivna av satsningar i energi och gruvor, {61l
okningstakten tillbaka till 2 procent andra kvartalet. Maskin- och bostadsinvesteringarna har
ddmpats, medan bygg- och anldggningsinvesteringar utvecklas férhallandevis starkt.

Aven den privata konsumtionen har kommit in i en lugnare fas. Framfor allt syns en nedgéng i
antalet bilkop, medan nédvindighetskonsumtion fortsitter att utvecklas hyggligt. Hushallen
blir nu forsiktigare, sparandet prioriteras och konjunkturkénslig konsumtion av dyrare
kapitalvaror skjuts delvis pa framtiden: Detta styrks dven av nedgangen makroindex i KI:s
konjunkturbarometer, dvs hur hushallen ser pa den svenska ekonomin. Detaljhandeln uppvisar
en litt negativ trend, men inte nagon storre nedgang vilket rimmar vl med bilden av att
hushallen ser relativt positivt pa framtiden om den egna ekonomin enligt mikroindex i
konjunkturbarometern. Den inhemska efterfragan ddmpas, men kommer likvil att ta Gver som
huvudsaklig tillvixtmotor nir exporten dimpas.

En viktig forklaring till varfor hushéllen blir forsiktigare &r den svagare arbetsmarknaden.
Hushallens uppfattning om arbetslosheten dr aterigen att den kommer att stiga, vilket dimpar
deras konsumtionsvilja. Bedomningen bland flertalet prognosmakare &r en svag uppgang till
kring 8 procent, innan den langsamt kommer ned igen mot nuvarande 7,5 procent forst under
2014.
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Diagram 4.3 Detaljhandel, index 2004 = 100, samt 6kningstakt med tre manaders glidande
medelvéarde, (procent)
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Forsvagningen pa arbetsmarknaden syns t ex genom att studera antalet varsel och nyanmilda
lediga platser (den industriella arbetsmarknaden behandlas mer utforligt 1 kapitel 5). Antalet
varsel de senaste tre kvartalen uppgar till i genomsnitt 16 000, jamfort med knappt 10 000 de
ndrmast foregaende tre kvartalen. Antalet nyanmélda lediga platser har minskat. Bilden av
arbetsmarknaden dr dock nagot splittrad eftersom sysselsittningen visat sig motstandskraftig
och antalet sysselsatta fortsitter att 6ka, samtidigt som arbetsldsheten stiger och antalet
arbetade timmar sjunker. Arbetskraftsutbudet har stigit nir féarre registreras som sjuka, men
sysselsittningen har okat langsammare vilket medfor 6kar rapporterad arbetsloshet. Antalet
timmar sjunker till f6ljd av den svagare konjunkturen som minskar dvertidsuttaget, men dven
for att korttidsfranvaron vid sjukdom okat.

Diagram 4.4 Konjunkturbarometer avseende hushallens syn pa svensk ekonomi,
den egha ekonomin och arbetslésheten (nettobalans)
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Kélla: Konjunkturinstituetet
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4.4 Inflationen understiger inflationsmalet — penningpolitiken expansiv

Det dr tydligt att det finns gott om lediga resurser i foretagen och att maskiner och personal
inte anvinds fullt ut. Under det senaste aret har foretagen i 6kande utstrackning rapporterat
om att det &r efterfragan som dr det storsta hindret for produktionsdkningar och att
produktionen kan 6kas utan att anstidlla ny personal (se t ex Foretagarnas och Swedbanks
Smaforetagsbarometer samt KI:s undersokning om kapacitetsutnyttjandet i industrin).
Riksbankens egen undersokning om resursutnyttjandet visar att det dr nere pa nivaer som
signalerar tydlig lagkonjunktur.

Diagram 4.5 Resursutnyttjandet i hela ekonomin (nettobalans) samt kapacitetsutnyttjandet i
industrin (procent)
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Fortfarande dr det dock samtidigt svart for foretag att hitta viss kompetens. KI uppger att
matchningseffektiviteten har forsdmrats. Se vidare Beveridgekurvan och dess utveckling av
vakanser och antalet arbetslosa, avsnitt 5.4. Vilken bedomning som gors avseende
jamviktsarbetslosheten dr avgorande for vilken betydelse penningpolitiken far for
mojligheterna att fa ned arbetslosheten. A ena sidan har reformer genomférts pé
arbetsmarknaden som forutses oka arbetskraftsutbudet och forbattra matchningen, men a
andra sidan riskerar en ldngre period av lagkonjunktur minska effektiviteten genom att antalet
langtidsarbetslosa okar. Pa kort sikt riskerar darfor jamviktsarbetslosheten att stiga, medan
den har forutsittningar att komma ned pa nagra ars sikt. Medan regeringen bedomer
jamviktsarbetslosheten till 5,8 procent i ar enligt egna undersokningar (och den forutses
sjunka till 5,1 procent 2016), bedomer KI den till 6,7 procent i ar, d v s nidstan en procentenhet
hogre.

BNP-gapet mellan faktisk och potentiell BNP, uttryckt i procent av potentiell BNP, forutses
av KI 6ka fran knappt 2 procent till knappt 2,5 procent 2011-2013. Detta gap delas i sin tur
upp i ett produktivitetsgap samt ett arbetsmarknadsgap, som miter variationen i
produktiviteten som beror av konjunkturldget samt arbetade timmars utveckling i forhallande
till potentiellt arbetade timmar. Produktivitetsgapet bedoms bli svagt negativt i avtagande
utstrickning, vilket innebir att resursutnyttjandet véntas 6ka under nista ar nir efterfragan
stiger och den faktiska produktiviteten da stiger snabbare &n den potentiella. Tvartom kommer
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antalet arbetade timmar 6ka langsammare 4n potentiellt arbetade timmar, och antalet
sysselsatta kommer att ligga under vad som vore fallet under ett konjunkturellt balanserat
lage.

Aven om det ir svart att skatta dessa gap, synes det rimligt att forviinta att resursutnyttjandet
minskar pa kort sikt och viander upp forst under nésta ar, och att aterhamtningen da gar relativt
trogt och att det kommer att ta flera ar, minst 3-4 ar, innan balans nas. Medan produktiviteten
vixte snabbare dn forvintat andra kvartalet da den steg med 3 procent i niringslivet i faktiska
termer i arstakt, har inflationen fortsatt sjunka under inflationsmalet pa 2 procent.

Diagram 4.6 Inflation enligt konsumentprisindex (KPI) samt KPI med fast rdnta och KPI med
fast ranta och energipriser exkluderade, procent
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Prisutvecklingen i konsumentledet &r fortsatt dimpat och konsumentprisindex (KPI) 6kade
med 0,4 procent i september. Da Riksbankens fordandringar av reporéntan och
energiprisutvecklingen far stort genomslag i KPI ger KPI med fast rinta och KPI med fast
ranta exklusive energi ett matt pa den underliggande inflationen. KPI med fast rinta uppgick
till 0,9 procent i september.

Avgorande for konsumentprisernas utveckling — forutom rianteférandringar — dr utvecklingen
av enhetsarbetskostnaderna i nédringslivet, foretagens mojligheter att hoja priserna samt
importpriserna for konsumtionsvaror. Dock sker genomslaget med viss fordrojning.
Enhetsarbetskostnadernas beskedliga utveckling 2010 och 2011 skapar ett relativt svagt
kostnadstryck i nuldget, men genom att arbetskraftskostnaderna stiger i ar samtidigt som
produktiviteten utvecklas nagot svagare, tilltar genomslaget under 2013. Samtidigt avtar dock
Okningen igen under nista ar, och genom att det 4r svart for foretagen att hoja priserna i detta
efterfrageldge, torde kostnadsokningar framst paverka foretagens vinstutveckling.
Importpriserna dimpas av kronforstarkningen, och denna effekt véntas halla i sig de
kommande aren eftersom effekterna kommer med fordrojning.

Medan inflationen i eurozonen uppgick till 2,7 procent i september enligt HIKP och Eurostats
snabbstatistik, uppgick den till 1,0 procent enligt samma matt i Sverige. Férutom den starkare
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valutautvecklingen i Sverige, beror den hogre inflationen i eurozonen bland annat pa
momshdjningar som gors for att konsolidera de offentliga finanserna.

I september var Riksbankens bedomningar om KPI med fast rdnta 1,1 procent 2012, 1,6
procent 2013 och 2,0 procent 2014. Manga av de ovriga prognosmakarna har dock en prognos
som &r nagot ldgre dn Riksbankens, i synnerhet for 2014 da den underliggande inflationen
vintas stanna vid ca 1,5 procent. Ett ligre underliggande inflationstryck i kombination med att
manga bedomare riknar med en ldgre rdntebana gor att ocksa deras prognoser for KPI-
inflationen ligger ldgre dn Riksbankens. Sammantaget pekar prognosmakarnas beddmningar
pa en fortsatt 1ag KPI-inflation pa drygt 1 procent 2012 och 2013, medan den forutses uppga
till knappt 2 procent 2014.

4.5 Konjunkturlagets paverkan pa industrin

Huvudscenariot for flertalet prognosmakare &r att konjunkturldget forblir svagt de narmaste
tva kvartalen och att det sedan gradvis stirks, men att aterhamtningen blir langsammare &n
normalt da omvirldskonjunkturen halls tillbaka av manga ldnders och aktorers skuldsanering.
En ldgre efterfragan innebér en krympande industriproduktion, lagerminskningar och
aterhallsamhet i investeringarna. Laga riantor och en lugnare prisokningstakt i ravaru- och
insatsvaruledet haller tillbaka kostnadsldget, men en forhallandevis stark krona forsvarar
samtidigt exportmojligheterna. Manga foretag viljer att i forsta hand halla nere
prisokningarna, vilket slar pa 1onsamheten. Den starka kronan kan dven leda till okade
rationaliseringskrav. Ett ldgre resursutnyttjande pa kort sikt héller nere nyanstéllningsbehovet,
och snarare stiger varslen. Fortsatta matchningsproblem innebir att det samtidigt &r svart for
foretagen att hitta viss kompetens. Konjunkturldget inverkar dimpande pa industrin i det korta
perspektivet. Nedan beskriver vi utvecklingen av industrins produktion och sysselséttning,
samt darefter forutsittningarna for industrins konkurrenskraft.

4.6 Utvecklingen av produktion och sysselsattning i olika industribranscher

De drastiska internationella konjunktursvingningarna under perioden 2008-2011 fick de
storsta effekterna for de mest investeringsvaru- och exportorienterade industribranscherna, i
synnerhet omraden som motorfordon, stal- och metalltillverkning samt metallvaru- och
maskintillverkning.

Industrins produktionsvolym sjonk med 25-30 procent 2008 och 2009 medan leveranser enligt
industriproduktionsindex, IPI, minskade med drygt 20 procent. Under aterhamtningen 2010
steg emellertid volymen for foradlingsvérdet emellertid betydligt snabbare dn enligt IPI. Detta
beror pa att insatsandelen i fasta priser minskade patagligt fran 2009 till 2010 enligt den
detaljerade arsstatistik for 2010 som nyligen presenterats. Insatskostnadernas andel av
produktionsvirdet minskade mer dn vad SCB riknat med tidigare och dirfor har
forddlingsvirdena reviderats upp sa att skillnaderna jamfort med IPI nu dr storre dn tidigare
for ar 2010. For 2011 och forsta halvaret 2012 har volymutvecklingen av foradlingsvirdena
skrivits fram i stort sett helt i enlighet med IPI.

Antalet arbetade timmar i hela industrin minskade med ca 15 procent under nedgangsfasen,

varefter det skedde en aterhdmtning med knappt 10 procent fran slutet av 2009 till mitten av
2011. Sedan dess har sysselsittningen uppvisat en sjunkande tendens.
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Utvecklingen under den senaste konjunkturcykeln av produktion, sysselséttning och

produktivitet 1 de olika industribranscherna redovisas i tabellerna 4.1-4.2. Redovisningen

bygger pa mer detaljerade branschdata @n vad SCB har publicerat i den senaste NR-
statistiken. Det senare beror bl a pa att de branschvisa uppgifterna i NR &r betydligt osidkrare
an mera aggregerade data. Vad giller produktionen finns ocksa IPI data med som jamforelse.
Kvalitetsproblem och osidkerheter diskuteras mera utforligt i en fordjupningsruta i slutet av

detta kapitel.

Diagram 4.7 Industrins produktion och sysselsattning, sdésongrensad index
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Tabell 4.1 Produktionsutvecklingen i olika branscher enligt IPl och NR

Procentuell féréandring per ar

2001-2007 2008-2009 2010-2011

NR

2001-2007 2008-2009 2010-2011

B+C Hela industrin 2,6 -11,3 8,3 5,2 -13,3 17,1
B Gruvor och mineralutvinningsindustri 3,0 7,7 16,1 -0,1 -14,5 19,7
C Tillverkningsindustri 2,6 -11,4 8,1 53 -13,2 17,1
10-12 Livsmedelsindustri -0,3 1,1 -3,5 1,4 -7,3 10,1
13-15 Textil- och bekladnadsindustri -0,5 -13,6 0,5 -0,7 -9,9 1,5
16 Travaruindustri 2,4 -9,2 -1,5 1,8 -3,5 -2,0
17 Massa-, pappers- och pappersvaruindustri 1,5 4.4 2,9 0,9 -1,3 9,5
18 Grafisk industri -1,0 -3,9 49 -1,6 -3,6 -3,2
19 Petroleum- och kolindustri 2,4 7,8 -2,9 31,0 43,9 -6,9
20-21 Kemisk industri, Idkemedel 4,0 -6,0 8,5 41 2,8 9,1
22 Gummi- och plastvaruindustri 0,2 -11,5 11,7 2,1 -16,2 16,7
23 Icke-metalliska mineraliska produkter 2,2 -8,5 8,7 51 -7,7 17,3
24 Stal- och metallverk 1,5 -19,1 12,2 2,8 -40,4 62,2
25 Metallvaruindustri 0,3 -16,5 11,5 2,0 -18,2 12,6
26 Datorer, elektronikvaror och optik 5,6 -4,2 10,8 58,3 9,2 259
27 Industri fér elapparatur -0,5 -9,9 55 24 -16,6 11,7
28 Ovrig maskinindustri 5,0 -18,0 13,3 6,4 -27,7 37,7
29 Motorfordonsindustri 5,8 -28,0 29,6 6,1 -40,2 67,1
30 Annan transportmedelsindustri -1,6 -14,2 7,3 3,0 -7 4.2
31-33 (")vrig tillverkningsindustri 1,7 -6,4 -2,3 4.1 -10,2 -2,0
Tillverkn.ind exkl Dator, el o optik, ovagt 2,3 -11,8 8,1 4.6 -14,5 16,3
Tillverkn.ind exkl Dator, el o optik, viktat 3,5 -15,2 12,1

Kélla: SCB, IPI resp NR
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Utvecklingen av leveransvirdena i fasta priser enligt IPI visar som nédmnts pa stora
minskningar 2008-2009 for stal- och metallverk, metallvaruindustri, maskinindustri samt
motorfordonsindustri, men dven gummi- och plastvaruindustrin , tekoindustrin och annan
transportmedelsindustri foll kraftigt med mer dn 10 procent per ar.

Nistan genomgaende visar utvecklingen av industribranschernas foradlingsvirden enligt NR
pa en kraftigare nedgang av produktionsvolymerna. Det giller inte minst stal- och
metallverken, maskinindustrin och bilindustrin. Som vi visat bl a i var forra rapport i juni
beror detta pa att insatsforbrukningens andel av bruttoproduktionsvirdet (ungefiar detsamma
som IPI) 6kade 2008-2009. Det betyder da att foradlingsviardeandelen minskade i
motsvarande man och dirmed ocksa NR:s volymutveckling for foradlingsvirdena.
Kinsligheten pa utvecklingen for fordadlingsvirde dr extremt stor i nagra branscher dér
insatsandelen &r 6ver 85 procent, t ex motorfordon och stal- och metallverk.

Under aterhamtningsfasen har utvecklingen av insatsandelarna varit den motsatta. Som redan
nidmnts tidigare minskade insatsandelen i fasta priser under 2010 baserat pa data fran den
detaljerade arsstatistiken , dvs fordadlingsvérdets andel steg. Produktionsvolymen métt med
NR:s fordadlingsviarden 6kade ddarmed betydligt snabbare dn enligt leveransvolymerna i IPI
under 2010. For nagra branscher steg produktionsvolymen enligt NR mycket kraftigt, se
tabellen. Under 2011 finns inte uppgifter om insatsforbrukningen varfor overensstimmelsen
mellan NR och IPI &r stor pa totalniva, medan det finns storre skillnader pa branschniva.

Tabell 4.2 Antal arbetade timmar och produktivitet i olika industribranscher

Procentuell férandring per ar Antal arbetade timmar Produktivitetstillvaxt

2001-2007 2008-2009 2010-2011  2001-2007 2008-2009 2010-2011
B+C Hela industrin -1,3 -5,7 2,8 6,6 -8,0 13,9
B Gruvor och mineralutvinningsindustri 0,9 -4.1 9,4 -1,0 -10,8 9,4
C Tillverkningsindustri -1,3 -5,8 2,7 6,7 -7,9 14,0
10-12 Livsmedelsindustri -2,5 -0,8 3,9 41 -6,5 59
13-15 Textil- och bekladnadsindustri -3,9 -10,2 2,7 3,3 0,3 4.3
16 Traindustri -0,4 -6,2 2,5 2,2 2,9 -4.4
17 Massa-, pappers- och pappersvaruindustri -2,9 -3,3 -0,9 3,8 2,1 10,5
18 Grafisk industri -3,6 -3,6 -2,1 2,2 0,0 -1,0
19 Petroleum- och kolindustri 1,7 1,7 3,7 28,8 415 -10,2
20-21 Kemisk industri, lakemedel -1,0 -6,0 0,6 52 9,4 8,5
22 Gummi- och plastvaruindustri -1,6 -7, 6,7 3,8 -9,8 9,4
23 Icke-metalliska mineraliska produkter -0,4 -4,6 10,0 55 -3,3 6,6
24 Stal- och metallverk 0,7 -7,9 8,8 2,1 -35,2 49,0
25 Metallvaruindustri -0,5 -7,4 29 2,6 -11,7 9,4
26 Datorer, elektronikvaror och optik -6,2 -0,2 -1,7 68,7 9,4 28,1
27 Industri for elapparatur -1,3 -4,3 0,7 3,7 -12,9 11,0
28 Ovrig maskinindustri 0,6 -7,4 3,3 5,7 -21,9 33,3
29 Motorfordonsindustri -0,7 -11,9 59 6,8 -32,2 57,8
30 Annan transportmedelsindustri -0,3 3,2 7,7 3,3 -10,0 -3,3
31-33 Ovrig tillverkningsindustri -0,5 -3,9 -2,6 4,6 -6,5 0,6
Tlllv.ind exkl Dator,el o optik, ovagt -0,9 -6,1 3,0 5,6 -8,9 13,0
Till.ind exkl Dator,el o optik, viktat -0,9 -6,1 3,0 4,4 -9,7 8,8

Kalla SCB, nationalrdkenskaperna
Anm: Med "ovag"t avses tillverkningsindustri i fasta priser minus bransch 26. "Viktat” &r vagt med resp branschvikt i 16p priser

I tabellerna &r den historiska utvecklingen extrem vad géller dator-, elektronik- och
optikindustrin. Okningstakten anges i NR till inte mindre #n 58 procent per ar i genomsnitt
under perioden 2001-2007, dvs inklusive millennieboomens ar. Dessa berdkningar bygger pa
kvalitetsjusterade prisindex vid volymberidkningarna och har diskuterats och ifragasatts i flera
olika sammanhang. Vi har tidigare i flera ralpporter14 pekat pa de stora osidkerheter som rader

' Se t ex IER; Infér 2007 drs avtalsrirelse, Att mita produktivitet, sid 24-25, oktober 2006
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nér det giller att uppskatta prisutvecklingen pa hogteknologiska produkter som teleprodukter
och elektronik. Darfor har vi hér i tabellerna 6ver produktion, sysselsittning och produktivitet
redovisat data for industrisektorn exklusive dator-, elektronik- och optikindustrin.

Liksom vad giller produktionsvolymen finns det patagliga statistiska osékerheter rérande
sysselsittningsutvecklingen. NR:s sysselsittningsberikningar bygger pa AKU-
undersokningarna men dirutdver gors justeringar av olika slag. Generellt dr data osédkrare pa
disaggregerad niva i olika branscher, se fordjupningsruta, ff. Produktivitetsberikningarna
paverkas givetvis av osdkerheterna i bade téljare och niamnare. Notera exempelvis den stora
effekt som dator-, elektronik- och optikindustrin historiskt har haft pa industrin totalt sett.
Produktivitetsutvecklingen for industrisektorn exklusive denna delbransch &r ungefir en
procentenhet ldgre dn for hela industrin.

Fordjupning: Osakerhet och revideringar i nationalrdkenskaperna

Nationalrdkenskaper (NR) dr ett sammanhallet bokforingssystem for de ekonomiska transaktioner som
utfors i ett land och foljer de internationella konventioner som beslutas pa dverstatlig niva i FN och
OECD. NR bestér av bade ars- och kvartalsriikenskaper. Arsriikenskaperna bygger pa ett mera
detaljerat underlag, f n fram t o m 2010. Kvartalsrikenskaperna syftar till att sa snabbt som det gar (f n
ca 1,5-2 manader) ge en bild av utvecklingen det senaste kvartalet. Tidserier bakat bygger pa det
detaljerade underlaget fram t o m 2010, medan kvartalsdata fér 2011 och 2012 baseras pa indikatorer
och mera ofullstindiga data. Det &r sjidlvklart att kvartalsdata efter 2010 ger en osékrare bild av
utvecklingen dn den kvartalsstatistik som bygger pa arsrikenskaperna.

I ekonomisk analys spelar berdkningar av den ekonomiska aktiviteten i form av produktion och BNP
en viktig roll liksom resursanvéindningen i form av arbetsinsatser. BNP kan beriknas fran tre olika
hall; fran produktionssidan som summering av de olika néringsgrenarna, fran anviandningssidan, via
uppgifter om konsumtion, investeringar och utrikeshandel, samt fan inkomstsidan, dvs utifran de
inkomster som produktionen genererar (16ner, 16neskatter, driftséverskott mm.). I Sverige gors BNP-
berikningarna framst fran anvindningssidan och fran produktionssidan.

Ett generellt osdkerhetsproblem vid analysen av de ekonomiska transaktionerna av varor och tjdnster
ar metoderna for fastprisberdkningar. I grundstatistiken samlas ofta data i den prisniva som rader det
aktuella aret, s k 16pande priser. For att kunna sérskilja hur mycket av fordndringen i en transaktion
som beror av en pris- respektive volymforindring gors fastprisberdkningar, dvs virden i 16pande priser
deflateras med prisindex som avspeglar prisutvecklingen for den aktuella produkten. Kvaliteten i
volymberikningarna i fasta priser blir siledes beroende av prismitningarnas kvalitet. De prisindex
som anvinds dr SCB:s indexsystem for konsumentpriser (KPI), prisindex i producent- och importled
(PPI), tjansteprisindex (TPI) samt byggnadsprisindex. I vissa fall da det saknas prisinformation
anvinds t ex volymutveckling i fysiska termer och i nagra fall anvéinds sysselsdttningen som
volymindikator.

Ett allmént problem ir bl a prismétningarnas representativitet for de aktuella produkterna pa varje
omrade. Osikerhet rader generellt sett och i synnerhet pa vissa omraden. I NR:s arsrikenskaper
deflateras bruttoproduktion och insatsforbrukning var for sig pa detaljerad niva. Forddlingsvérdet i
fasta priser beridknas direfter som skillnaden mellan fastprisvérdet for bruttoproduktion och
insatsforbrukning. I kvartalsridkenskaperna skrivs foradlingsvirdet fram med forenklade metoder, i
regel med utgangspunkt fran leveransvirdena i IPI som justeras for lagerforandringar, tjanstetilligg
mm, se Var rapport i juni.

'* Tidigare byttes basaret vart femte &r men nu byts basaret varje ar med s k kedjeindex.
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Ett sdrskilt problem med prismétningarna dr hur de beaktar kvalitetsforandringar. Fordndringar i
kvaliteten hor till volymkomponenten och inte till priskomponenten, som bor avspegla de “rena”
prisféridndringarna. I likhet med andra ldnder forsoker SCB ta hédnsyn till kvalitetsforbittringar dar
detta dr motiverat. Mitproblemet &r storst for avancerade produkter med snabb teknisk utveckling som
elektronikvaror och teleprodukter. Faktorer som organisation, industriell struktur, integrationsgrad m
fl faktorer kan ocksé paverka den kvalitetsjusterade produktionen.'®T Sverige har berikningarna av
volymutvecklingen for elektronik- och teleprodukter ifragasatts vid ett flertal tillfdllen, och det &r mot
den bakgrunden vi ocksa pa sista raden redovisar industrin exklusive denna delbransch i tabellerna
4.1-4.2. Skillnaden i produktions- och produktivitetsutveckling for hela industrin inklusive respektive
exklusive dator-, elektronik- och optikindustrin dr ddrmed ett grovt uttryck for osidkerheten i sittet att
mita volymutvecklingen i industrin.

Tabell Revideringar av produktion, sysselsattning och arbetsproduktivitet i industrin
Revideringar 1998-2008 av genomsnittlig procentuell férandring

Produktionsvolym Antal arbetade timmar Arbetsproduktivitet
Gruvor och mineralbrott -4,9 -1,0 -3,9
Tillverkningsindustri 1,6 -0,2 1,8
Livsm, dryck, tobaks 1,7 0,0 1,7
Textil o bekladnad 2,1 0,0 2,1
Travaruindustri 0,6 -1,2 1,9
Massa papper grafisk -1,5 0,1 -1,5
Petroleum, kemi mm 2,1 -0,4 2,6
Jord o stenvaror 1,9 -0,3 2,2
Stal- o metallverk -1,2 0,8 -2,0
Verkstadsindustri 2,5 -0,3 2,8
Metallvaror 1,0 -0,9 1,8
Maskiner 1,5 -0,5 2,1
Datorer mm 2,1 0,2 1,8
Elektriska apparater 1,6 1,6 0,0
Teleprodukter . . .
Medicinska o optiska prod -3,8 1,2 -4,9
Motorfordon -3,6 0,0 -3,6
Andra transportmedel 3,4 -0,4 3,8
Ovr tillverkningsindustri 4,6 -0,5 5,2

Anm: baserat pa SNI 2002, dvs tidsserier fore omlaggningen till SNI 2007 i sept.2011. Revideringar fran prel.
data (da arsuppgifter férsta gangen publiceras som summan av fyra kvartal) till definitiva uppgifter. Detta ar
da arsdata forsta gangen &r baserade pa definitiva uppgifter fran detaljerad arsstatistik.

Kalla: SCB samt egna berakningar

Ett annat sitt illustrera osdkerheterna ér att studera hur SCB har reviderat NR-beridkningarna ar efter
ar. Revideringar gors 16pande da underlagsdata revideras eller mer tillforlitliga eller mer tickande data
kommer in. For de senaste arens NR-statistik dr sadana revideringar dérfor ett naturligt inslag, men
dven i 1anga tidsserier bakat i tiden sker revideringar t ex vid metodforandringar och upptickt av
felaktigheter eller storre fordndringar i underlaget for beriikningarna. I nedanstaende tabell redovisar vi
SCB:s revideringar av produktionsvolym (férddlingsvirde), sysselséttning (arbetade timmar) och
arbetsproduktivitet per arbetstimme under perioden 1998-2008.

En generell observation #r att revideringarna oftast blir storre pa branschniva #n pa aggregerad niva. I
hela ekonomin har produktivitetstillvixten reviderats med 0,7 procentenheter under perioden 1998-
2008. Motsvarande tal for niringslivet, varuproduktion och tjinsteproduktion &r 0,8, 1,3 respektive 0,3
procentenheter samt for tillverkningsindustrin 1,8 procentenheter. Pa delbranschniva har
revideringarna varit klart storre, men at olika hal och teleprodukter sirredovisas inte. En annan
generell observation &r att revideringarna har varit storre for produktionen dn for sysselséttningen. Den
overgripande slutsatsen &r att produktivitetsmétningar pa detaljerad branschniva &r sé osédkra att de bor
tas med en stor nypa salt, i synnerhet pa hogteknologiska omraden som teleprodukter.

' Se t ex IER:Infor 2007 drs avtalsrorelse, Att mita produktivitet, sid 24-25

47




4.7 Konkurrenskraft — industrins férutsattningar

Begreppet konkurrenskraft forekommer ofta 1 diskussioner utan att det definieras mer utforligt
om det giller foretag, branscher eller lander samt hur det mits. Ifraga om foretag och
branscher avses ofta marknadsandelar, medan ldnders konkurrenskraft mer handlar om att
kunna silja exportprodukter till ett sa hogt pris som mojligt och samtidigt kopa
importprodukter till ett sa 1agt pris som mojligt. Ett lands ekonomiska vilstand 6kar om
exportpriser relativt importpriser kan hojas utan att marknadsandelar gar forlorade.

Vi kommer hir framfor allt diskutera svensk konkurrenskraft utifran industrins perspektiv. Pa
kort sikt dr det viktigt att kostnadsutvecklingen per producerad enhet inte visentligt overstiger
konkurrentldndernas enhetskostnadsutveckling. Om sa ar fallet riskerar marknadsandelar ga
forlorade. Hur exportpriser utvecklas i forhallande till importpriser, d v s bytesforhallandena
eller terms of trade, #r ocksa centralt.

Pa lidngre sikt handlar konkurrenskraften snarare om industrins formaga till omvandling,
innovationsférmaga samt investeringar i real- och humankapital. Ddrmed blir det ocksa
viktigt att arbets-, produkt- och bostadsmarknader fungerar effektivt, och att foretagsklimatet
ar gynnsamt. For att klara av att halla uppe investeringarna krivs ocksa langsiktigt en god
lonsamhetsutveckling i industrin.

4.7.1 Konkurrenskraft pa kort sikt

e Prognoser for arbetskraftskostnader i viktiga konkurrentlander

Tabell 4.3 Prognoser varen 2012 éver arbetskraftskostnader per anstélld i hela ekonomin,
procentuell féréndring

EU hela ekonomin OECD hela ekonomin
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Euroomradet 1,8 2,3 2,2 1,9 1,7 2,4 2,2 2,2
Tyskland 2,0 3,0 2,7 2,8 2,0 3,0 2,5 3,0
Frankrike 2,1 2,8 2,1 2,0 2,0 2,9 2,4 1,7
Finland 3,5 2,7 3,3 3,3 3,5 2,7 3,0 2,8
PIIGS-lander 0,8 0,6 0,2 0,7 0,6 0,8 0,5 0,5
Portugal 1,4 -0,8 -3,1 -0,6 1,4 -0,8 -3,1 -0,6
Irland -3,2 -1,4 -0,8 0,1 -3,2 1,9 0,3 1,7
ltalien 2,3 1,4 1,5 1,4 2,0 1,1 1,0 0,9
Grekland -3,3 -3,2 -8,0 -1,3 -3,3 -3,2 -5,2 -3,9
Spanien 0,0 0,8 0,1 0,1 -0,1 0,9 1,1 0,1
EU 15 exkl Sverige 2,0 2,2 2,2 1,9 2,0 2,3 2,2 2,2
Storbritannien 3,6 1,9 2,4 2,6 3,5 1,8 25 2,6
Danmark 2,5 1,7 1,7 1,6 2,6 1,7 1,8 1,9
Sverige 3,0 0,8 2,9 3,1 3,0 0,8 1,9 2,9
Nya EU-lander 2,9 3,4 3,4 3,8
Polen 5,7 5,1 4,7 5.1 5,6 4.4 7,4 5,6
Estland 1,4 1,4 4.0 5,4
Lettland -5,5 4,2 1,7 2,2
Litauen -0,9 3,4 2,1 3,3
Norge 3,9 45 3,4 3,9
USA 2,7 3,2 2,5 4.1 2,8 2,8 3,0 3,5

Anm: 8 nya EU-lander exkl Bulgarien och Rumanien
Kélla: EU, Economic Forecast, Spring 2012 samt OECD Economic Outlook no 91, maj 2012
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Liksom i tidigare rapporter redovisar vi de senaste prognoser for arbetskraftskostnaderna som
ledande internationella organisationer som EU och OECD presenterat. Tyvirr kommer de
bada organisationernas hostprognoser att publiceras i november efter att denna rapport
fardigstillts, sa darfor avspeglar sammanstillningen i nedanstaende tabell de bedomningar
som gjordes fore sommaren 2012. De prognoser som redovisas avser inte industrisektorn utan
hela ekonomin. Vidare gors bedomningarna inte i termer av arbetskraftskostnaden per timme i
enlighet med den I6pande Ionestatistiken (LCI), se kapitel 2.

I stéllet &r OECD:s och EU:s prognoser baserade pa nationalrikenskaperna, d v s pa utbetalda
lonesummor dividerat med antal arbetade timmar, eller arbetskostnaden per anstélld.

Normalt utvecklas arbetskostnaden per anstélld nagot langsammare #n arbetskostnaden per
arbetstimme i konjunkturens nedgangsfas.

I uppgangsfasen dr det tvirtom da medelarbetstiden stiger och ger storre 6kning i 1onekuvertet
dn per arbetstimme. Under den senaste konjunkturcykeln i samband med finanskrisen och
aren dérefter har timkostnaderna darfor varierat mera dn arbetskraftskostnaden per anstélld.

De allmédnna bedomningar som EU och OECD gjorde fore sommaren var att
arbetskraftskostnaderna per anstélld vintades 6ka med ca 2 procent per ar 2012 och 2013
savil i EU som i Eurozonen i genomsnitt. I motsats till vad som gillt tidigare ar vintades
Okningstakten for arbetskraftskostnaderna i Tyskland dra upp eurogenomsnittet, medan de
krisdrabbade PIIGS-linderna av tvingande skal forutsags ligga under genomsnittet.

Som fram gar av tabellen forvintades fallande arbetskraftskostnader i Irland, Portugal och i
synnerhet i Grekland. For Spanien var prognosen oforiandrade arbetskraftskostnader enligt EU
och négot hogre enligt OECD. Okningstakten for Italien forvintades bli mattliga 1-1,5
procent per ar.

For de baltiska ldanderna, som har en stor del av sin kostnadsanpassning bakom sig, bedomdes
arbetskraftskostnaderna oka i snabb takt i Estland men klart langsammare i Lettland och
Litauen. For Polen forvéntades en ofordndrat hog okningstakt for arbetskraftskostnaderna.
Sedan dessa prognoser publicerades har utsikterna for den globala ekonomin forsvagats, inte
minst i euroomradet dir recession registrerades under andra kvartalet. Bland annat talade
OECD i sin prognosuppfoljning i september17 om en “’signifikant forsvagning” sedan varen
2012. Det skulle darfor inte forvana om prognoserna for arbetskraftskostnaderna revideras
ned nagot nir de nya prognoserna publiceras i november.

¢ Produktivitetstveckling

Arbetsproduktiviteten i svensk industri foll tillbaka markant i samband med den globala
recessionen och finanskrisen da industriproduktionen och dess foradlingsvérde sjonk mer dn
antalet arbetade timmar. Under 2010 noterades en motsatt utveckling, och en aterhamtning i
arbetsproduktiviteten kunde noteras. Under 2012 och 2013 forutser KI en relativt svag
produktivitetstillvixt, svagare dn det historiska genomsnittet.

7 OECD: An interim assessment, 6 september 2012.
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Diagram 4.8 Industriproduktion, produktivitet och antalet arbetade timmar i industrin
(procentuell féréndring)
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Kalla: Konjunkturinstitutet

e Enhetsarbetskostnadernas utveckling

Arbetskostnaderna per producerad enhet tar bade hénsyn till utvecklingen for
arbetsproduktiviteten och arbetskraftskostnaderna. Pa kort sikt ger detta en bild av hur
konkurrenskraften for industrin i Sverige utvecklas 6ver tiden, och det gar @ven att se hur den
utvecklas jamfort med industrin i andra lander. Under storre delen av 2000-talet stéirktes
produktiviteten samtidigt som kostnadsutvecklingen var mattlig, vilket bidrog till fallande
enhetsarbetskostnader. Infor den globala finanskrisen avtog produktivitetstillvixten, och
under krisperioden sjonk produktiviteten, vilket fick enhetsarbetskostnaderna att stiga.

Diagram 4.9 Enhetsarbetskostnader i industrin (procentuell férandring)
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Under 2010 skedde en rekyl, som bade kan kopplas till en starkare produktivitetsutveckling
och en mer aterhallsam kostnadsutveckling till foljd av 2010 ars avtal. Enligt
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Konjunkturinstitutets beddmning kommer arbetskostnaderna att stiga snabbare dn
produktivitetstillvaxten under 2012, men under 2013 stiger produktiviteten nagot mer vilket
ddmpar enhetsarbetskostnadernas utveckling. Enligt OECD:s Annual Indicators steg
enhetsarbetskostnaderna i svensk industri nagot langsammare 4n i euroomradet 2008-2010,
och dven jimfort med USA och Norge. I Storbritannien var kostnadsutvecklingen per

producerad enhet dock mer beskedlig sammantaget under perioden. Alltjamt saknas data for
2011.

Om hinsyn tas till vixelkursutvecklingen har kostnadslédget 1 svensk industri utvecklats
formanligt. Den relativa arbetskostnaden per producerad enhet berdknad av OECD i US dollar
har sjunkit trendméssigt sedan borjan av 1990-talet, och jimfort med andra ldnder dven under
krisperioden da kronan forsvagades kraftigt i handelsviktade termer. Dérefter — fran och med
borjan av 2009, men mer mirkbart sedan 2010 och sérskilt under innevarande ar — har kronan
stirkts bade mot euron och mot US dollarn, vilket sannolikt kommer att forsimra
kostnadsutvecklingen i relativa termer under perioden 2011-2012, med en viss stabilisering
under 2013.

Diagram 4.10 Relativ arbetskraftskostnad per producerad enhet i tillverkningsindustrin i
gemensam valuta
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¢ Valuta- och prisutveckling

En mer uppdaterad bild av konkurrenssituationen fas genom att studera den reala effektiva
vixelkursen. Detta matt tar hansyn till bade véxelkurser och prisskillnader mellan
handelspartners. Om véxelkursen stiger innebér det en real appreciering och nagot forenklat
en fors@mring av konkurrenskraften. For svenskt vidkommande syns en forsamring jamfort
med 2009, men 4 andra sidan dr den inte sa omfattande som den nominella vixelkursen (t ex
KIX eller TCW) ger sken av. Det dr 1 forsta hand om kronan stirks dn mer som
konkurrenskraften hotas.

Flertalet prognosmakare ser en stabilisering av kronan pa en relativt stark niva, men inte en

visentligt starkare krona jamfort med dagens nivaer. Skulle krisen i euroomradet aterigen
tillta finns dock risk for att kronan uppfattas &n mer som tillflyktsvaluta och kronan stirks
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mer. En storre och mer langsvarig konjunkturnedgang skulle dven kunna forsvaga kronan,
med hinsyn till Sveriges exportberoende. Ett "hanka sig fram”-scenario med langsamma
forstarkningar av det institutionella ramverket i euroomradet dr ett troligt scenario, samt en
langsam och relativt svag aterhdmtning av efterfragan under nésta ar, och da finns anledning
att forvinta en kronstabilisering. Medan konkurrenskraften i Storbritannien och Sverige
paverkas negativt av valutaforstiarkningar, giller det motsatta for euroomradet, inklusive
Tyskland och Finland. I Irland har kostnads- och prisutvecklingen hallits tillbaka i kdlvattnet
av den egna krisen och vixelkursen deprecierar nu i reala termer.

Diagram 4.11 Reala effektiva vaxelkurser
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Vixelkursutvecklingen paverkar de priser foretagen kan sitta i forséljningsledet, och dven
priserna pa de importerade insatsvarorna. Foretagen anpassar priserna efter utvecklingen av
enhetsarbetskostnaderna sa att en marknadsmassig avkastning uppnas, eller ett
enhetsoverskott (som dven kallas bruttooverskott per producerad enhet). Nar kronan
forsvagades under 2008 och fram till inledningen av 2009 steg exportpriserna riknat i svenska
kronor. Nir kronan direfter stiarktes dimpades uppgangen i exportpriserna. Under 2012 har
kronan stédrkts dn mer, vilket syns 1 kraftigt fallande exportpriser. Hemmamarknadspriserna
har i stéllet utvecklats mer stabilt.

Den relativa prisutvecklingen pa svensk export i férhallande till importen ger en bild av
svensk industris konkurrenskraft pa kort sikt. Sett dver en langre period (tillbaka till 1950-
talet) har dessa bytesforhallanden (eller terms of trade) uppvisat en fallande trend. Aven for
OECD-lédnderna i genomsnitt har bytesforhallandena fallit de senaste decennierna. Sannolikt
har konkurrensen hardnat for industrivaror, vilket gjort det svarare att hoja priserna. En
relativt stark produktivitetstillvdxt har spelat in, vilket minskat behovet att hoja priserna.

Samtidigt har priserna pa importvaror stigit. Det innebir att exportvolymen maste stiga
snabbare dn importvolymen, nagot som ocksa skett och som skapat skillnaderna i BNP
beroende pa om endast fasta priser anvinds, eller om BNP dven justeras for terms of trade, s k
real BNP. Det sistnaimnda mattet har stigit langsammare dn BNP i fasta priser, och signalerar
att konkurrenskraften forsdmrats. En viss stabilisering har skett sedan 2005, och om den
svenska kronan behaller sin styrka kan importpriserna utvecklas langsammare.
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Diagram 4.12 Export- och hemmamarknadspriser i industrins producentled

(procentuell féréndring)

10,0

75

5,0

25

Procent

Exportpriser

05 06 07 08 09 10

Kalla: SCB

11 12
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Diagram 4.13 Bytesfoérhallandena (terms of trade) av varor och tjanster (Index 1993 = 100)
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¢ Industrins Ionsamhet och marknadsandelsutveckling

Industrins vinstniva ger en antydan om konkurrenslidget pa kort sikt, men eftersom en
tillfredsstillande 16nsamhet dven dr en forutsittning for god 16nebetalnings- och

investeringsformaga ger den ocksa en antydan om konkurrensldget pa lingre sikt. Nedan

diskuteras lonsamheten i ett makroperspektiv, snarare dn i ett branschperspektiv dir

skillnaderna kan vara relativt stora.

Efter att en majoritet av foretagen sjilva uppgivit en god l16nsamhet infor finanskrisen var det
tvirtom en majoritet som uppgav svag lonsamhet efter tredje kvartalet 2008. Forst under
tredje kvartalet 2011 var det fler foretag som var ndjda med I6nsamheten dn de som var
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missndjda, men utvecklingen har dérefter forsdamrats igen, och andra kvartalet i ar uppvisar
lonsamhetsomddmet en klar forsdmring.

Diagram 4.14 Lénsamhet enligt féretagens egna omdémen, nettotal
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I en tidsserie fran SCB framkommer att industriforetagens rorelsevinster fore avskrivningar
forbittrats efter nedgangen 2008-2009. Ar 2010 var vinstnivan som andel av

nettoomsittningen tillbaka pa ca 12 procent for industriforetag, medan tjénsteforetagens ned-

och uppgang inte var lika markant eftersom efterfragan pa hemmamarknaden fluktuerat
mindre. Tyvirr finns dnnu inte data for 2011.

Detsamma giller internationella jamforelser ddr data ocksa endast striacker sig till 2010, vilket

inte ger nagot storre mervirde. Svenska industriforetags vinstnivaer lag vid den tiden i linje
med konkurrentlédnderna, eller nagot under.

Diagram 4.15 Rérelsevinst, andel av nettoomséttningen, industri, tjdnstesektor
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Vinstutvecklingen sammanstélld utifran foretagens redovisade resultat var god fram till slutet
av 2011, men ser under 2012 ut att avta i takt med en starkare krona och en svagare extern
efterfragan. Konjunkturférsvagningen prisades dock in redan sommaren 2011, men i
borsnedgangen som syntes under andra halvaret ifjol ingar sannolikt oron for bade
utvecklingen i USA (skuldtaket) och euroomradet (eurokollaps).

Ett lands konkurrenskraft forbéttras om exportpriserna kan hojas i forhallande till
importpriserna utan att marknadsandelar gar forlorade. Trots forsamrade bytesforhallanden
har Sverige sedan 2001 tappat hela 26 procent av varuexportmarknaden, medan Finland
tappat 43 procent. Samtidigt har tillvixtlinderna kunnat ta marknadsandelar genom att hoja
produktiviteten och halla ett relativt l1agt kostnadsldge, och dven genom att producera nira
vixande marknader. Nir svenska multinationella foretag forligger mer av produktionen i
tillvédxtldnderna tappar Sverige marknadsandelar per definition, men foretagen behover
nodvindigtvis inte ha forlorat konkurrenskraft.

Att Sverige tappat marknadsandelar &r saledes inte for att foretagen hojt sina exportpriser
alltfor mycket, eller att vinstuttaget varit for stort. Det dr snarare konkurrensen fran ’nya
producenter’” som tilltagit. Aven Tyskland och Nederlinderna har tappat marknadsandelar
sedan 2001, men snarare mellan 12 och 19 procent, d v s nagot mindre dn Sverige. En
forklaring kan vara att svensk industri forlagt forhallandevis mer produktion i tillvéxtldnder,
medan Tyskland 1 storre utstrickning producerar for export till tillvixtldnder.

4.7.2 Konkurrenskraft pa langre sikt

En uthallig vinstniva dr en forutsittning for industrins offensiva satsningar. For att behalla en
langsiktigt god konkurrenskraft #r det viktigt att kunna investera i ny teknik och kompetens.
Globaliseringen kriver stidndig innovation, men dven en snabb omstillning av produktion,
inkdp och logistik, marknadsféring mm.

Den miljo som industrin arbetar i dr ocksa viktig for konkurrenskraften. Det kan handla om ett
lands infrastruktur, skattepolitik, arbetsmarknadspolitik, samt den finansiella sektorns och
bostadsmarknadens funktionssitt. Kvalitet och omfattning pa utbildning, forskning och
utveckling (FoU) samt entreprendrskap &dr andra omraden som paverkar konkurrenskraften.
Sverige placerar sig hogt pa olika métningar av konkurrenskraften (se nedan). Investeringar i
forhallande till BNP har dock under en ldngre tid varit 1aga i Sverige relativt andra linder. En
forklaring #r de laga investeringarna i bostdder, som tillsammans med Japan och Schweiz ér
de ldgsta i OECD. Undantas bostadsinvesteringar placerar sig Sverige ndra medianen i
OECD.

Inom vissa branscher har lagkonjunkturen och den pagaende skuldkrisen gett upphov till
storre omvandlingstryck 1 industrin, och inte minst mérks detta i fordonsindustrin i stora delar
av Europa. En forvintad lag efterfragan pa bilar i de utvecklade linderna, samtidigt som
tillvaxtmarknaderna vixer bade genom Okad levnadsstandard och befolkningsstorlek, skapar
ett rationaliseringstryck pa narmarknaderna och en forflyttning av produktionen dar
arbetskostnaderna ir lagre och marknadstillvdxten hogre. Konkurrensen om kapital och
humankapital hardnar i takt med globalisering och regionalisering. De storre multinationella
foretagens verksamheter har stor betydelse for svensk ekonomi och samspelar med andra
foretag i landets niringslivsutveckling och omstillning till kunskapsekonomi.'® Hela 65

' Niiringslivets forskningsverksamhet: Hur sérbart dr Sverige pa en global marknad, Martin Andersson, et al,
Entreprenorskapsforum, 2012.
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procent av Sveriges sysselsatta inom hogteknologisk industri dr verksamma inom de 20
storsta multinationella foretagen. Dessa foretag bidrar med 92 procent respektive 64 procent
av hogteknologisk och medel-hdgteknologisk industris totala FoU-investeringar. Totalt sett
bidrar de till 35 procent av Sveriges samlade varuexport och 24 procent av landets
sysselsittning inom industrin. Fordndrade lokaliserings- och investeringsstrategier hos de
globala storre foretagen kan fa stora konsekvenser, inte minst pa langre sikt.

¢ Investeringar i industrin

I takt med att industrins kapacitetsutnyttjande sjonk under konjunkturnedgangen 2008-2009
foll dven investeringarna betydligt. Under 2010 6kade kapacitetsutnyttjandet, men
investeringsnivan fortsatte att understiga de nivaer som uppmattes fore krisen, och i fasta
priser fortsatte de att sjunka. Forst 2011 bréts trenden, och industrin 6kade sina investeringar.

Tabell 4.4 Industrins investeringar, utfall och prognos

2008 ars priser, milj kr

Lépande priser, milj kr Prognos

2008 "2009 2010 2011 2010 2011 2012
Byggnader 9605 6980 5067 5747 5313 6272 6469
Maskiner och inventarier 58773 42344 41822 45032 43206 45303 48584
Totalt 68378 49324 46889 50779 48519 51575 55053
Kalla: SCB

I I6pande priser Okar investeringarna 2012 enligt investeringsenkéten fran i maj i ar, men i
fasta priser torde investeringsnivan vara relativt oforiandrad. Det dr ocksa sannolikt att oktober
manads investeringsenkdt kommer att revideras ned, vilket talar for att investeringarna pa nytt
kan komma att falla under 2012 i fasta priser. Branscher som noterar storre forvédntade
uppgangar inkluderar gruvindustri och fordonsindustri, medan trdindustri, grafisk industri,
jord- och stenindustri samt liakemedelsindustri férvéntar storre nedgangar.

Tabell 4.5 Investeringar i industrins olika branscher, I6pande priser i milj. kronor, procent

2011 2012 Fdréndring
Gruvor 6,8 9,0 32,6
Livsmedel 4.9 5,2 6,3
Teko 0,2 0,2 1,1
Traindustri 2,9 2,1 -29,0
Massa och papper 6,8 7,0 3,4
Grafisk industri 0,9 0,6 -35,8
Kemioch petroleum 4,0 4,3 6,3
Lakemedel 1,0 0,9 -13,8
Gummioch plaster 1,4 1,4 2,6
Jord- och stenindustri 1,5 0,8 -44 5
Stal- och metallindustri 5,8 5,6 -4.1
Metallvaror 3,2 3,4 8,3
Maskin, el, tele och optik 6,5 7,0 7,6
Motorfordon 3,9 5,7 447
Ovriga transportmedel 0,6 0,6 6,2
Mébler och 6vrig tillverkning 1,2 1,3 8,2
Industrin totalt 51,6 55,1 6,8

Kalla: SCB

Jamfort med konkurrentlinderna understiger svenska industriinvesteringar genomsnittet i
euroomradet nagot, men fortfarande investerar svenska industriféretag mer i férhallande till
landets BNP in motsvarande tyska, brittiska och finska foretag. Notera irlindsk industris
kraftiga investeringstapp i samband med finanskrisen. Under 2000-talet har
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investeringskvoten trendméssigt sjunkit i Sverige, men trenden &r dnnu starkare om en liangre
period studeras (se IER, 2011). En forklaring till varfor den sjunkit for de materiella
investeringarna dr att lidtta IT-investeringar och immateriella investeringar dkat sin andel pa
de tunga maskin- och anldggningsinvesteringarnas bekostnad.

Diagram 4.16 Industriinvesteringar i olika lander, procent av BNP
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Kalla: Eurostat

Med den 6kade globaliseringen dér kapital och arbetskraft ror sig fritt foljer att direkt-
investeringar blivit en allt viktigare indikator pa ett lands konkurrenskraft. En utlindsk
direktinvestering innebér vanligen att ett utlindskt foretag dger minst 10 procent av verk-
samheten i ett annat land. Den ackumulerade stocken utldndska direktinvesteringar i relation
till BNP é&r relativt hog i Sverige. Liander som har hogre andel, t ex Belgien, Nederldnderna
och Schweiz, har aktorer som fungerar som finansiella mellanhénder utan att nimnvért
paverka landets inhemska ekonomi. 19

Diagram 4.17 Utlandska direktinvesteringar i Sverige, ingdende stock i procent av BNP
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Sverige har haft en fallande trend under lagkonjunkturen och den globala finanskrisen.
Utldndska direktinvesteringar har salunda minskat méatt som ingaende stock som andel BNP

' Sveriges foretagande och konkurrenskraft — internationell benchmarking, Niringsdepartementet, Ds 2011:17.
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fran drygt 80 procent 2009 till drygt 60 procent 2011. Detta har dock i @n storre omfattning
gillt t ex Irland dédr stocken 0kade kraftigt runt sekelskiftet, och dédr den under andra hélften
av 2000-talet sag en betydande minskning. Medan Sverige tog emot direktinvesteringar pa 60
% av BNP 2011, och hade drygt 13 600 utlandsidgda foretag med 626 000 anstillda ar 2009,
var den andelen av utgaende direktinvesteringar 70 % av BNP; i totalt 1 439 svenska
koncerner med dotterbolag 2008, och med 1,15 miljoner anstillda i utlandet.

¢ FoU-insatser och immateriella investeringar

Sverige har under en ldngre tid tillhort lander som satsar mest pa FoU i forhallande till BNP.
Andra lander med hog FoU-intensitet dr Finland, Japan, Sydkorea och Danmark. Aven i andra
lander &r satsningarna koncentrerade till stora foretag. Tyskland, USA, Italien, Storbritannien,
Frankrike och Finland har alla en hogre andel for de storsta foretagen dn Sverige, och dven
svenska sma- och medelstora foretag satsar mer pa FoU som andel av BNP én i de flesta
andra OECD-linder. %

Forhallandet av hog FoU-andel &r relativt trogrorligt, men en negativ trend kan skonjas framst
vad giller néringslivets investeringar i FoU som minskat fran 2,83 procent 2003 till 2,35
procent av BNP 2010. Andra sektorer, sasom den offentliga sektorn och hogskolorna, har
samtidigt inte 6kat sina andelar namnvért. Den totala andelen har saledes sjunkit under samma
period fran 3,79 procent till 3,42 procent av BNP. Da storforetagen star for en avgorande del
av industrins totala FoU, &r svensk forskning beroende av ett fatals foretags strategiska beslut
om lokalisering och satsningar. Konkurrensen om FoU har okat, vilket inte minst mérkts inom
ladkemedelsindustrin. Risken finns att andelen FoU i foretagen fortsitter att falla.

Diagram 4.18 FoU-investeringar i olika lander (procent av BNP)
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Diagram 4.19 Investeringar i FoU fordelade pa olika sektorer (procent av BNP)

3,0
2,5
2,0
1,5

LLLLLLLL

1,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

0,5

mForetag mOffentlig sektor m Universitetoch hogskola
Kélla: Eurostat

¢ Internationella konkurrenskraftsundersékningar

Virldsbanken (WB) och World Economic Forum (WEF) gor arliga métningar av landernas
konkurrenskraft. | WEF studeras 12 faktorer over basforutsittningar, effektivitet i niaringslivet
och innovationsformaga. WB utgar fran 10 faktorer som visar hur svart eller ldtt det 4r att
starta och bedriva foretagande. Sverige kommer vil ut i dessa undersokningar, och har gjort
sa under en ldngre tid. Dock ér de bakatblickande, och sidger relativt litet om hur Sverige
klarar sig pa sikt. Noterbart #r att sodra Europas krisldnder har en lang vig kvar innan
reformarbetet kommer ge utslag i patagligt bittre konkurrenskraft i relation till andra lédnder.

Tabell 4.6 Internationella konkurrenskraftsundersékningar,

laceringar av 139 lander (WEF) och av 183 lander (WB)

W orld Economic Forum World Bank

2011 2000 Forandring 2011

Sverige 3 13 10 14
Finland 4 6 2 11
Tyskland 6 15 9 19
Nederlanderna 7 4 -3 31
Danmark 8 14 6 5
Storbritannien 10 9 -1 7
Frankrike 18 22 4 29
Irland 29 5 -24 10
Spanien 36 27 -9 44
ltalien 43 30 -13 87
Portugal 45 23 -22 30
Grekland 90 34 -56 100

Kélla: World Economic Forum (WEF) och Vérldbanken (WB), 2011

I Swedbanks arliga Ostersjorapport rankas Sverige i relation till dvriga virlden inom 10
omraden utifran ovanstaende konkurrenskraftsundersokningar och andra killor. Sverige klarar
sig vil inom innovationsklimat, samhillsstyrning och utbildning (trots l4tt nedgang), men har
mer att gora inom skattepolitik, entreprenorskap och arbetsmarknad for att tillhora toppskiktet
inom dessa omraden.
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Diagram 4.20 Konkurrenskraftsmatning enligt Ostersjéindex
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Kalla: Swedbank, Ostersjérapport, oktober 2012, med tillhérande metodbeskrivning

Sverige tillhor de 10 procent mest konkurrenskraftiga landerna i viarlden med en ranking pa 9
utav 10, och passeras endast av Finland. Samtliga de nordiska lénderna ligger i topp, och
Tyskland och Estland nir 6ver genomsnittet for Ostersjoregionen (7,1), medan Litauen,
Lettland och framfor allt Ryssland och Ukraina har mycket stora reformbehov. Allmént kan
konstateras att om ett land inte bibehaller eller 6kar reformtakten, forsamras
konkurrenskraften nir andra linder som genomfor reformer hojer sig uppat i rankingen.

4.8 Sammanfattning

Efter en period av aterhamtning dar svensk ekonomi visat motstandskraft sker nu en
inbromsning som syns tydligt i export, industriproduktion och 6kande varsel. Den svagare
omvérldskonjunkturen och den starkare kronan har bidragit till att dimpa exportutsikterna,
samtidigt som den inhemska efterfragan — bade investeringar och privat konsumtion — kyls av
nér foretag och hushall snabbt anpassar sig till svagare tillvaxtforutsittningar. Bland flertalet
prognosmakare forutses en BNP-tillvixt kring 1 procent i ar. Efter ett par kvartal med svag
tillvéxt syns en langsam aterh@mtning under nista ar nar BNP-tillvixten stiger upp mot 2
procent eller nagot mer.

Riskerna handlar — forutom den utlindska efterfragan och stabiliteten som kan fordroja
aterhdmtningen och fordjupa nedgangen mer #n viantat — om kronkursens utveckling och
inverkan, fastighets- och kreditmarknadernas utveckling samt arbetsmarknadens funktionssitt
med en ihallande hog jamviktsarbetsloshet.

Svensk ekonomisk politik kan — till skillnad fran méanga andra ldnder — goras dn mer expansiv
om behov uppstar. En styrrintesdnknings inverkan pa tillvixt och sysselsittning ska dock inte
overdrivas, men i avsaknad av sadan kan kronan komma att stirkas mer samtidigt som
avvikelsen mot inflationsmalet blir storre. Det finns ocksa budgetutrymme f6r finanspolitiska
stimulanser, till skillnad fran den endast milt expansiva finanspolitik som hittills foreslagits i
hostbudgeten.

De senaste arens drastiska konjunktursviangningar fick stora effekter pa industrin, i synnerhet
de mest exportorienterade branscherna. Efter aterhdmtningen fran det stora raset 2008-2009
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har industriproduktionen stagnerat 2011 och minskat de senaste tre-fyra kvartalen. Aven
sysselsdttningen har uppvisat en sjunkande tendens och indikatorerna for de senaste
manaderna pekar pa fortsatt svag efterfragan. NR-statistiken pa detaljerad branschniva ar
osdker, sirskilt efter 2010 da det inte finns tillgang till detaljerade statistik.

De bedomningar som EU och OECD gjorde fére sommaren var att arbetskraftskostnaderna
per anstélld vintades 6ka med ca 2 procent per ar 2012 och 2013 savél i EU som i eurozonen i
genomsnitt. I motsats till vad som gillt tidigare ar vintades okningstakten for
arbetskraftskostnaderna i Tyskland dra upp eurogenomsnittet, medan de krisdrabbade
linderna forutsags ligga under genomsnittet. Bedomningen av svenska arbetskraftskostnader
lag nagot hogre @n genomsnittet i EU och euroomradet. Det skulle inte férvana om EU: s och
OECD:s prognoser i host revideras ned nagot i och med att konjunkturen nu férsvagats.

Efter en aterhdmtning i arbetsproduktiviteten i svensk industri forutser KI nu en férsvagad
produktivitetstillvaxt till nivaer som ligger under det historiska genomsnittet for 2012 och
2013. Under 2010 skedde dven en kraftig rekyl nedat for enhetsarbetskostnaderna da
produktivitetstillvédxten stdrktes och kostnadsutvecklingen holls tillbaka. Nu forvéntar KI att
arbetskostnaderna stiger snabbare dn produktiviteten under 2012, men tviartom 2013 da
enhetskostnaderna aterigen sjunker.

Om hinsyn tas till vixelkursutvecklingen har kostnadslédget 1 svensk industri utvecklats
formanligt under 1990-talet och 2000-talet. Kronforstarkningen sedan 2009 bedoms dock
bryta denna trend under 2011 och 2012, dven om en viss stabilisering kan forvintas dérefter.

En starkare krona paverkar fraimst ravarubaserad exportindustri negativt, medan industrin i
ovrigt paverkas olika beroende pa storleken av importinnehallet. Manga foretag valutasékrar
sina kontrakt och i takt med att dessa 16per ut kommer l6nsamheten paverkas negativt i
Okande omfattning. Foretagen viljer framst att sdnka exportpriserna for att undvika tappade
marknadsandelar, och deras egna bedémningar visar att forutsédttningarna for god 1onsamhet
nu forsdmras. Efter en aterhdmtning av vinstldget tyder ldgre omsittning och starkare krona
pa att 1onsamheten aterigen dr pa vig att forsvagas.

Valutautvecklingen framover ér svarbedomd. En tilltagande institutionell kris i euroomradet
leder sannolikt till att svenska kronan i dn stérre omfattning ses som en tillflyktsvaluta med
storre apprecieringstryck. A andra sidan kan en tilltagande konjunkturnedgang i bade Europa
och USA samt tillvixtldnder skapa ett deprecieringstryck utifran Sveriges stora
exportberoende. Ett "hanka sig fram”-scenario talar for en stabilisering av kronan pa en
historiskt sett stark niva, och i kombination med vikande efterfragan okar
rationaliseringstrycket vilket leder till hogre arbetsloshet.

Under en ldngre tid har svenska exportpriser i forhallande till importpriser och s k terms of
trade har uppvisat en fallande trend. Efter 2005 syns en viss stabilisering, och efter 2009 har
utvecklingen fatt draghjélp av en starkare krona. Svenska industriforetags vinstnivaer ligger i
linje med konkurrentlindernas, vilket innebér att varken bytesforhallanden eller for hog
lonsamhet kan forklara tappet i marknadsandelar for svensk export (med 26 procent sedan
2001). Sannolikt kan utvecklingen snarare delvis forklaras av att delar av produktionen
flyttats till lander med vixande marknader och ldagre kostnader.

For att uppritthalla och stirka konkurrenskraften pa ldangre sikt krivs investeringar bland
annat i maskiner, humankapital och FoU. Industrins investeringar ser i ar ut att bli
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ofordndrade i fasta priser enligt investeringsenkiten fran maj, men troligt dr att oktober
manads enkit revideras ned och investeringarna aterigen uppvisar en fallande trend. Bland
branscher dir investeringarna forutses oka kraftigt ingar gruvor och motorfordonsindustri,
medan storre nedgangar rapporteras fran triindustri, jord- och stenindustri samt grafisk
industri och ldkemedelsindustri. Svensk industris investeringar understiger euroomradets
genomsnitt, men overstiger exempelvis tyska dito.

Utldndska direktinvesteringar har minskat miétt i ingdende stock som andel av BNP fran drygt
80 procent 20009 till drygt 60 procent 2011 (den utgaende stocken &r storre pa ca 70 procent av
BNP). Sverige tillhor alltjamt de OECD-ldander som tar emot mest direktinvesteringar i
forhallande till BNP. Det &r viktigt att bibehalla attraktionskraften for utlandska foretag att
investera i Sverige da de hjélper omstillningen till en mer kunskapsorienterad niringsstruktur.

Ett fatal stora multinationella svenska foretag svarar for en 6vergripande del av ndringslivets
FoU-investeringar i Sverige, en situation som dven rader i manga andra lander. Dock syns nu
en svag negativ trend sedan 2003, fran 2,83 procent till 2,35 procent av BNP 2010. Detta
bortfall kompenseras inte tillrickligt av hogre investeringar fran hogskolor och offentlig
sektor, vilket far den totala FoU-andelen att sjunka fran 3,79 procent till 3,42 procent av BNP.
Konkurrensen om forskningen har 6kat i och med att den blivit mer globaliserad, och risken
finns att den negativa trenden i nédringslivets FoU-investeringar fortsitter.

Flera olika konkurrenskraftsundersokningar visar att Sverige rankas hogt som ett av vérldens
mest konkurrenskraftiga linder. Sérskilt vdal kommer Sverige ut vad giller innovationsklimat,
samhillsstyrning, utrikeshandel och utbildning (iven om en viss nedgang mirks). Storst
reformbehov syns inom omradena skatter, entreprendrskap och arbetsmarknad, och dven
infrastruktur. Med tilltagande globalisering och regionalisering blir det allt viktigare att den
miljo industrin befinner sig fungerar vil. Konkurrenskraftsundersokningar ger frimst en
bakatblickande bild, medan den nuvarande och kommande reformtakten i Sverige och andra
lander bestimmer morgondagens konkurrenskraft.
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5. Arbetsmarknaden — tecken pa nedgang

Syftet med detta kapitel &r att visa pa aktuella utvecklingstendenser nir det géller den svenska
arbetsmarknaden 1 allménhet och arbetsmarknadsutvecklingen for de anstéllda inom svensk
industri i synnerhet. Under det senaste aret har utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden
vént fran forbattringar till motsatsen. Behovet av arbetskraft 6kar inte lika snabbt som
tidigare. Antalet varsel har borjat 6ka, och da sérskilt inom industrin. Bilden av en forsdmring
ar dock inte helt entydig. De lediga jobben och vakanserna inom industrin var fortfarande pa
hoga nivaer vid den senaste mitningen andra kvartalet i ar.

5.1 Varslen inom industrin 6kar medan nyanstallningarna minskar

Det finns flera tecken pa att sysselsdttningsldget inom industrin har forsamrats under 2012.
Diagram 5.1 visar antalet varslade om uppsdgning i relation till antalet tillsvidareanstillda
under de senaste aren. Andelen varslade inom industrin borjade dka sista kvartalet 2011 och
uppgick till omkring 0,5 procent av de tillsvidareanstédllda inom industrin, se den svarta linjen
i diagrammet. Efter att ha gatt ner under forsta halvan av 2012 dr manadstalet for september
2012 tillbaka pa denna niva. Inom 6vriga delar av svensk arbetsmarknad har varselfrekvensen
ocksa okat ndgot men &r dn sa linge langt fran nivaerna inom industrin.

Diagram 5.1 Antalet varslade i relation till totala antalet tillsvidareanstéllda inom industrin,
manadsdata 2007:1-2012:9
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen och SCB.

Graden av brist pa arbetskraft &r ett annat sétt att soka méta fordndringarna av efterfragan pa
arbetskraft inom industrin. Diagram 5.2 redovisar antalet lediga jobb och vakanser inom

industrin i relation till det totala antalet sysselsatta inom industrin. Vakansdata kommer fran
SCB:s Konjunkturstatistik over vakanser. Vakanserna inom industrin nadde en botten tredje
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kvartalet 2009.%' Sedan dess har vakanserna i relation till det totala antalet sysselsatta inom
industrin okat trendmaissigt. I borjan av 2011 var vakanskvoten tillbaka pa den niva som den
var pa under 2007 och borjan av 2008. Sa sent som andra kvartalet 2012 &r vakanskvoten kvar
pa denna niva.

Diagram 5.2 Antalet lediga jobb och vakanser i relation till totala antalet sysselsatta inom
industrin, kvartalsdata 2007:1-2012:2
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.

Antalet lediga jobb i relation till totala antalet industrisysselsatta uppvisar ett liknande
monster som vakanserna. Kvoten har mer én tredubblats sedan bottennivan tredje kvartalet
2009. Det ar virt att notera att kvoten under de tva forsta kvartalen 2012 till och med ligger
hogre dn under 2007.

SCB:s Kortperiodisk sysselsdttningsstatistik innehaller bl a data Gver antalet personer som
nyanstills tills vidare inom industrin och dven antalet som ldmnar tillsvidareanstéllningar.
Nagon motsvarande statistik for nyanstillningar och avgangar av visstidsanstéllda inom
industrins finns tyvérr inte.

Diagram 5.3 redovisar sdsongrensad och trendad utveckling av antalet nyanstéllda och
avgangna tillsvidareanstillda i relation till det totala antalet tillsvidareanstéllda inom
industrin. Den studerade perioden startar 2007. Nyanstillningsfrekvensen 1ag pa motsvarande
knappt 2 procent per kvartal fram till den ekonomiska krisen som kom mot slutet av 2008. Da
sjonk frekvensen ner till motsvarande 1 procent per kvartal i borjan av 2010. Ett ar senare var
dock nyanstéllningsfrekvensen tillbaka pa 2007 ars niva. Notera att nyanstillningskvoten
viker nedat under andra kvartalet 2012.

2! Skillnaden mellan ett ledigt jobb och en vakans ir att ett ledigt jobb tillfilligt kan utforas av en anstilld som
ska sluta, av en vikarie, av en anstilld fran ett bemanningsforetag etc. En vakans r ett ledigt arbete som inte
utfors av nagon.
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Diagram 5.3 Antalet avgangna och nyanstéllda tillsvidareanstéllda i relation till totala antalet
tillsvidareanstallda inom industrin, kvartalsdata 2007:1-2012:2, glidande medelvéarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.
Anm. Medelvéardet ar beréknat fér de senaste fyra kvartalen.

Avgangsfrekvensen har generellt sett varit hogre dn nyanstillningsfrekvensen under hela
perioden. Detta aterspeglar givetvis att antalet industrianstéillda har minskat. Under sista
kvartalet 2008 inleddes en relativt kraftigt 6kning av avgangarna. Toppen naddes i mitten av
2010. Avgangsfrekvensen foll tillbaka till motsvarande 2 procent per kvartal i borjan av 2011.
Sedan dess har avgangsfrekvensen dkat men endast marginellt.

5.2 Sysselsattningen inom industrin minskar ater

Den internationella ekonomiska krisen som inleddes det sista kvartalet 2008 slog hart mot
industrisysselsittningen i Sverige. Diagram 5.4 visar den trendade och sédsongrensade
utvecklingen av antalet anstiillda inom industrin.”> Antalen tillsvidareanstiillda och
visstidsanstéllda redovisas separat. Som framgar av diagrammet 1ag trenden for antalet
tillsvidareanstillda inom industrin stabilt pa cirka 590 000 under 2007 och 2008, se skalan till
vénster 1 diagrammet. Fram till juni 2010 var trenden att antalet industrianstdllda minskade
med kring 70 000. Darefter skedde en svag men trendmissig aterhamtning skett fram till juni
2012. De senaste manaderna har antalet tillsvidareanstillda minskat nagot.

2 Anstillda kan vara tillsvidareanstillda (fast anstillda) eller visstidsanstiillda (tidsbegrinsat anstillda kan
vara personer med vikariat, anstédllningsstdd, sdsongarbete, provanstillning, objekt/projektanstéllning eller
liknande). Om man till antalet anstillda (tillsvidareanstillda och visstidsanstéllda) lagger antalet foretagare
tillsammans med i foretaget medhjédlpande familjemedlemmar kommer man till antalet sysselsatta. Utvecklingen
for antalet anstillda kan givetvis avvika fran den for antalet sysselsatta. Andra orsaker till att matt pa antalet
personer som far sin utkomst fran industrin kan skilja sig at dr att data har olika periodicitet (ar, kvartal, manad),
att olika datakillorna inte méter pa samma stt, att definitionerna pa vilka niringsgrenar som riknas till industrin
skiljer sig at, att indelningarna i vilka foretag som riknas till en viss néringsgren inte dr desamma, etc.
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Diagram 5.4 Antalet tillsvidareanstallda och antalet visstidsanstéllda inom industrin,
manadsdata 2007:1-2012:8, tusental, glidande medelvarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.
Anm. Medelvéardet ar beréknat f6r de senaste tolv manaderna.

Antalet visstidsanstédllda inom industrin var kring 60 000 under 2007 och 2008, se skalan till
hoger i diagram 5.4. Under krisen minskade detta antal ned till ca 40 000 vid arsskiftet 2010
for att sedan 6ka med ungefir 10 000 under en tvaarsperiod. Sedan slutet av 2011 har dock
antalet visstidsanstillda inom industrin minskat nagot.

Den samlade arbetsinsatsen inom industrin kan dock inte enbart mitas som antalet anstéllda.
Aven antalet arbetade timmar per anstiilld har betydelse. Som framgér av tabell 5.1
forandrades bade antalet anstidllda och det genomsnittliga antalet arbetade timmar per anstilld
mycket marginellt under 2007 och 2008. Under krisaret 2009 daremot minskade antalet
anstédllda med drygt 10 procent. Samtidigt minskade antalet arbetade timmar per anstidlld med
drygt 4 procent, bl a som resultat av de krisavtal som sl6ts mellan parterna inom industrin.
Det totala antalet arbetade timmar av de anstéllda inom industrin kom dérfor att minska med
mer dn 14 procent.

Tabell 5.1 Anstallda, timmar per anstélld och arbetade timmar inom industrin, arsdata 2007-
2012, procentuell forandring jamfort med tidigare tolvmanadersperiod

anstallda timmar per  arbetade
anstalld timmar
2007 0,1 0,7 0,8
2008 -0.5 -0,1 -0,6
2009 -10,3 -4,2 -14,1
2010 -1,8 6,2 4,3
2011 1,8 0,0 1,8
augusti 2012 -0,6 -0,7 -1,4

Kalla: Egna bearbetningar av data fran SCB.
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Under 2010 kom antalet anstillda inom industrin att minska ytterligare dock 1 betydligt
langsammare takt. Samtidigt okade antalet arbetade timmar per anstélld med hela 6 procent.
En orsak till detta var att de lokala krisavtal som hade slutits under 2009 16pte ut.

Det foljande aret 2011 dkade ddremot antalet anstédllda med néra 2 procent medan antalet
arbetade timmar per anstilld var konstant. Sammantaget innebar detta att det totala antalet
arbetade timmar av anstéllda inom industrin ocksa 6kade med néra 2 procent. Den senaste
tolvmanadersperioden, september 2011 — augusti 2012, har bade anstéllda och timmar per
anstélld minskat jamfort med den foregaende tolvmanadersperioden.

Arbetsuppgifter inom industrin kan ocksa utforas av personal inhyrd fran bemanningsforetag.
Sadan personal ingar inte redovisningen av antalet anstillda inom industrin. I SCB:s
Kortperiodisk sysselscittningsstatistik kan man dock aterfinna data dver antalet anstillda i
branschen for personaluthyrningsforetag, rekryteringsforetag och arbetsformedlingar. Det gar
tyvirr inte att fa en mer finfordelad statistik dér enbart sysselséttningen i
personaluthyrningsforetag sarredovisas.

Som framgar av diagram 5.5 uppgick antalet anstillda i personaluthyrningsforetag,
rekryteringsforetag och arbetsformedlingar till 50 000 — 60 000 under perioden 2007-2009, se
skalan till vinster. Den ekonomiska krisen paverkade endast antalet anstillda marginellt. Det
senaste aret har inneburit ett kraftigt trendbrott. Antalet anstillda i personaluthyrningsforetag
och ovriga foretag i branschen har snabbt okat till ndra 80 000 personer.

Diagram 5.5 Antal anstéllda i personaluthyrningsféretag, rekryteringsforetag,
arbetsférmedlingar etc., kvartalsdata 2007:1-2012:2

100 50
80 - + 40
antal anstéllda, skala till vanster
60 - + 30
g 5
c
g 3
= s
T e iy e -+ 20
omsattningsandel for yrkesomradet
industri och tillverkning, skala till héger
20+ --—-—-—-"“"“""""“"“"“"“"“"“"“"“"“"“"f "~~~ -+ 10
0 e 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kélla: SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik och Bemanningsféretagen, Bemanningsindikatorn.

Hur ménga av dessa anstéllda som &r uthyrda till uppgifter inom industrin finns det inga
uppgifter om. Daremot redovisar Bemanningsforetagen i sin Bemanningsindikator
omsittningsandelen for yrkesomradet industri och tillverkning. Denna andel har 6kat
trendmaéssigt sedan 2009. Under det forsta halvaret var andelen omkring 25 procent.
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Overslagsmissigt skulle dirfor antalet bemanningsanstillda sysselsatta inom industrin kunna
uppga till i storleksordningen 15 000 — 20 000.

5.3 Arbetslésheten har borjat 6ka

Information om antalet arbetslosa kassamedlemmar kan ge en viss vigledning om vad som
har hint dem som har fatt 1amna anstéllningar inom industrin. Ett problem ir att det
visserligen finns arbetsloshetskassor som framfor allt har sina medlemmar inom industrin.
Men detta giller enbart industriarbetare. De naturliga arbetsloshetskassorna for
industritjanstemén har medlemmar inom manga olika branscher.

Diagram 5.6 visar hur andelen arbetslosa kassamedlemmar har utvecklats under de senaste
aren, dels inom industriarbetarkassorna23, dels inom 6vriga arbetsloshetskassor. Som framgar
av diagrammet 0kade andelen arbetslosa medlemmar i industrikassorna snabbt 1 borjan av
2009. I februari 2009 var 8 procent av medlemmarna i industrikassorna arbetslosa. Nagon
motsvarande 6kning skedde inte for medlemmarna i 6vriga kassor. Under forsta delen av
2010 minskade arbetslosheten i industrikassorna snabbt till som ldgst 3,5 procent under tredje
kvartalet 2011. Motsvarande andel for 6vriga arbetsloshetskassor var knappt 3 procent.

Diagram 5.6 Andelen arbetslésa kassamedlemmar, manadsdata 2007:1-2012:9
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen

Under de forsta manaderna 2012 steg andelen arbetslosa medlemmar i industriarbetarkassorna
snabbt. Andelen foll sedan tillbaka for att ater ha borjat 6ka de senaste manaderna, dock fran
en lag niva.

3 Foljande arbetsloshetskassor: GS, IF Metalls, Livsmedelsarbetarnas och Pappersindustriarbetarnas.
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SCB:s Arbetskraftsundersékningar har viss information om dem som blivit arbetslosa pa
grund av personal- och driftsinskrdnkningar. Data géller hela arbetsmarknaden, det finns
ingen separat redovisning av antalet personer som blivit arbetsldsa pa grund av personal- och
driftsinskrankningar inom industrin.

Av diagram 5.7 framgar att antalet personer som var arbetslosa pa grund av personal- och
driftsinskridnkningar var kring 30 000 fram till tredje kvartalet 2008. Direfter skedde ett
trendbrott. Under fjarde kvartalet 2008 steg antalet arbetslosa efter personal- och
driftsinskridnkningar for att ndrmast explodera under det foljande kvartalet. Antalet arbetslosa
efter personal- och driftsinskrinkningar fortsatte att 6ka nagot de foljande fyra kvartalen.

Diagram 5.7 Antal varslade och antalet arbetslésa pga. personal- och driftsinskrankningar,
kvartalsdata 2007:1-2012:2, tusental
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Kallor: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen och SCB.

Utvecklingen vinde fran andra kvartalet 2010. Fram till tredje kvartalet 2011 mer dn
halverades antalet arbetslosa pa grund av personal- och driftsinskrinkningar. Men antalet var
inte tillbaka pa 2007 ars niva. Sista kvartalet 2011 och forsta kvartalet 6kade ater antalet for
att minska nagot andra kvartalet 2012.

Det fortjanar att papekas att utvecklingen av antalet arbetslosa pga personal- och
driftsinskridnkningar, se diagram 5.7, samvarierar nira med andelen arbetslosa medlemmar i
industriarbetarkassor, se diagram 5.6. Det ldgger nira till hands att tro att personal- och
driftsinskrankningar i hog grad paverkar just industriarbetarkassorna.

5.4 En arbetsmarknad med matchningsproblem
Antalet lediga jobb och vakanser inom industrin redovisades i avsnitt 5.1. Ett problem med

denna statistik &r att den inte dr sa frekvent. Arbetsformedlingens manadsstatistik over antalet
nyanmailda och kvarstaende platser &r ett alternativ om man vill ha mer frekventa data.
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Samtidigt ska papekas att industrin inte sérredovisas i denna statistik och att inte alla lediga
platser anmals till Arbetsférmedlingen. Det visar sig dock att Arbetsformedlingens
platsstatistik pa ett bra sitt approximerar utvecklingen pa hela arbetsmarknaden.

Diagram 5.8 visar antalet nyanmélda och kvarstaende platser i relation till arbetskraften under
de senaste aren for hela ekonomin. Siffrorna &r trendade och sdsongrensade. Av diagrammet
framgar att antalet nyanmélda platser i relation till arbetskraften nadde en topp i borjan av
2008, se den 6vre linjen. Andelen nyanmilda platser var da drygt 1,4 procent per manad.
Botten naddes i januari 2010 da antalet nyanmalda platser per manad var nere pa knappt

0,7 procent.

Diagram 5.8 Antalet nyanmaélda och kvarstaende lediga platser i relation till arbetskraften,
manadsdata 2007:1-2012:9, glidande medelvarde
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Kallor: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen och SCB.
Anm. Medelvéardet ar beraknat fér de senaste tolv manaderna.

Andelen nyanmilda lediga platser 6kade dérefter trendmaissigt fram till februari 2012 da
nivan var nira motsvarande 1,2 procent per manad. Sedan dess har andelen minskat nagot.

Antalet kvarstaende platser i slutet av manaden i relation till arbetskraften nadde en topp i
februari 2008 med en andel pa nira 0,9 procent. I samband med den ekonomiska krisen sjonk
andelen kvarstaende lediga platser. Botten naddes i mars 2010. Den senaste noteringen i
september 2012 visar att antalet kvarstaende lediga platser i relation till arbetskraften nu
ligger pa drygt 0,9 procent. Detta dr en marginell minskning sedan toppen i april 2012.

Av diagrammet kan man ocksa dra slutsatsen att nyanmélda platser besétts relativt snabbt

eftersom antalet kvarstaende platser vid manadens slut 4r ldgre dn antalet nyanmilda under
manaden.
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Diagram 5.9 visar den s.k. Beveridge—kbmzcm24 for Sverige, dvs. sambandet mellan antalet
arbetslosa och antalet kvarstaende lediga platser som andel av antalet personer i arbetskraften.
Serierna &r trendade och sdsongrensade. Krisen under 2009 syns tydligt: Arbetslosheten steg
fran drygt 6 procent i januari 2009 till 8,5 procent ett ar senare. Samtidigt minskade andelen
kvarstaende platser fran ca 0,75 procent till ca 0,55 procent.

Diagram 5.9 Beveridge-kurvan, manadsdata 2007:1-2012:8, glidande medelvéarden
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Kallor: Egna bearbetningar av data fran Arbetsférmedlingen och SCB.
Anm. Medelvéardet ar beraknat fér de senaste tolv manaderna.

Den ekonomiska aterhdmtningen medforde att andelen kvarstaende platser i borjan av 2012
var tillbaka pa samma niva som i januari 2008. Arbetslosheten i januari 2012 var dock néstan
1%2 procentenhet hogre dn arbetslosheten i januari 2008.

Arbetsmarknadens funktionssitt har i denna mening forsamrats betydligt. Vad kan da ha
orsakat denna forsamring? En mojlighet dr att sjdlva matchningen pa arbetsmarknaden har
forsamrats. En annan forklaring kan vara bristande dverensstimmelse mellan de arbetslosas
faktiska kvalifikationer och de kvalifikationer som de lediga platserna kréver.

Manadsobservationerna under 2012 ligger alla pa ungefir samma stélle Beveridge-
diagrammet. Arbetslosheten och de kvarstaende lediga platserna har endast dndrat sig
marginellt under aret. De senaste manaderna har arbetslosheten 6kat marginellt samtidigt som
de kvarstaende platserna minskat nagot.

2 William Beveridge, 1879-1963, var en brittisk ekonom som i boken Full Employment in a Free Society,
publicerad 1944, framholl att det finns ett negativt samband mellan arbetsloshet och vakanser. Det rorde sig om
en samvariation, inte ett orsakssamband. Sambandet mellan arbetsloshet och vakanser kom med tiden att kallas
Beveridge-kurvan nir det visades grafiskt.
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5.5 Avslutning

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att arbetsmarknadslidget for de anstillda inom
industrins verkar ha passerat en topp under det senaste aret efter gradvisa forbittringar sedan
krisaret 2009. Nu har dock arbetsmarknadslédget borjat forsamras. Nivan dr fortfarande god
men riktningen ir nedat.

Varslen inom industrin har borjat 6ka samtidigt som nyanstéllningarna har borjat minska.
Antalet anstéllda inom industrin har borjat minska. Detta giller savil tillsvidareanstillda som
visstidsanstéllda. Vidare minskar ocksa antalet timmar per anstilld vilket innebir att det totala
antalet arbetade timmar inom industrin gar ner. Antalet bemanningsforetagsanstéllda som &r
verksamma inom okar. Men detta motverkar bara delvis den direkta
sysselsittningsnedgangen. Ytterligare ett tecken pa en forsdmring &r att andelen arbetslosa
kassamedlemmar ocksa har borjat oka.

Bilden av en forsdmring dr dock inte helt entydig. De lediga jobben och vakanserna inom
industrin var fortfarande pa hoga nivaer vid den senaste métningen andra kvartalet i ar.

Det finns dven ett stort arbetsmarknadsproblem som inte &r specifikt for industrin utan handlar
om hela arbetsmarknaden. Det finns tecken som tyder pa att matchningen pa arbetsmarknaden
inte fungerar lika vil som vid motsvarande konjunkturldge 2008. De lediga platserna &r idag
lika manga som de var da. Samtidigt r arbetslosheten idag 1%2 procentenhet hogre dn den var
motsvarande tid under 2008.
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Fordjupning Arbetskraftsrorlighet inom EU

Nir den ekonomiska utvecklingen skiljer sig at mellan ldnder i en union som den europeiska
finns det olika mekanismer for att utjamna dessa skillnader som triader i funktion. En sadan
mojlig mekanism for Sverige ér vixelkursen. For ldnderna inom euro-omradet finns dock inte
denna mojlighet. Daremot dr det mgjligt att de fyra fria rorligheterna for varor, tjinster,
kapital och arbetskraft inom EU:s inre marknad kan medverka till att minska skillnader EU-
landerna emellan. Denna fordjupningsruta handlar om i vilken utstrickning arbetskraft i
krisande ldnder som Grekland, Portugal, Spanien, Irland etc kan tdnkas rora sig till andra
lander inom unionen.

Det &r svart att fa fram data 6ver arbetskraftsrorlighet inom EU och da sérskilt aktuella data.
Med f6rdrojning kan man se hur manga som permanent har flyttat fran ett land till annat.
Diremot att det svart att fa en uppfattning om hur manga som temporirt under kortare eller
langre tid har utnyttjat den fria rorligheten for arbetskraft och arbetat i ett annat EU-land-

Det visar sig dock att det dr mojligt att med hjélp av den s k Eurobarometer gar att fa en
uppfattning om hur vanligt det &r att minniskor utnyttjar den fria rorligheten. EU-
kommissionen har genomfort opinionsundersokningar sedan 1973 och publicerar dessa som
Eurobarometer tva ganger per ar. Till detta kommer specialundersokningar. Varje
undersokning bestar av 1 000 intervjuade personer i varje EU-land.

I den Eurobarometer som publicerades i juli 2012 fanns det med en fraga om
intervjupersonen hade utnyttjat mojligheten att arbeta i ett annat EU-land. Sett over EU:s 27
medlemsldnder hade i genomsnitt 13 procent utnyttjat denna mojlighet.

Diagram A visar svaren i ett urval av ldnder. Polen &r det EU-land dér andelen som har
utnyttjat den fria rorligheten dr hogst, hela 48 procent. Andelarna 4r ocksa hoga i de baltiska
landerna. Andelen i Sverige dr 9 procent. Bland krisldnderna har Irland den hogsta andelen
som har arbetat i ett annat EU-land, 15 procent, medan motsvarande andelar for Grekland och
Spanien &r endast 5 procent.

I en tidigare specialundersokning 2011 redovisar Eurobarometer motsvarande svar pa fragan
om intervjupersonen skulle kunna tinka sig att arbeta 1 ett annat EU. Hér ligger Sverige 1
topp, 71 procent av de svenska intervjupersonerna kan ténka sig att arbeta i ett annat EU-land,
se Diagram B. Genomsnittet for de 27 EU-lédnderna ligger pa 28 procent. Bland krisldnderna
ligger Irland, 28 procent, och Spanien, 32 procent, 6ver medelvirdet. Ovriga krislinder ligger
under genomsnittet.

Om dessa svar verkligen dr representativa skulle slutsatsen bli att det krisland for vilket
arbetskraftsrorlighet mest sannolikt kan bidra till en anpassning &r Irland som i bada fragorna
ligger 6ver EU-genomsnittet. Omfattande arbetskraftsrorlighet verkar ocksa vara mojligt for
Spanien d@ven om spanjorerna inte hittills har visat arbetskraftrorlighet hogre an EU-snittet.
Viljan till och erfarenheten av arbetskraftrorlighet ar mindre utbredd i Portugal och Grekland.
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Diagram A Har utnyttjat den fria rérligheten inom EU for arbetskraft
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Kélla: Standard Eurobarometer 77, Spring 2012, QD 13.6

Diagram B Skulle kunna ténka sig att utnyttja den fria rérligheten inom EU f6r arbetskraft
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