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Vart uppdrag i denna rapport

« Att beskriva vilka ekonomiska forutsattningar som kan

forvantas rada det kommande och de narmaste aren for
Industrin | Sverige

* Inga egna prognoser for utvecklingen av de svenska

|onekostnaderna och inga rekommendationer vad géller
|Oneutrymme



B
Bakgrund: Loner

Industrins [6nenormerande  Reallonehojningar — med
roll har varit tydlig latt nedatriktad trend
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Bakgrund: arbetskraftskostnader

De svenska arbetskraftskostnaderna per timme ligger
hogt | absoluta tal

Arbetskraftskostnader per timme | gemensam valuta har
Okat i linje med Vasteuropa 2000-2008, men snabbare
2008-2014.

Kronans forstarkning under senare ar forklarar till stor
del den snabbare 0kningen an i omvariden

Prognoser fran OECD forutser en mattlig utveckling
2015 och 2016 (Euroomradet 1,9% resp. 1,7%)



Bakgrund: Arbetsproduktivitet

Datid: Svag utveckling
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Framtid: Svag utveckling
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Arbetskraftskostnader och produktiviteten - enhetsarbetskostnader
Sverige klarat sig hyggligt p.g.a. vaxelkursen - utmaningarna for konkurrenskraften dkar
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Den internationella konjunkturen
fortsatt osaker

Global BNP-tillvaxt kvartal pa kvartal i

USA leder den internationella arstakt ater pa vag ned
aterhamtningen 6.0

Aktiviteten pa vag upp i Vasteuropa.

Storbritannien och Spanien bra fart, 5.0

men fortfarande svagt i Frankrike och

Italien. | Tyskland ar exporten pa vag 4.0 -

upp men konsumtionen avvaktande.

Kv2 2015 svagaste sedan 2009 i
tillvaxtlanderna. Drar ned global
tillvaxt, se diagram och da &r Kinas
friserade siffra pa 7% grunden for
berakningarna. Stor risk for att
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Vastvarlden bor anda kunna fortsatta So5555505000000005550000

att vaxa, men riskerna har okat.



Exporten avgorande for Sverige

Sverige litet — mer an 60 procent av industrins produktion
exporteras och industrin star for den storsta delen av
exportintakterna

Tjanstebranscherna internationaliseras samtidigt alltmer
Allt fler naringar konkurrensutsatts

Exporten betalar for importen brukar man séga, allt importerat som
ingar i var konsumtion men aven for att vara
hemmamarknadsnaringar ska kunna fungera

Men valutaintékterna bygger pa saval varuexport, tjansteinkomster
fran utlandet som kapitalavkastning



Svag utveckling for svensk export sista 10 aren

Men 2004-07 var expansiva ar. Sedan 2007 ar tillvaxten 1% per ar

Arlig tillvaxt i volym for svensk export (%)

74 7,3 7,3

1954-64 1964-74 1974-84 1984-94 1994-2004 2004-14



Vad ligger bakom den svaga trenden?

Svag utveckling for global handel — men Sverige gick langsammare

Nya lander har kommit in pa allvar som konkurrenter (Kina, Indien, Brasilien...) men
svensk export har tappat ocksa i forhallande till Vasteuropa

Svagare konjunktur bdr ha missgynnat Sverige med mycket investeringsvaror

| tidigare tapp har vi tagit igen en del pa tjansteexport nar man forlorat pa
varuexport. Sedan finanskrisen har tjansteexporten dkat snabbt men det har den for
ovriga lander ocksa. Internationaliseringen av svenska foretag anda en av bovarna i
dramat. Men viktigare ar formodligen kronans utveckling som hojt det relativa
kostnadslaget.

Kapitalavkastningen pa svenska tillgangar utomlands har ¢kat snabbt och faktiskt
snabbare &n for de flesta andra lander.

Ledning och utveckling i Sverige och produktion utomlands. Ar det den nya
strukturen? Och orsaken till att kronan varit sa pass stark de senaste aren.

Kan ha medverkat. Men Riksbankens penningpolitik 2010-2014 férmodligen en
viktigare orsak.
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Vad kan vi vanta oss av svensk export?

Exporten star som sagt fér merparten
av industrins avsattning.

Varuexporten gar mest till Europa.
Svag tillvaxt i Europa. Men alltsa
mindre smitta fran en eventuellt svag
efterfragan i tillvaxtlanderna, eller?

Som var genomgang av ett antal
svenska MNF visar har man dock stor
forsaljning bl a i Asien men som
forsorjs fran annat hall (siffrorna for
dvriga EM underskattade)

Aterhamtningen riskerar bli langsam.
Nedvéaxlingen fran tillvaxtlanderna kan
dessutom sla just mot industrin

Rakna med mattlig exporttillvaxt och
darmed ocksa langsam aterhamtning
for industrin

15 svenska MNF globala férsaljning

Europa inkl Sverige

Nordamerika

Asien, Oceanien

Latinamerika

Afrika, Mellandstern

38%

25%

22%

8%

6%
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Svensk konjunktur — var |
konjunkturlaget befinner vi 0ss?

BNP-gapet ar pa vag att slutas Inhemsk efterfragan tillvaxtmotor
men risker for forsening finns medan svagare i exportindustrin
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Bl |
Inflation och Iinflationsutsikter

Fortsatt lag KPI-inflation, Oséakerheten stor |

men KPIF pa vag upp prognoserna
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Riksbankens omlaggning av penning-
politiken valkommen men ar sen
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Osakert om penningpolitiken gor verkan

Riksbankens 1-arsprognos Riksbankens 2-arsprognos
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Slutsatser gallande svensk ekonomi

Aterhamtning — men skev tillvaxtfordelning mellan sektorer och skev
riskbild

Inflationen understiger malet och inflationsférvantningarna laga,
prognoserna har hittills varit "optimistiska” och inte infriats = det tar tid
att na inflationsmalet

Risk for langre period av svag tillvaxt och lag inflation

Penningpolitiken lade sent om kursen — kronan har férsvagats — men
Riksbanken &r i handerna pa omvarlden — en ytterligare expansion av
penningpolitiken trolig

Inget utrymme for finanspolitiken att stodja konjunkturen (och inte heller
sakert att det hjalper) — daremot finns behov av reformer som starker

ekonomins funktionssatt
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Bl |
Farre anstallda inom industrin, men
den industrinara tjanstesektorn okar

Anstéllda inom industrin och industrinéra tjanster, 2008-2013, ° StorSt mInSanng |n0m
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Bl
Strukturella forandringar

Expansion av sysselsattning i redan

Minskning genom etablerade utlandsverksamheter
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produktion utomlands
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Farre med industribakgrund arbetslosa

Antal arbetsstkande fordelade efter a-kassetillndrighet, 2008-2015
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Kompetensforsorjning

Betydande matchningsproblem pa den svenska
arbetsmarknaden

E) betydande problem att tillsatta tjanster inom
iIndustrin

Lag risk for [6neglidning

Kompetensbrist inom industrinara tjanster
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Industrinara tjanster har hogre
rekryteringsaktivitet och kompetensbrist

Rekryterings- och vakansgrad inom industrin och industrinara tjanster, 2009-2015 kv 2
4
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Bemanningsbranschen

Minskning sedan 2011

- . Antal anstéllda i personaluthyrningsforetag
Statistiken begransad

80 000
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uthyrningsforetag har 000
okt .
Osékerhet om langsiktiga  ww-
konjunk-turlaget och 2
Okade sjukskrivningstal
kan leda till 6kning s 200 0 2o 22 o

Kélla: Féretagsdatabasen, SCB
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Bra argument for bade

lagre och hogre loneokningnar

Vi ska inte rekommendera nagot, men skisserar for- och
nackdelar med olika I6nedkningar

« HOga l6nedkningar kan bidra till snabbare inflation och
gynnsam makroekonomi

* Riksbanken har signalerat att det finns
"Okningsutrymme”

« Hoga lonedkningar kan dock skada industrins [6nsamhet
och sysselsattning, | synnerhet om:

- Kronan forblir trots allt stark
- Inflationen forblir 1ag 23



"Laga” lonedkningar kan ocksa valla problem

« Laga lonedkningar 6kar sannolikheten for att kronan
ytterligare forstarks och den laga inflationstakten
fortsatter

« Den starka kronan skapar da svarigheter for industrin

 Detta kan dock leda till att Riksbanken intervenerar pa
valutamarknaden

« Hur som helst, det ar viktigt att varna om normeringen.
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