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Svensk industri star stark trots dampad produktivitet

* Den lingsiktiga produktivitetsutvecklingen inom svensk industri har varit
mycket stark jimfort med den i de viktigaste konkurrentlinderna.

* Produktionsutvecklingen ir klart mera dimpad én vad som malades upp for ett
ar sedan. Sedan dess har efterfrigan forsvagats bide pa exportmarknaden och
pa4 hemmamarknaden. Trots snabb dterhimtning har industriproduktionen inte
riktigt nétt tillbaka till nivin fore finanskrisen utan ligger ca 10 procent léigre.

¢ Okad produktivitet kommer inte av sig sjilvt. Den historiska utvecklingen visar
dock att svensk industri haft en forméaga att skapa forutséittningar for att
astadkomma en snabbare produktivitetsokning fin de viktigaste konkurrenterna.

* [ ett internationellt perspektiv ir fortroendet for den svenska ekonomin stort,
vilket dterspeglas i en stabil kronkurs och extremt liga obligationsriintor.

e Tillvixtforvintningarna for 2013 ligger runt 2 procent. Med starka offentliga
finanser, lag inflation och relativt 1agt resursutnyttjande skapas ett utrymme for
en mer expansiv ekonomisk politik.

Det ir nigra slutsatser som Industrins Ekonomiska Riad (IER) kommer fram till i sin
rapport ”’Krisen i Eurozonen — konsekvenser for svensk industri”. IER har av
Industriridet, dvs Industriavtalets parter, fitt i uppdrag att liigga fram en rapport om
den hogaktuella krisen i Eurozonen som ger effekter for virldsekonomin men ocksé for
Sverige och den svenska industrisektorn.

Hela rapporten kan laddas ner frin Industriridets webbplats www.industriradet.se
Nedan foljer en sammanfattning:

Svensk industri har uppvisat en imponerande utveckling de senaste 15 &ren med vérldsledande
foretag 1 ménga branscher, en trendmaéssigt hog produktivitetstillvaxt samt framskjutna placeringar i
internationella undersdkningar om konkurrenskraft ur olika aspekter. Men utmaningarna framéver ér
stora. Virldsekonomin dr fortfarande bricklig i efterdyningarna av finanskrisen och krisen i
Eurozonen &r nu pa vég i ett avgorande skede dir vigvalen den nirmaste tiden far stor betydelse for
framtida europeiska samarbetsformer.

Krisen i Eurozonen skakar om véarldsekonomin

De globala utsikterna har forsdmrats det senaste dret, fraimst pga att krisen i Eurozonen gradvis
fordjupats. Dartill skrevs prognoserna for USA ned patagligt under forra hosten, medan snabbvixande
ekonomier i Asien och Sydamerika har visat relativt stor motstandskraft mot problemen i OECD-
landerna. Risken finns att krisen i Eurozonen hotar att fordjupas ytterligare samtidigt som osdkerheten



om utvecklingen i Kina och USA &ter har 6kat ndgot. Denna osédkerhet beror pé att virldsekonomin
fortfarande lider av sviterna av finanskrisen och brustna fastighetsbubblor i manga lénder.
Erfarenheten &r att likeprocessen efter sddana kriser ofta tar lang tid och att dterh&mtningarna blir
skakiga och sérbara.

Den ekonomiska politiken stir dirfor infor en svér balansakt. A ena sidan bor ett stabilare finansiellt
system skapas, & andra sidan bor inte skuldneddragningen ske sa drastiskt att ekonomin gar in i en
djup recession. Krisen i Eurozonen har gradvis fordjupats det senaste aret men lattades tillfalligt av
ECB:s 3-arslan till bankerna. Under varen har lidget ater forvarrats da krisen i Grekland blivit allt
allvarligare och landets framtid i valutasamarbetet &r en 6ppen fraga. Situationen i Spanien har ocksé
forsamrats kraftigt de senaste ménaderna och krisen i banksystemet ar akut. Viktiga beslut maste tas
for att aterskapa fortroendet for valutasamarbetet, strukturella reformer i Sydeuropa &r angelédgna
samtidigt som finanspolitiken i Eurozonen maste bli mer balanserad, vilket innebar behov av en mer
expansiv politik i Tyskland. Andra atgérder &r bl a en utvidgning av ECB:s roll och férdjupade
gemensamma dtaganden.

Svensk ekonomi har i ganska hog grad péverkats av de forsdmrade omvérldsutsikterna, vilket i hog
grad &r hanforlig till exporten, med det relativt stora beroendet av cykliskt kdnsliga insats- och
investeringsvaror. Den inhemska efterfrdgan har varit mer stabil via finanspolitisk och penningpolitisk
stimulans. I ett internationellt perspektiv dr fortroendet f6r den svenska ekonomin stort, vilket
aterspeglas i en stabil kronkurs och extremt ldga obligationsréintor. Tillvaxtférvantningarna for 2013
ligger runt 2 procent och med starka offentliga finanser, 14g inflation och relativt l4gt resursutnyttjande
skapas ett utrymme for en mer expansiv ekonomisk politik. Bdde Riksbanken och regeringen tvekar
dock att utnyttja detta utrymme, vilket innebér en viss nedatrisk i prognoserna.

Produktionsutvecklingen i industrin &dr klart mera dimpad &n vad som mélades upp 1 vér rapport i juni
2011. For ett &r sedan fanns fa tecken pé en inbromsning men sedan dess har efterfragan forsvagats
bade péd exportmarknaden och pd hemmamarknaden. Trots den snabba &terhdmtningen har
industriproduktionen inte riktigt nétt tillbaka till nivan fore finanskrisen utan ligger ca 10 procent
lagre. Industriproduktionsindex, IPI, som fridmst avspeglar industrins leveranser, ligger ca 15 procent
lagre &n fore krisen. Sysselséttningen minskade 2010-2011 och den negativa trenden fortsatte i &r.
Produktivitetsutvecklingen har ocksé blivit simre dn véntat i industrin och i det 6vriga néringslivet.

Konvergens och divergens i Eurozonen

Konvergensen inom Eurozonen av BNP-tillvéxt, pris- och ranteutveckling var tydlig infor
valutaunionens tillkomst och fram till och med den globala finanskrisen och recessionen 2008. Denna
konvergens var i linje med malet att uppfylla konvergenskriterierna, vilka formulerats framst i
nominella termer.

Utvecklingen skulle inte visa sig uthallig. Liga realrintor och hoga kapitalinfloden ledde till
kreditexpansion och 6kade fastighetsinvesteringar samt 6kad inhemsk efterfrdgan och import i
krisldnderna. De undvek dock att stirka statsfinanser och budgetdisciplin och genomforde heller inte
nodvéndiga reformer for att forbattra ekonomins funktionssatt. Efter finanskrisen har utvecklingen
snarare karaktdriserats av divergens, recession och stigande riskpremier péd finansmarknaderna och
med undantag for Irland fortsétter inflationen att stiga snabbare i krisldnderna &n i kdrnldnderna. Sedan
lange har samtidigt utvecklingen av arbetskostnader och produktivitetstillvixt divergerat, vilket kan
utldsas i 6kade skillnader mellan lindernas enhetskostnader och bytesbalanser. Dessutom har
krislanderna mérkt av tydliga forsdmringar i olika typer av undersdkningar av konkurrenskraften.



Interndevalvering och recession bidrar nu till att bytesbalansunderskotten i krisldénderna minskar,
samtidigt som kostnaderna sa sméningom stabiliseras eller visar en fallande trend. Detta kommer att ta
tid och det 4r hogst osikert om minskade obalanser bestar nir recessionen ir dver. A ena sidan finns
ett tryck pd de konkurrenskraftiga linderna att tillata att kostnader och priser stiger ndgot snabbare, for
att underlitta krislindernas exportutsikter och aterhdmtning. A andra sidan kommer inte l&nder som
uppnétt goda positioner pd exportmarknaderna att vilja dventyra dessa. Ddrmed torde dven
fortsattningsvis ett dterhdllsamt kostnadsldge med starkt fokus pa god produktivitetsutveckling sté
hogt upp pé agendan.

Den langsiktiga produktivitetsutvecklingen inom industrin — Sverige och de viktigaste
konkurrentlanderna

Produktiviteten inom svensk industri 6kade med i genomsnitt 6 procent per ar under perioden 1997—
2009. Okningstakten inom svensk, finsk och amerikansk industri var betydligt hogre &n motsvarande
utveckling i Frankrike, Storbritannien och Tyskland dér den genomsnittliga arliga 6kningstakten av
arbetsproduktiviteten var 3-4 procent. Motsvarande 6kningstakter for Spanien och Italien var sa laga
som kring 1 procent per ar i genomsnitt.

Svensk industri uppvisar en snabbare produktivitetsokning och en lagre sysselsittningsminskning én
industrin i Tyskland, Frankrike, Storbritannien och Nederlédnderna. Sysselsdttningen i amerikansk
industri har minskat mycket snabbare dn i svensk industri samtidigt som arbetsproduktiviteten har dkat
1 ungefar samma takt. Slutsatsen blir att den mer ldngsiktiga produktivitetsutvecklingen inom svensk
industri har varit mycket stark jamfort med den inom industrin i de viktigaste konkurrentlinderna. I de
flesta andra viktiga konkurrentldnder har industrisysselséttningen samtidigt minskat kraftigt och
industriproduktionen endast 6kat mattligt. Inom svensk industri har snabb produktivitetsutveckling
kombinerats med 6kad produktion och endast svagt minskade sysselséttning under perioden 1997—
2009.

Vad kan den historiska utvecklingen siga om framtiden? Det &r farligt att utgé frén att det som har
varit mer eller mindre automatiskt kommer att fortsitta. Okad produktivitet kommer inte av sig sjilvt.
Den historiska utvecklingen visar dock att svensk industri har haft en féormaga att skapa forutsittningar
for att &stadkomma en snabbare produktivitetsokning dn de viktigaste konkurrenterna.

Industriproduktionen — skillnader mellan IPl och NR-berdkningarna

Industrins produktionstillvéxt matt med IPI skiljer sig &t patagligt jamfort med berdkningarna i
nationalrdkenskaperna (NR) under tva skeden under 2000-talet. Dels under expansionsperioden 2002-
2007, dels under de senaste tva dren frdn som domineras av aterhdmtningen efter finanskrisen.
Industriproduktionen enligt NR har i bada fallen 6kat snabbare dn IPI. Under perioden 2002-2007
forklaras skillnaderna helt av att produktionsbegreppen definierats olika. IPI avspeglar
produktionsvérdet eller leveransvérdet av de fardiga produkterna. NR redovisar produktionsresultatet i
form av forddlingsvérdet dvs bruttoproduktionsvérdet minus insatsforbrukningen. Forddlingsvardet &r
det begrepp som anvénds i ekonomisk analys, t ex vid produktivitetsberdkningar.

Under perioden 2010-2012 &r det statistiska underlaget mycket osékrare i NR:s kvartalsberdkningar
an for de tidigare aren, eftersom det inte finns tillgdng till detaljerad foretagsstatistik. Data om
insatsforbrukningen saknas och darfor skrivs NR:s produktionsutveckling fram med utgdngspunkt fran
IP1. And finns stora skillnader mellan IPI och NR:s kvartalsdata, sirskilt vad giller 2010.



Skillnaderna forklaras av de justeringar av IPI som gors i NR. Leveransvirdena i IPI justeras for
lagerforandringar och tilldgg gors for tjdnsteproduktion som inte tidcks av IPI. Saddana tjénster dr
merchanting, FoU, licenser och royalties samt datatjanster. Darutdver kan beddmningar goras om t ex
insatsandelen, baserat pa prelimindra foretagsdata. Slutligen sker en avstimning i NR-systemet mellan
tillgdngs- och anvidndningssidan. Den viktigaste orsaken till skillnaderna &r att preliminéra data fran
foretagsstatistiken enligt SCB visar att insatsandelen har minskat under 2010. Foradlingsvardet ska i s&
fall 6ka snabbare dn IPI, vilket NR-statistiken visar for ndrvarande.

Hela rapporten kan laddas ner fran Industrirddets webbplats www.industriradet.se
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