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Forord

| december 2011 traffade Industriavtalets parter nya dverenskommelser for perioden
februari 2012 till och med mars 2013. Liksom tidigare kom industriavtalen att bli
normerande pa dvriga omraden pa arbetsmarknaden. For arbetargrupperna inom massa-
och pappersindustrin, som inte langre ingar i Industriavtalet, ingicks exempelvis i
december avtal pa samma kostnadsniva och med samma loptid som Industriavtalet.
Under forsta och andra kvartalet i ar har sedan I6neavtal tecknats inom byggsektorn,
detaljhandeln och en rad andra omraden. Pa alla dessa omraden har industrins
”kostnadsmaérke™ hittills i allt vasentligt respekterats.

Industrins férhandlingar under hésten 2011 fordes i en situation dar omvarldsbilden
praglades av ekonomisk och politisk turbulens. Jamfort med Iaget fore sommaren
dampades de ekonomiska utsikterna patagligt och osakerheten om framtiden 6kade. Inte
minst berodde den 6kade osakerheten i omvarldsbilden pa utvecklingen i Europa och i
synnerhet inom euroomradet. Dessutom har den statistiska bilden under loppet av 2011
reviderats vad galler saval den internationella som den svenska utvecklingen.

Mot den bakgrunden har Industrins Ekonomiska Rad (IER) fatt i uppdrag att framlagga
en rapport som belyser skillnaden mellan utvecklingen av olika EU-landers
internationella konkurrensforutsattningar jamfort med konkurrenskraftsutvecklingen i
svensk industri. Sarskild fokus ska laggas pa eurolanderna dar krisen i Eurozonen i
skrivande stund ar minst sagt hogaktuell, vilket paverkar och skakar om hela
varldsekonomin och darmed ocksa utsikterna for den svenska ekonomin. Darfor gors
aven en analys av divergensen mellan eurolédnderna i en vidare mening.

| uppdraget ingar ocksa att rapporten ska diskutera hur den statistiska bilden for
utvecklingen i industrin har forandrats jamfort med situationen da IER-rapporten infor
avtalsrorelsen 2011-2012 presenterades. Bland annat ska revideringarna av statistiken
uppmarksammas och de skillnader som rader mellan olika satt att méata utvecklingen av
industriproduktionen. Det géller berdkningarna i nationalrdkenskaperna och enligt
kortsiktsindikatorn industriproduktionsindex, IPI, dar vi i m&jligaste man ska forsoka
klargora vad dessa skillnader beror pa.

Stockholm den 11 juni 2012

Industrins Ekonomiska Rad

Olle Djerf Hakan Frisén

Cecilia Hermansson Henry Ohlsson






1 Sammanfattning

Svensk industri har uppvisat en imponerande utveckling de senaste 15 aren. Var rapport
belyser en utveckling med vérldsledande foretag i manga branscher, en trendmassigt hog
produktivitetstillvaxt samt framskjutna placeringar i internationella undersékningar om
konkurrenskraft ur olika aspekter. Men utmaningarna framover &r stora. Varldsekonomin ar
fortfarande bracklig i efterdyningarna av finanskrisen och krisen i Eurozonen &r nu pa vég i
ett avgorande skede dar vagvalen den narmaste tiden far stor betydelse for framtida
europeiska samarbetsformer. | nulaget tyder de flesta prognoser pa att lagkonjunkturen ska bli
ganska mild, men en nedgang som till och med kan bli vérre an den vi sag 2008-2009 kan inte
uteslutas om utvecklingen i Europa fortsatter at fel hall. I denna situation behdver svensk
ekonomi sakerstalla att regelsystem i olika fragor verkligen gynnar langsiktig industriell
utveckling och konkurrenskraft. Men dven utmaningarna pa kort sikt ar stora i en situation da
forutsattningarna for penning- och finanspolitik for enskilda lander snabbt foréandras.

| det foljande sammanfattas de analyser och bedémningar som vi gjort i féljande punkter.

Krisen i Eurozonen skakar om varldsekonomin

e De globala utsikterna har forsamrats det senaste aret. Framst beror detta pa att krisen i
Eurozonen gradvis fordjupats. Prognoserna for USA skrevs dartill ned patagligt under
forra hosten. Déarefter har utsikterna stabiliserats i takt med bl a ndgot ljusare utsikter pa
arbetsmarknaden. Snabbvéxande ekonomier i Asien och Sydamerika har visat relativt stor
motstandskraft mot problemen i de etablerade industrilanderna. Expansionstakten har
dock bromsat in de senaste aren som f6ljd av inhemska atstramningar i syfte att undvika
overhettningsproblem. Sammantaget tyder de flesta prognoser pa en expansion av
varldsekonomin de narmaste aren som ligger nara trendmassig tillvaxt, vilket innebar en
betydligt mildare lagkonjunktur jamfort med aren 2008-09.

e Riskerna ligger dock pa nedsidan. Krisen i Eurozonen hotar att fordjupas ytterligare och
den senaste tiden har ledande indikatorer forsvagats pa bred front i manga lander. Inte
minst har osékerheten avseende utvecklingen i Kina och USA ater tkat nagot. | grunden
beror osékerheten pa att varldsekonomin fortfarande lider av sviterna av finanskrisen och
brustna fastighetsbubblor i manga lander. Historiska erfarenheter visar att lakeprocessen
efter sadana kriser ofta tar lang tid och att aterhdmtningarna blir skakiga och sarbara.

e Den ekonomiska politiken star infor en svar balansakt. A ena sidan 4r ambitionen att
skapa ett stabilare finansiellt system med lagre skuldsattning for hushall och offentlig
sektor. A andra sidan maste man forhindra att skuldneddragningen sker sé drastiskt att
ekonomin gar in i en djup recession. Svarigheterna att komma ratt i denna balansakt har
skapat stora svangningar pa de finansiella marknaderna de senaste aren.

e Krisen i Eurozonen har gradvis fordjupats det senaste aret. | slutet pa forra aret forsokte
ECB motverka den negativa trenden genom att erbjuda obegransade 3-arslan till bankerna.
Detta gav en tillfallig lattnad och hindrade en akut kreditkris, men nu har laget aterigen
forvarrats. Krisen i Grekland har blivit allt allvarligare och landets framtid i
valutasamarbetet ar en 6ppen fraga. Situationen i Spanien har forsamrats kraftigt de
senaste manaderna och krisen i banksystemet ar akut. Den djupa recessionen innebéar
stigande arbetsloshet, vilket bidrar till att besparingar som genomfors inte formar forbattra



budgetlaget i kalkylerad utstrackning. Detta hotar att underminera saval omvarldens
fortroende som den egna befolkningens acceptans for atstramningspolitiken.

Eurolanderna star infor avgdrande vagval den narmaste tiden. Viktiga beslut maste tas for
att aterskapa fortroendet for valutasamarbetet. Strukturella reformer i Sydeuropa ar
angelagna samtidigt som finanspolitiken i Eurozonen som helhet maste bli mer
balanserad, vilket innebar behov av en mer expansiv politik i Tyskland. Flera andra
atgarder som nu diskuteras innebér bl a en utvidgning av ECB:s roll och fordjupade
gemensamma ataganden. Det galler t ex gemensam europeisk upplaning via
euroobligationer eller gemensamma garantier for enskilda banker. Sadana steg innebdr att
trycket pa reformer i Sydeuropa forsvagas vilket gor att det finns ett stort motstand i
Tyskland och andra l&nder i Nordeuropa.

En mojlig vag framat som anda kan radda eurosamarbetet inkluderar flera delar dar
utvecklingen gar mot 1) en finanspolitisk union eller starkare finanspakt, 2) bankunion
eller finansiell union, 3) centralbank som &r utlanare vid sista instans (lender of last resort)
inte bara till banker utan ocksa till Iander. Om dessa institutioner starks kommer det vara
mojligt att skapa en eurobondmarknad. Under tiden far dagens stodsystem fungera som
I6sningar som gor att krisen kan hanteras trots att fordraget inte tillater monetar
finansiering eller att lander tar éver andra landers betalningsansvar.

Svensk ekonomi har i ganska hog grad paverkats av de forsamrade omvarldsutsikterna.
Forvantningarna pa BNP-tillvaxten 2012 har skruvats ned fran narmare 3 procent till ca
0,6 procent i maj. Nedjusteringarna &r i hog grad hanforlig till exporten, dar det relativt
stora beroendet av cykliskt kansliga insats- och investeringsvaror bidrar till nedgang. Den
inhemska efterfragan har varit mer stabil. Finanspolitisk stimulans stottade kopkraften
2011 samtidigt som situationen pa arbetsmarknaden generellt forblivit relativt stabil.
Riksbankens rantesédnkningar i kombination med fallande obligationsréntor har dartill
bidragit till att stabilisera laget pa bostadsmarknaden.

| ett internationellt perspektiv ar fortroendet for den svenska ekonomin stort, vilket ater-
speglas i en stabil kronkurs och extremt laga obligationsrantor. Tillvaxtforvantningarna
for 2013 ligger runt 2 procent, vilket ar relativt hogt jamfort med andra jamforbara lander.
Starka offentliga finanser i kombination med lag inflation samt ett relativt lagt resursut-
nyttjande skapar utrymme for en mer expansiv ekonomisk politik. Bade Rikshanken och
regeringen tvekar dock att utnyttja detta utrymme, vilket innebér en viss nedatrisk i
prognoserna.

Inflationstakten i varldsekonomin &r nu pa vag ned nér tidigare ravaruprisuppgangar faller
ur 12-manaderstalen. Den senaste tiden har vi dartill sett tydliga fall for ravarupriserna,
vilket framdver forstarker nedgangen i KPI. De flesta prognoser indikerar en fortsatt
nedgang och att inflationen de narmaste aren kommer att ligga runt 1% till 2 procent i
OECD-omradet.

| Sverige har KPI-inflationen fallit ganska snabbt den senaste tiden och uppgick till 1,3
procent i april. De flesta prognoser tyder pa att inflationen kommer att forbli 1ag de
narmaste aren, &ven om den stiger nagot. Riksbankens prognos i april var att KP1 dkar
med 1,2 procent i &r och med 1,9 procent nasta ar. Motsvarande prognoser for KPIF
uppgick till 1,1 respektive 1,7 procent. Flera andra prognosmakare raknar med ytterligare
nagot lagre inflation.



e Produktionsutvecklingen i industrin och andra naringsgrenar ar klart mera ddmpad &n vad
som malades upp i var forra IER-rapport i juni 2011. For ett ar sedan fanns fa tecken pa en
inbromsning men sedan dess har efterfragan forsvagats bade pa exportmarknaden och pa
hemmamarknaden.

e Trots den snabba aterhdmtningen har industriproduktionen inte riktigt natt tillbaka till
nivan fore finanskrisen utan ligger ca 10 procent lagre. Industriproduktionsindex, IPI, som
framst avspeglar industrins leveranser, ligger ca 15 procent lagre an fore krisen. Under de
senaste manaderna visar naringsstatistiken och olika kortsiktindikatorer pa en relativt
dampad bild av utvecklingen i andra néringsgrenar.

e Sysselsattningen steg med 150 000 personer under aterhamtningen 2010-2011 i de delar
av naringslivet som ligger utanfor industrin. Daremot fortsatte sysselsattningen att minska
i industrin 2010-2011 och den negativa trenden fortsatte i ar. Utsikterna infor framtiden
ter sig som osakra.

e Produktivitetsutvecklingen har ocksa blivit samre an vantat i industrin och i det 6vriga
naringslivet. Detta beror dels pa att produktionstakten har dampats, dels pa att
sysselsattningsstatistiken reviderats. Sammantaget utvecklas produktiviteten langsammare
for industrin och naringslivet 2009 men nagot starkare for 2010. For 2011 har industrins
produktivitet okat betydligt langsammare an vad vi antydde for ett ar sedan.

Konvergens och divergens i Eurozonen

e Konvergensen inom Eurozonen géllande BNP-tillvaxt, pris- och rénteutveckling var
tydlig infor valutaunionens tillkomst och fram till och med den globala finanskrisen
och recessionen 2008. Denna konvergens var i linje med malet att uppfylla
konvergenskriterierna, vilka formulerats framst i nominella termer.

e Utvecklingen skulle inte visa sig uthallig. Krislanderna drog nytta av laga realrantor
och hdga kapitalinfloden vilka 6kade kreditexpansionen, den inhemska efterfragan,
fastighetsinvesteringarna och importen. De undvek emellertid att starka statsfinanser
och budgetdisciplin samt genomférde heller inte nddvandiga reformer for att forbattra
ekonomins funktionsséatt och starka konkurrenskraften.

e Efter finanskrisen har BNP-tillvaxt, pris- och ranteutveckling snarare karaktariserats
av divergens. Krislanderna dr i recession, samtidigt som finansmarknadens misstro
drivit upp riskpremierna och rantenivaerna. Med undantag for Irland fortsétter
inflationen att stiga snabbare i krislanderna an i karnlanderna.

e Under storre delen av 1990- och 2000-talen divergerade samtidigt utvecklingen vad
géller 16ner och arbetskostnader samt produktivitetstillvaxt, vilket kan utl&sas i 6kade
skillnader mellan landernas enhetskostnader samt bytesbalanser. Dessutom har
krislanderna markt av tydliga férsamringar i olika typer av undersokningar av
konkurrenskraften.

e Interndevalvering och recession bidrar nu till att bytesbalansunderskotten i
krislanderna minskar, samtidigt som kostnaderna sa smaningom stabiliseras eller visar
en fallande trend. Detta kommer att ta tid och det &r &ven hdgst osakert om minskade
obalanser bestar nar recessionen ar over.



e For svenskt vidkommande &r det intressant att studera om utvecklingen far
konsekvenser for Tyskland, Nederl&nderna, Finland och andra euroldnder med storre
koppling till svenskt handels- och investeringsutbyte.

e Det finns a ena sidan ett tryck pa de konkurrenskraftiga landerna att tillata att
kostnader och priser stiger nagot snabbare, for att underlatta krislandernas
exportutsikter och aterhdmtning. A andra sidan kommer inte lander som uppnétt goda
positioner pa exportmarknaderna att vilja aventyra dessa. Darmed torde &ven
fortsattningsvis ett aterhallsamt kostnadslage med starkt fokus pa god
produktivitetsutveckling sta hogt upp pa agendan.

Den langsiktiga produktivitetsutvecklingen inom industrin — Sverige och de
viktigaste konkurrentlanderna

Arbetsproduktiviteten inom svensk industri 6kade med i genomsnitt 6 procent per ar under
perioden 1997-2009. Detta var i niva med utvecklingen i finsk och amerikansk industri.
Okningstakten inom svensk, finsk och amerikansk industri var betydligt hogre &n
motsvarande utveckling i Frankrike, Storbritannien och Tyskland d&r den genomsnittliga
arliga 6kningstakten av arbetsproduktiviteten var 3-4 procent. Motsvarande dkningstakter
for Spanien och Italien var sa laga som kring 1 procent per ar i genomsnitt.

Svensk industri uppvisar en snabbare produktivitetsokning och en lagre
sysselsattningsminskning an industrin i Tyskland, Frankrike, Storbritannien och
Nederlédnderna. Sysselséttningen i amerikansk industri har minskat mycket snabbare an i
svensk industri samtidigt som arbetsproduktiviteten har 6kat i ungefar samma takt.

Slutsatsen blir att den mer langsiktiga produktivitetsutvecklingen inom svensk industri
utan minsta tvivel har varit mycket stark jamfoért med den inom industrin i de viktigaste
konkurrentldnderna under tiden sedan Industriavtalets tillkomst 1997. | de flesta andra
viktiga konkurrentl&nderna har industrisysselsattningen samtidigt minskat kraftigt och
industriproduktionen endast 6kat mattligt. Inom svensk industri har snabb
produktivitetsutveckling kombinerats med 6kad produktion och endast svagt minskad
sysselsattning under perioden 1997-2009.

Vad kan den historiska utvecklingen saga om framtiden? Det ar farligt att utga fran att det
som har varit mer eller mindre automatiskt kommer att fortsatta. Okad produktivitet
kommer inte av sig sjalvt. Den historiska utvecklingen visar dock att svensk industri har
haft en formaga att skapa forutsattningar for att astadkomma en snabbare
produktivitetsokning &n de viktigaste konkurrenterna.

Industriproduktionen — skillnader mellan industriproduktionsindex (IPI) och
NR-berékningarna

e Industrins produktionstillvaxt matt med IPI skiljer sig at patagligt jamfort med
berdkningarna i nationalrakenskaperna (NR) under tva skeden under 2000-talet. Dels
under expansionsperioden 2002-2007, dels under de senaste tva aren som domineras av



aterhamtningen efter finanskrisen. Industriproduktionen enligt NR har i bada fallen dkat
snabbare an IPI.

Under perioden 2002-2007 forklaras skillnaderna helt av att produktionsbegreppen
definierats olika. IPI avspeglar produktionsvérdet eller leveransvardet av de fardiga
produkterna. NR redovisar produktionsresultatet i form av foradlingsvardet dvs
bruttoproduktionsvérdet minus insatsforbrukningen. Foradlingsvérdet ar det begrepp som
anvénds i ekonomisk analys, t ex vid produktivitetsberakningar.

IP1 &r ungefar detsamma som NR:s bruttoproduktionsvarde. Den historiska utvecklingen
fram till och med 2009 ar mycket riktigt ocksa i stort sett helt parallell mellan IPI och
NR:s bruttoproduktionsvérde.

NR:s detaljerade underlag visar att foradlingsvérdets andel av bruttoproduktionsvérdet
bara &r ca 30 procent i industrin medan insatsforbrukningens andel &r ca 70 procent.
Andelen insatsforbrukning varierar i olika industribranscher, fran 85-90 procent till som
lagst drygt 50 procent.

Att insatsforbrukningens andel ar sa stor i forhallande till foradlingsvardet betyder att
relativt sma forandringar i insatsandelen kan ge ganska stora skillnader i utvecklingen av
foradlingsvardet respektive IPI (och NR:s bruttoproduktionsvarde). Under perioden 2002-
2007 minskade insatsandelen nagot vilket forklarar att NR:s foradlingsvarde har okat klart
snabbare an bruttoproduktionsvérdet och IPI.

Under perioden 2010-2012 &r det statistiska underlaget mycket osékrare i NR:s
kvartalsberdkningar an for de tidigare aren, eftersom det inte finns tillgang till detaljerad
foretagsstatistik. Data om insatsforbrukningen saknas och darfor skrivs NR:s
produktionsutveckling fram med utgangspunkt fran IPI. Anda finns stora skillnader
mellan IP1 och NR:s kvartalsdata, sérskilt vad géller 2010.

Skillnaderna forklaras av de justeringar av IP1 som gors i NR. Leveransvardena i IPI
justeras for lagerférandringar och tillagg gors for tjansteproduktion som inte tacks av IPI.
Séadana tjanster ar merchanting, FoU, licenser och royalties samt datatjanster. Darutover
kan bedémningar goras om t ex insatsandelen, baserat pa preliminara foretagsdata.
Slutligen sker en avstamning i NR-systemet mellan tillgangs- och anvandningssidan.

Baserad pa de uppgifter vi fatt fran SCB ar slutsatsen att det inte ar justeringarna for
lagerforandringar och tjanstetillagg som ligger bakom differenserna mellan IPI och NR,
utan det ar snarare ett resultat av de bedémningar och det avstamningsarbete som gjorts.
Den viktigaste orsaken till skillnaderna &r att preliminara data fran foretagsstatistiken
enligt SCB visar att insatsandelen har minskat under 2010. Foradlingsvardet ska i sa fall
Oka snabbare an IPI, vilket NR-statistiken visar for narvarande.

Bade NR-berakningarna och IPI bor dock betraktas som osékra indikatorer pa industrins
produktionsutveckling 2010-2012. IPI speglar bruttoproduktionsvérdet dér utvecklingen
ligger nara foradlingsvardets kningstakt om insatsandelen ar oforandrad. | den man det ar
differenser i statistiken beror det framst pa SCB:s bedomningar och avstamningsarbete for
att fa i NR-systemet att ga ihop. Detta kan sla hart pa industriniva, i synnerhet for enskilda
branscher.
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2. Krisen | Eurozonen skakar om varldsekonomin

Sedan publiceringen av var rapport "Infor avtalsrorelsen 2011 i juni forra aret har den
globala ekonomin forsvagats. Det dr framst oférmagan att 16sa nationella och gemensamma
problem inom Eurozonen som hdmmar den globala ekonomin. Krisen i Eurozonen skapar
osakerhet pa de finansiella marknaderna varlden 6ver och dampar framtidstron hos hushall
och féretag. De flesta makroekonomiska prognoserna® pekar dock p& en ganska mild
lagkonjunktur i OECD-omradet som helhet och pa en mjuklandning med bibehallen relativt
hog expansionstakt i tillvaxtekonomierna. Sammantaget tyder prognoserna pa en global
tillvéaxt runt 3-3%2 procent och nagot hogre nasta ar.

BNP-tillvaxten forvantas darmed hamna nagot under trendméssig niva i ar och nara trend
nasta ar. Trots den akuta krisstamning som just nu praglar det ekonomiska nyhetsflodet tyder
alltsd makroprognoserna pa en betydligt starkare utveckling an under finanskrisaren 2008-
2009. Detta beror framst pa att stora delar av véarldsekonomin i mindre grad ser ut att paverkas
av krisen i Sydeuropa. Att centralbanker och andra ansvariga institutioner kan anvanda
erfarenheterna fran 2008 till att forebygga forlamande spridningseffekter i det finansiella
systemet kan vara en grund for denna relativa optimism. Riskerna ligger dock pa nedsidan.
Sannolikheterna for en djupare kris i Eurozonen har gradvis okat det senaste aret. Den allra
senaste tiden har ledande indikatorer fallit tillbaka pa bred front, vilket 6kat osékerheten nar
det géller utvecklingen i t ex USA och Kina. Prissattningen pa finansiella marknader, framst
pa rantesidan, accentuerar ocksa risker for en djupare nedgang.

Diagram 2.1 BNP-prognoser for 2012 enligt konsensus
Procentuell férandring, bedémningar vid olika tidpunkter

35 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 0,0
-0’5 T T T T T T T T T T -0’5

jan mar maj jul sep nov jan mar

11 12
— USA — Tyskland — Japan
Euro-zonen Norge
— Sverige — Storbritannien

Kélla: Consensus Economics

1| flera kommentarer och grafer refereras till genomsnittliga prognoser enligt Consensus Forecast. Dessa baseras
pé& de ménatliga enkater till konjunkturbedémare i Sverige och i andra lander.
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2.1 Varldsekonomin gér i olika takt

Den amerikanska ekonomin spelar en viktig roll nar det galler mgjligheterna att undvika en
djupare global nedgang. Prognoserna for amerikansk BNP-tillvaxt 2012 justerades ned rejalt i
mitten pa 2011, men darefter dampades oron for en ny recession. Olika former av
stodatgarder som vidtagits har gjort att det amerikanska banksystemet &r i battre skick an det
europeiska, vilket minskar sarbarheten for finansiella spridningseffekter. Arbetsmarknaden
har langsamt forbattrats aven om de allra senaste siffrorna visat pa fornyade svaghetstecken.
Aktiviteten i byggsektorn &r pa vag att bottna trots att huspriserna ligger kvar pa bottennivaer.
De flesta bedomare forutser darfor en arlig amerikansk BNP-tillvaxt runt 2-3 procent bade i ar
och nasta ar. Fortfarande aterstar en betydande del av hushallens skuldanpassning, vilket
haller tillbaka konsumtionen. Det har nu gatt 5 ar sedan den amerikanska subprimekrisen brét
ut, men liksom Europa lider USA fortfarande av efterverkningarna av den finansiella krisen.
Historiska erfarenheter visar att lakeprocesser efter den typ av brustna tillgangsprisbubblor
som dominerade krisforloppet tar lang tid. Ofta hammas tillvéxten i 5-7 ar under den period
da hushallen bantar sin skuldsattning for balansera formogenhetstappet som framst lagre
huspriser fort med sig. Aven den japanska ekonomin uppvisar relativt god tillvéxt.
Ateruppbyggnadsarbetet efter naturkatastroferna varen 2011 bidrar till att BNP dkar med ca 2
procent i ar.

Diagram 2.2 BNP-utvecklingen i valda asiatiska ekonomier
Arlig procentuell férandring
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Kélla: Nationella statistikbyraer

Tillvaxtekonomierna? fortsatter att uppvisa ganska stor motstandskraft mot problemen i
OECD-omradet. Lag statsskuld i manga lander i kombination med 6kad betydelse for direkta
handelsfléden mellan de snabbvéaxande ekonomierna har bidragit till detta. Expansionstakten
har visserligen gradvis ddampats de senaste aren, men detta har i forsta hand varit en foljd av
en ekonomisk-politisk atstramning for att mota 6verhettningstendenser och stigande
inflationstryck. BNP-tillvéxten tycks sammantaget, som véagt genomsnitt i
tillvaxtekonomierna, hamna runt 5 procent ar 2012. Att inflationen har dampats den allra
senaste tiden gor att den ekonomiska politiken i hogre grad nu ater far utrymme att stétta
tillvaxten. Den kinesiska centralbanken genomférde t ex nyligen en réntesankning. Detta
bidrar till utsikterna ar goda for en viss acceleration i tillvaxten nasta ar. Nedatrisker

2 Avser BRIC-landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina) samt en rad andra snabbvéxande ekonomier
utanfor OECD-omradet i framst Asien och Latinamerika.
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overvager dock. Spridningseffekterna fran den europeiska krisen kan bli storre, samtidigt som
det ar osakert hur effektiva nya stimulansprogram verkligen kommer att vara. Inte minst
géller det for den kinesiska ekonomin.

2.2 Ekonomisk politik med dubbla ambitioner och stora intressekonflikter

De kortsiktiga svangningarna i konjunkturbild och finansiellt fortroende de senaste aren tycks
i hog grad ha styrts av ekonomiska aktorers reaktion pa forandringar i den ekonomiska
politiken. Bakgrunden &r de dubbla ambitioner som préglat politiken sedan finanskrisen. A
ena sidan finns en strategi for att atgarda orsakerna till de excesser som orsakade krisen. |
detta ingar rekonstruktionen av det finansiella systemet, bl a genom att starka banksystemets
motstandskraft med 6kade kapitaltackningskrav (Basel 111 mm). En annan central del &r att
pressa ned den offentliga skuldsattningen for att oka trovardigheten for langsiktiga offentliga
ataganden och minska sarbarheten fér ekonomiska svangningar.

Parallellt med denna "uppfostringspolitik” finns ett stort behov av en stimulanspolitik som
syftar till att mildra anpassningen och sakerstalla att den privata och offentliga
skuldbantningen inte leder till en alltfor kraftig ekonomisk nedgang. Centralbankernas
exceptionellt 1aga rantor och icke-konventionella atgarder syftar t ex till att dampa takten i
den privata skuldneddragningen. En strukturpolitik som forbéattrar de langsiktiga
tillvaxtmaojligheterna spelar ocksa stor roll. I ett lite starkare konjunkturlage har
centralbankerna gjort forsok att diskutera exitstrategier, dvs borja avisera avvecklingen av de
extraordindra stimulansatgarderna. Detta har i sin tur vid flera tillfallen skapat oro pa
finansiella marknader och lett till bristande framtidstro i den reala ekonomin. Denna reaktion
har sedan i sin tur lett till nya atgardsprogram med syfte att aterskapa fortroendet.

Diagram 2.3 Bankutlaning i Euro-zonen
Netto, mdr euro, 3-manaders glidande medelvarde
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Det senaste aret har utvecklingen kannetecknats av nagra specifika faser dar det europeiska
forloppet blivit alltmer avgérande. Andra halvaret 2011 dominerades av en kraftig finansiell
oro med fallande bérser och nedskrivningar av de ekonomiska utsikterna. Den amerikanska
aterhamtningen tappade fart och de politiska motsattningarna i kongressen riskerade att leda
till en akut statsfinansiell kris. Samtidigt férdjupades krisen i Eurozonen, i hog grad beroende
pa okad misstro mot mojligheterna att Spanien och Italien pa egen hand skulle kunna hantera
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sina problem. Under fjarde kvartalet stabiliserades situationen i den amerikanska ekonomin,

men & andra sidan fordjupades krisen i Europa ytterligare. Situationen i banksektorn blev allt
allvarligare, vilket ledde till en kraftig kreditkontraktion och brant fallande framtidstro bland
hushall och foretag.

| december 2011 férsokte den Europeiska Centralbanken (ECB) motverka den depressiva
utvecklingen genom att erbjuda bankerna obegransade 3-arslan (Long Term Refinancing
Operations, LTRO). Ett nytt program lanserades sedan i februari. LTRO-programmen bidrog
till att repa nytt mod saval i de finansiella marknaderna som i den reala ekonomin. Bérserna
vande uppat och olika konjunkturindikatorer steg i borjan pa 2012. LTRO innebar ett kraftigt
stod for banksektorn och minskade risken for en allvarlig kreditkontraktion. I vissa avseenden
ar LTRO radikalare och kraftfullare an renodlande kvantitativa lattnadsprogram (QE) som
centralbankerna i USA, Japan och Storbritannien tidigare sjosatt. Ett skél till detta &r att
storleken pa ECB:s operationer bestams av bankernas efterfragan snarare an centralbankens
beslut 6ver utbudet, vilket gor att volymerna i princip &r obegrénsade. Ett resultat av detta har
blivit att ECB:s balansrakning (som andel av BNP) nu &r storre &n dvriga ledande
centralbankers. Samtidigt &r det uppenbart att LTRO endast kan ge tillfalligt andrum sa lange
de underliggande problemen finns kvar.

Diagram 2.4 Centralbankernas balansrékning
Procent av BNP .
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De senaste manaderna har den negativa dynamiken ater tagit dverhanden. Greklands allt
djupare ekonomiska och politiska problem har natt en punkt dér ett uttrade ur valutaunionen
blivit en 6ppen fraga. Utgangen av nyvalet den 17 juni kommer att f stor betydelse. Aven om
manga aktorer borjat forbereda sig pa ett eventuellt grekiskt uttrade &r konsekvenserna
mycket osékra, inte minst nar det galler finansiella och politiska spridningseffekter till andra
lander i Sydeuropa. Utvecklingen i Spanien har ocksa i hog grad bidragit till att krisens
fordjupats de senaste manaderna. Fornyad acceleration i prisfallet pa bostader har bidragit till
att det spanska banksystemet nu ar i akut behov av stod. Den ekonomiska aktiviteten
forsvagas i snabb takt och uppgéangen arbetslosheten har accelererat. Krisen i euroomradet har
lett till en ny fas med fallande borser och forsvagad framtidstro i foretagssektorn. Pa global
niva har den negativa utvecklingen forstarkts av tecken pa konjunkturforsvagning bade i Kina
och USA.
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Diagram 2.5 Budgetsaldo och arbetsldshet i Spanien
Procent av BNP respektive arbetskraften .
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Krisen i Eurozonen tycks ha natt ett nytt viktigt vagskal dar olika intressen star mot varandra.
Regeringarna i t ex Spanien och Italien har tagit beslut om relativt kraftiga besparingar, men
utan att kunna Overtyga finansiella marknader om att man har kontroll 6ver de offentliga
finanserna. Den djupa recessionen med stigande arbetsloshet i kombination med hiéga
upplaningskostnader eroderar effekterna av besparingarna pa det faktiska budgetsaldot.
Utvecklingen i Spanien visar att sambandet mellan budgetsaldo och arbetsléshet ar mycket
starkt, vilket gor det svart att forbattra budgetsaldot nar ekonomin befinner sig i djup
recession. Att satta kraft bakom langsiktiga tillvaxtframjande strukturreformer i Sydeuropa
och utforma dessa sa att atstramningseffekter pa kort sikt undviks ar ett satt att mildra
spanningarna. Men i nulaget tycks avsaknaden av en trovardig raddningsstrategi for hela
eurosamarbetet bidra till att urholka fortroendet for atstramningspolitiken och darmed ocksa
legitimiteten for ansvariga politiker.

Diagram 2.6 Rantespread mot Tyskland,
10-ariga statsobligationer, procentenheter.
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En mer expansiv ekonomisk politik i Tyskland som motvikt till atstramningarna i Sydeuropa
skulle 6ka forutsattningarna for en balanserad utveckling. En hdgre pris- och
I6nedkningsokningstakt i Tyskland skulle ocksa vara en vag att mildra skillnaderna i
konkurrenskraft. Den tyska regeringen och centralbanken (Bundesbank) har ocksa visat storre
oppenhet infor detta den allra senaste tiden. Tyska politiker tycks anda tveka nar det galler ett
utokat helhjartat engagemang for att 16sa eurokrisen, vilket bl a har sin bakgrund i en skeptisk
hemmaopinion. Flera av de mer radikala atgarder som nu diskuteras innebér i grunden stora
forandringar avseende ECB:s roll och graden av gemensamma ataganden i Eurozonen. Det
galler t ex gemensam europeisk upplaning via euroobligationer eller gemensamt ansvar for
enskilda banker genom en europeisk bankakut. Férutom Tysklands skeptiska hallning finns
ocksa fordragsmassiga restriktioner som hindrar ECB att vidta atgarder som andra
centralbanker har mojlighet att genomféra. Sammanfattningsvis tycks Eurozonens politiker
och institutioner vara indragna i ett avvaktande stallningskrig, delvis beroende pa att manga
aktorer saknar legitimitet att ga vidare i olika processer. | nulaget ser det ut som om
situationen kommer att behdva bli &n mer akut for att tvinga fram nddvéndiga beslut om
vagval.

En mojlig vag framat som anda kan radda eurosamarbetet inkluderar flera delar dar
utvecklingen gar mot 1) en finanspolitisk union eller starkare finanspakt, 2) bankunion eller
finansiell union, 3) centralbank som ar utlanare vid sista instans (lender of last resort) inte
bara till banker utan ocksa till lander. Om dessa institutioner starks kommer det vara mojligt
att skapa en eurobondmarknad. Under tiden far dagens stodsystem med stodfonderna
EFSF/ESM samt ECB:s LTRO fungera som Idsningar som gor att krisen kan hanteras trots att
fordraget inte tillater monetéar finansiering eller att lander tar 6ver andra landers
betalningsansvar.

2.3 Lagkonjunktur ocksa i Sverige

Svensk ekonomi har i hég grad paverkats av den internationella avmattningen och framforallt
krisen i Eurozonen. Som framgatt av diagram 2.1 har forvantningarna for 2012 skruvats ned
kraftigt. For ett ar sedan forutspaddes en BNP-tillvéaxt pa narmare 3 procent for 2012 enligt
Consensus Economics. | nulaget ligger motsvarande bedémning pa 0,6 procent. Den svenska
BNP-tillvaxten ser ddrmed ut att hamna ungefar i paritet med den i Tyskland, Storbritannien,
Danmark och Finland. Norge avviker fran 6vriga lander i Nordvasteuropa med en tillvaxt som
ser ut att hamna en bit 6ver 2 procent.

Diagram 2.7 BNP-prognoser for 2013 enligt konsensus
Procentuell férandring, bedémningar vid olika tidpunkter
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Den stora osékerheten avseende utvecklingen i Europa bidrar till betydande skillnader mellan
olika prognosmakare nar det galler synen pa BNP-tillvaxten 2013. Regeringen presenterade
en mycket optimistisk bild i varbudgeten dar man raknade med en BNP-tillvaxt pa 3,3
procent. Konjunkturinstitutet (mars) och Riksbanken (april) har redovisat mer forsiktiga med
prognoser pa 2,5 respektive 1,9 procent. Den genomsnittliga BNP-prognosen enligt
Consensus Economics har legat runt 2 procent (diagram 2.7). Den allt allvarligare situationen
i Eurozonen gor att vi bedomer att nedatriskerna dvervager aven jamfort konsensusestimatet.

Flera faktorer talar for att svensk ekonomi borde ha relativt god motstandskraft mot den
internationella oron. Detta aterspeglas ocksa i viss man i prognoserna for 2013 dar
forvantningarna pa BNP-tillvéaxten ar hogre an for de flesta jamforbara lander i Europa.
Svensk industri gynnas av att exportandelen till de krisdrabbade landerna &r ganska liten och
att manga av vara viktigaste handelspartners i naromradet visat en relativt stabil utveckling.
Exportandelen till expansiva tillvaxtmarknader har dartill 6kat de senaste aren. Den inhemska
ekonomin gynnas av goda underliggande forutsattningar i form av lag inflation, starka
statsfinanser och stort dverskott i bytesbalansen. Detta skapar mandverutrymme for den
ekonomiska politiken och bidrar till ett hogt fortroende pa finansiella marknader vilket pressar
ned ranteléget.

Diagram 2.8 Varuexport
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Utvecklingen det senaste aret har dock aterigen bekréftat att den svenska ekonomin, speciellt
pa kort sikt, ar kanslig for forandringar i omvarlden. Det stora inslaget av cykliskt volatila
insats- och investeringsvaror bidrar till detta. Under finanskrisens kulmen 2008-2009
forsvagades kronan kraftigt, vilket i viss man dampade volymnedgangen i exporten. Under
den senaste orosperioden har kronan varit betydligt stabilare, &ven om vi sett en férsvagning
den allra senaste tiden. Sma valutor har generellt klarat sig battre i en miljo dar en total
djupfrysning av likviditeten kunnat undvikas. Den svenska och norska kronan har i hogre grad
an tidigare fungerat som intressant placeringsalternativ till de stérre valutorna. Den starkare
kronan har inneburit en 6kad press pa vissa svenska exportsektorer, &ven om detta knappast
varit avgorande for exportavmattningen generellt sett.
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Diagram 2.9 Kronans utveckling mot euro, dollar och handelsvéagt
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Den inhemska efterfragan i Sverige har visat en relativt stabil utveckling det senaste aret. Pa

samma satt som 2008-2009 har flera faktorer samverkat till detta. Under 2011 bidrog

finanspolitiska stimulansatgarder till en relativt god kopkraftsutveckling, trots att reallénerna
groptes ur av en ganska hdg inflation. Under 2012 6kar realldnerna genom att inflationstakten

faller tillbaka (se avsnitt 2.4). Dédrmed fortsatter inkomsterna att 6ka, trots den relativt
forsiktiga finanspolitik som hittills aviserats. Laget pa arbetsmarknaden har generellt varit
relativt stabilt givet den laga BNP-tillvéxten, vilket bidragit till att halla uppe hushallens

framtidstro pa en hyfsad niva. Samtidigt har Rikshankens rantesankningar i kombination med
fallande obligationsrantor bidragit till att bostadspriserna ater vant uppat efter en viss nedgang

under 2011. Sammantaget innebéar detta forutsattningar for en fortsatt modest uppgang i
hushallens konsumtion med en uppgang runt en procent i ar foljt av en acceleration till 2
procent nasta ar. De totala investeringarna i ekonomin ser ut att bli ungeféar oférandrade i ar

for att sedan oka mattligt 2013.

Diagram 2.10 Férvantningar om reporantan, procent
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Med en Iag statsskuld, en budget i balans, Iag inflation samt ett relativt lagt resursutnyttjande

pa arbetsmarknaden finns utrymme for saval en lattare penningpolitik som en mer expansiv
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finanspolitik. De flesta prognoser for tillvaxten framover baseras ocksa pa att detta utrymme,
atminstone i viss man, tas i ansprak. Bade Riksbankens och regeringens agerande praglas
dock just nu av betydande forsiktighet. Majoriteten i Riksbankens direktion har signalerat en
bana dar reporantan ligger stilla den ndrmaste tiden for att sedan gradvis hdjas under 2013. Ett
viktigt motiv, som flera direktionsmedlemmar lyft fram, &r att man vill undvika att ytterliga
blasa upp hushallens skuldsattning och priserna pa bostader. Man kan dock konstatera att
skillnaden mellan Riksbankens rantebana och de forvantningar som ligger i prissattningen pa
rantemarknaden i nuléget ar mycket stora.

Aven regeringen avvaktar nar det galler ekonomisk-politisk stimulans. Trots samre tillvaxt
och lagre resursutnyttjande har man dragit tillbaka den viktigaste stimulansatgarden i form av
ytterligare ett jobbskatteavdrag. Detta kan ha sin grund i att en majoritet i riksdagen tycks
vara mot forslaget, men att regeringen pa detta satt distanserar sig fran vedertagna
stabiliseringspolitiska principer har lett till kritik bl a fr&n det Finanspolitiska radet®. Aven ur
ett internationellt perspektiv finns motiv till en mer expansiv finanspolitik mot bakgrund av
att verskottet i bytesbalansen ar anméarkningsvért stort. Sammantaget ar det rimligt att tro att
finanspolitiken for 2013 far en mer expansiv nar budgetpropositionen presenteras i host. De
allra senaste signaler fran regeringen tyder ocksa pa att man ar pa vag att rora sig i den
riktningen.

Diagram 2.11 Bytesbalans i olika lander
Procent av BNP
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2.4 Inflationen faller tillbaka

Trots systemet med rorlig vaxelkurs och oberoende centralbank har den svenska inflationen
visat stor samvariation med omvarldens de senaste 10-15 aren. Internationella trender ar
darfor av stor betydelse for den svenska inflationsanalysen. Den globala
konjunkturdramatiken har bidragit till att diametralt olika inflationshot diskuterats de senaste
aren. Saval deflationsrisker drivna av bristande framtidstro och stora produktionsgap som
inflationsrisker orsakade av extremt laga rantor och centralbankernas uppblasta
balansrakningar har vid olika tidpunkter statt i fokus. Dessa hotbilder har dock inte realiserats.

® Svensk finanspolitik. Finanspolitiska radets rapport 2012
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Istallet har inflationen och inflationsforvantningarna varit forvanansvart stabila. Stigande
energi- och ravarupriser har vid flera tillfallen pressat upp KPI-inflation, men
spridningseffekterna till den underliggande inflationen har varit sma.

Inflationstakten i varldsekonomin &r nu pa vég ned nér tidigare ravaruprisuppgangar faller ur

12-manaderstalen. Den senaste tiden har vi dartill sett tydliga fall for ravarupriserna, vilket
framover forstarker nedgangen i KPI. Generellt har &nda nedgangen i inflationstakt varit
relativt trog givet forsvagningen av den ekonomiska aktiviteten, vilket delvis berott pa att
oljepriset lange bet sig fast pa hoga nivaer. Karninflationen har dock ocksa uppvisat en
relativt langsam nedgang, vilket delvis beror pa den laga produktivitetstillvaxten i manga

lander. De flesta prognoser indikerar en fortsatt nedgang och att inflationen de narmaste aren

kommer att ligga runt 1% till 2 procent i OECD-omradet.

Diagram 2.12 Inflation i OECD-omradet
Arlig procentuell férandring
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Diagram 2.13 Inflationen enligt olika matt,
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I Sverige har KPI-inflationen fallit ganska snabbt den senaste tiden och uppgick till 1,3
procent i april. Effekterna av tidigare ranteuppgangarna har nu fallit ur 12-méanaderstalen som
istallet paverkas av den senaste tidens rantenedgang. KPIF, som exkluderar rantekostnaderna,
nadde en bottenniva pa 0,5 procent i december 2011 och har darefter stigit gradvis till 1,0
procent i april. Uppgangen har framst drivits av energipriser, men dven karninflationen, som
exkluderar volatila komponenter sdsom energi och livsmedel, har 6kat nagot. Bakom
vandningen for karninflationen ligger framst minskad prispress fran tidigare kronforstarkning,
nagot som troligen pressar upp inflationen ytterligare de narmaste manaderna. Dessutom
bidrar hogre lonedkningar till en viss uppatpress.

De flesta prognoser visar pa att inflationen kommer att forbli lag de narmaste aren, dven om
den stiger nagot. Riksbankens prognos i den Penningpolitiska Uppféljningen i april var att
KPI som drsgenomsnitt 6kar med 1,2 procent i ar och med 1,9 procent nasta ar. Motsvarande
prognoser for KPIF uppgick till 1,1 respektive 1,7 procent. Flera andra prognosmakare raknar
med ytterligare nagot lagre inflation.

2.5 Svensk industri tappade farten fran hosten 2011

Inbromsningen i den svenska ekonomin under hosten 2011 kom efter en period med kraftig
aterhamtning efter finanskrisen. Fran och med fjarde kvartalet forra aret forsvagades
industriproduktion i linje med ekonomin i 6vrigt. Sammantaget framstar fluktuationerna
under den senaste konjunkturcykeln som extrema i ett historiskt perspektiv, se diagram nedan.

Diagram 2.14 BNP och industriproduktion, arlig procentuell férandring
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Produktionsutvecklingen i industrin och andra naringsgrenar ser nu klart mer ddmpad ut
jamfort med vad som malades upp i var rapport i juni 2011. Delvis beror detta pa att den
ekonomiska statistiken reviderats. Industriproduktionens tillvaxttakt reviderades ned med 3
procentenheter for 2009, men upp med knappt 3 procentenheter for 2010. Sammantaget ter sig
nu produktionssvangningarna for industrin som kraftigare bade nedat 2009 och uppat 2010.

Det viktigaste skalet till att den industriella utvecklingen nu framstar som mera dampad &r

dock forknippad med den allménna férsvagningen av svensk och internationell ekonomi som
skett sedan juni 2011. Da fanns fa tecken pa att en inbromsning var pa vag men sedan dess har
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saval exportefterfragan som den inhemska efterfragan forsvagats. Som redan redovisats har
prognoserna for den svenska ekonomin reviderats ned patagligt jamfort med for ett ar sedan.
Nationalrakenskaperna visar nu att industriproduktionen i sésongrensade termer minskade
svagt under storre delen av 2011, varefter det skedde ett kraftigt fall pa ca 4 procent under
fjarde kvartalet. Andra indikatorer som industriproduktionsindex, (IPI), inképschefernas
index, (PMI) och Konjunkturinstitutets barometer visar pa en liknande utveckling under 2011.

Diagram 2.15 Olika indikatorer fér industrikonjunkturen i Sverige
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Kalla: Swedbank/SILF och Konjunkturinstitutet

Enligt NR fortsatte industriproduktionen att sjunka sasongrensat 0,5 procent under det forsta
kvartalet i ar jamfort med fjarde kvartalet 2011, medan IPI-index visar pa en volymminskning
med ca 1 procent. Inkdpschefernas index ligger nara 50 hittills i ar vilket antyder att den
industriella aktiviteten varit ungefar oférandrad. A andra sidan har Konjunkturinstitutets
konfidensindikator uppvisat en stigande tendens, men fran en lag niva vid arsskiftet.

Diagram 2.16 Produktionsutvecklingen i olika néringsgrenar, sdsongrensad index
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Sammantaget har den svaga exportutvecklingen i slutet av forra aret och borjan av 2012
medfort en pataglig dampning av industriproduktionen. | var forra rapport i juni 2011 var
bilden att industriproduktionen var tillbaka pa ungefar samma niva som fore finanskrisen efter
den kraftiga aterhamtningen under loppet av 2010. Den reviderade NR-statistik som nu
foreligger visar att industriproduktionen inte riktigt natt tillbaka till nivan fore krisen. Efter
den nya nedgangsfas som borjade i slutet av 2011 ligger industriproduktionen i nulaget ca 10
procent lagre an produktionsnivan fore krisen. Enligt IP1, som framst speglar utvecklingen av
leveransvardet, ligger nivan nu ca 15 procent lagre an fore krisen, se diagram 2.16. IPl som
fallit successivt under forsta kvartalet utvecklades ocksa svagt i april.

Medan industrin paverkats tydligt av svagare exportefterfragan har den ekonomiska
aktiviteten, atminstone under det forsta kvartalet i ar, fortsatt att expandera i de naringsgrenar
som &r mera beroende av den inhemska ekonomin. Som framgar av diagram 2.16 6kade
byggsektorns produktion liksom produktionen av foretagstjanster och andra privata tjanster
under forsta kvartalet. Dock pekar Kl-barometern i maj pa en férsvagad byggefterfragan.
Konfidensindikatorn for privata tjanstenaringar minskade dartill till en niva nagot under det
historiska genomsnittet och tjansteproduktionsindex foll i april. A andra sidan blev hushallens
forvantningar nagot mer optimistiska. Detaljhandelns konfidensindikator steg ocksa nagot
men ligger fortfarande lagre &n normalt.

2.6 Svagare tillvaxt for sysselsattning och produktivitet

Under aterhamtningen efter finanskrisen 2009-2011 steg sysselsattningen i hela ekonomin
med ca 150 000 personer. Som framgar av tabellen nedan har hela sysselsattningsékningen
skett i de delar av néringslivet som ligger utanfor industrin, framst privata tjanster och
byggsektorn.

Tabell 2.1 Antalet sysselsatta i industrin och andra ndringsgrenar

Antal sysselsatta, tusental Forandring

2007 2008 2009 2010 2011  2007-2009 2009-2011

Varubranscher 1106 1132 1062 1067 1088 -44 26
Industri 689 692 624 615 621 -65 -3
Byggverksamhet 277 296 294 305 321 17 27
Tjanstebranscher 1960 2 006 1989 2041 2109 29 120
Naringslivet 3066 3138 3050 3108 3197 -16 147
Stat 236 229 232 236 239 -4 7
Kommun 1112 1092 1065 1049 1054 -47 -11
Totalt 4524 4 565 4 455 4 503 4 603 -69 148

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna.

| industrin, liksom i den kommunala sektorn, fortsatte sysselsattningen att minska fran 2009
till 2011. Under de tre forsta kvartalen 2011 dkade visserligen sysselsattningen inom
industrin, men foll sedan tillbaka igen under fjarde kvartalet. Den negativa trenden fortsatte
under det forsta kvartalet i ar. Under aterhamtningsfasen 2009-2011 har medelarbetstiden okat
pa sedvanligt satt, varfor industrisysselsattningen métt i antalet arbetade timmar uppvisar en
nagot mer gynnsam bild, se diagram 2.17.

| var forra rapport i juni 2011, da de ekonomiska utsikterna tedde sig relativt ljusa, antydde vi
att antalet direktsysselsatta i industrin de narmaste aren skulle kunna dka med 20 000 till

25 000 personer jamfort med bottennivan 2010. Vi kan nu konstatera att sa inte blir fallet. |
stallet kommer antalet industrisysselsatta av allt att doma fortsatta att falla i ar och utsikterna
infor kommande ar ter sig som osakra. Pa sikt kan man ocksa forvanta sig att tendenserna till
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outsourcing fortsatter, vilket innebar att arbetstillfallen fortsétter att flytta fran industrin till
industrinéra foretagstjanster.

Diagram 2.17 Industrins produktion och sysselsattning, sdsongrensad index
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Finanskrisen 2008 och 2009 fick som synes mycket kraftigare genomslag pa produktionen an
pa sysselsattningen med starkt fallande produktivitet som féljd. En viss cyklisk aterhamtning
av produktiviteten skedde under produktionsuppgangen 2010 och bérjan av 2011. Enligt
senast publicerade NR-data fran maj steg produktiviteten i industrin under 2010 med drygt 18
procent. Under 2011, da okningstakten for bade produktion och sysselsattning mattades av,
Okade industrins produktivitet med ca 3 procent.

De konjunkturella svangningarna i industrins produktivitet far ocksa ett patagligt genomslag
pa produktivitetsutvecklingen i hela det privata naringslivet. Samtidigt ar den trendméssiga
produktivitetstillvaxten klart [angsammare i t ex byggverksamheten och den privata
tjanstesektorn an i industrin. Under finanskrisen 2008 och 2009 minskade produktiviteten i
naringslivet med 3-3,5 procent om aret, for att sedan aterga till en 6kningstakt som ligger nara
det Iangsiktiga genomsnittet p& drygt 2 procent per &r.*

| diagram 2.18 redovisas ocksa hur det statistiska underlaget sag ut for ett ar sedan da
publicerade var senaste rapport infor avtalsrorelsen 2011. Storre revideringar av underlaget
for produktivitetsberakningarna har skett for ren 2009, 2010 och 2011.> Fér &r 2009 &r
revideringarna betingade av att ny och detaljerad arsstatistik nu finns tillganglig. Enligt den
definitiva statistiken foll industriproduktionen ca 3 procent mer &n vad som tidigare
redovisats, men dven sysselsattningen minskade nagot snabbare. Produktiviteten sjonk saledes
an kraftigare &n vad som tidigare angivits.

* Enligt Konjunkturinstitutets [dnebildningsrapport 2011 har den genomsnittliga produktivitetstillvaxten uppgatt
till 2,3 procent per ar i naringslivet under perioden 1980-2010.

® Dessutom har naringsgrensindelningen andrats fran SNI 2002 till SNI 2007. Bl a férlagsverksamhet raknas tex
nu som tjansteproduktion.
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Diagram 2.18 Produktivitet i industrin och naringslivet, arlig procentuell férandring
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For ar 2010 steg industriproduktionen & andra sidan ca 3 procent mer an vad preliminara data
visade samtidigt som 6kningstakten for antalet arbetade timmar reviderades ned. Industrins
produktivitetstillvaxt blev darmed i motsvarande man hdgre. For néringslivet reviderades
bade produktion och sysselsattning upp 2010, vilket gav marginella effekter pa
produktiviteten.

Statistikrevideringarna sedan forra aret kan ocksa avlasas i diagrammet ovan, dar Kl:s
prognoser varen 2011 respektive mars 2012 aterges. For 2011 har utfallet for produktiviteten
blivit simre &n vantat, dels pa grund av att produktionstakten dampats, dels pa grund av
korrigeringar av sysselséttningsstatistiken. Detta beror ett fel i den underliggande statistiken
till NR som ar en bearbetning av AKU. Revideringarna visar att naringslivets sysselsattning
okade snabbare under 2011 an vad som tidigare rapporterats. Aven for 2012 forvantas
produktivitetstillvaxten bli langsammare an vad som kunde forutses for ett ar sedan.

2.7 Sammanfattning

De globala utsikterna har forsamrats det senaste aret. Framst beror detta pa att krisen i
Eurozonen gradvis fordjupats. Prognoserna USA-ekonomin skrevs dartill ned patagligt under
forra hosten. Darefter har utsikterna stabiliserats i takt med bl a nagot ljusare utsikter pa
arbetsmarknaden. Snabbvaxande ekonomier i Asien och Sydamerika har visat relativt stor
motstandskraft mot problemen i de etablerade industrilanderna. Expansionstakten har dock
bromsat in de senaste aren som f6ljd av inhemska atstramningar i syfte att undvika
overhettningsproblem. Sammantaget tyder de flesta prognoser pa en expansion av
varldsekonomin de narmaste aren som ligger nara trendmassig tillvéxt, vilket innebar en
betydligt mildare lagkonjunktur jamfort med aren 2008-09.

Riskerna ligger dock pa nedsidan. Krisen i Eurozonen hotar att fordjupas ytterligare och den
allra senaste tiden har ledande indikatorer forsvagats pa bred front i manga lander. Inte minst
har osdkerheten avseende utvecklingen i Kina och USA ater 6kat nagot. | grunden beror
osakerheten pa att varldsekonomin fortfarande lider av sviterna av finanskrisen och brustna
fastighetsbubblor i manga lander. Historiska erfarenheter visar att lakeprocessen efter sadana
kriser ofta tar lang tid och att aterhamtningarna blir skakiga och sarbara.
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Den ekonomiska politiken stér infor en svar balansakt. A ena sidan &r ambitionen att skapa ett
stabilare finansiellt system med lagre skuldséttning fér hushéll och offentlig sektor. A andra
sidan maste man forhindra att skuldneddragningen sker sa drastiskt att ekonomin gar in i en
djup recession. Svarigheterna att komma ratt i denna balansakt har skapat stora svangningar
pa de finansiella marknaderna de senaste aren.

Krisen i Eurozonen har gradvis fordjupats det senaste aret. | slutet pa forra aret forsokte ECBs
motverka den negativa trenden genom att erbjuda obegransade 3-arslan (Long Term
Refinancing Operations, LTRO) till bankerna. Detta gav en tillfallig lattnad och hindrade en
akut kreditkris, men nu har laget aterigen forvarrats. Krisen i Grekland har blivit allt
allvarligare och landets framtid i valutasamarbetet &r en 6ppen fraga. Situationen i Spanien
har forsamrats kraftigt de senaste manaderna och krisen i banksystemet ar akut. Den djupa
recessionen innebdr stigande arbetsldshet, vilket bidrar till att besparingar som genomfors inte
formar forbattra budgetlaget i kalkylerad utstrackning. Detta hotar att underminera saval
omvarldens fortroende som den egna befolkningens acceptans for atstramningspolitiken.

Eurolanderna star infor avgdrande vagval den narmaste tiden. Viktiga beslut maste tas for att
aterskapa fortroendet for valutasamarbetet. Strukturella reformer i Sydeuropa &r angeléagna
samtidigt som finanspolitiken i Eurozonen som helhet maste bli mer balanserad, vilket
innebar behov av en mer expansiv politik i Tyskland. Flera andra atgarder som nu diskuteras
innebar bl a en utvidgning av ECB:s roll och fordjupade gemensamma ataganden. Det géller t
ex gemensam europeisk upplaning via euroobligationer eller gemensamma garantier for
enskilda banker. Sadana steg innebér att trycket pa reformer i Sydeuropas forsvagas vilket gor
att det finns ett stort motstand i Tyskland och andra lander i Nordeuropa.

En mojlig vag framat som anda kan radda eurosamarbetet inkluderar flera delar dar
utvecklingen gar mot 1) en finanspolitisk union eller starkare finanspakt, 2) bankunion eller
finansiell union, 3) centralbank som ar utlanare vid sista instans (lender of last resort) inte
bara till banker utan ocksa till lander. Om dessa institutioner starks kommer det vara mojligt
att skapa en eurobondmarknad. Under tiden far dagens stodsystem med stodfonderna
EFSF/ESM samt ECB:s LTRO fungera som lI6sningar som gor att krisen kan hanteras trots att
fordraget inte tillater monetéar finansiering eller att lander tar 6ver andra landers
betalningsansvar.

Svensk ekonomi har i ganska hog grad paverkats av de forsamrade omvarldsutsikterna.
Forvantningarna pa BNP-tillvaxten 2012 har skruvats ned fran narmare 3 procent (genomsnitt
av prognosmakare enligt Consensus Economics) till ca 0,6 procent i maj. Nedjustering &r i
hog grad hanforlig till exporten, dar det relativt stora beroendet cykliskt kansliga insats- och
investeringsvaror bidrar till nedgang. Den inhemska efterfragan har varit mer stabil.
Finanspolitisk stimulans stottade kopkraften 2011 samtidigt som situationen pa
arbetsmarknaden generellt forblivit relativt stabil. Riksbankens rantesankningar i kombination
med fallande obligationsrantor har dartill bidragit till att stabilisera laget pa
bostadsmarknaden.

| ett internationellt perspektiv ar fortroendet for den svenska ekonomin stort. Detta aterspeglas
i en stabil kronkurs och exceptionellt Iaga obligationsrantor. Tillvaxtforvantningarna enligt
Consensus Economics for 2013 ligger runt 2 procent, vilket ar relativt hogt jamfort med de
flesta jamforbara lander. Starka offentliga finanser i kombination med lag inflation samt ett
relativt lagt resursutnyttjande skapar utrymme for en mer expansiv ekonomisk politik. Bade
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Riksbanken och regeringen tvekar dock att utnyttja detta utrymme, vilket innebdr en viss
nedatrisk i prognoserna.

Inflationstakten i varldsekonomin ar nu pa vag ned nér tidigare ravaruprisuppgangar faller ur
12-manaderstalen. Den senaste tiden har vi dartill sett tydliga fall for ravarupriserna, vilket
framover forstarker nedgangen i KPI. De flesta prognoser indikerar en fortsatt nedgang och
att inflationen de narmaste kommer att ligga runt 1% till 2 procent i OECD-omradet.

| Sverige har KPI-inflationen fallit ganska snabbt den senaste tiden och uppgick till 1,3
procent i april. KPIF, som exkluderar rantekostnaderna, nadde en bottenniva pa 0,5 procent i
december 2011 och har dé&refter stigit gradvis till 1,0 procent i april. De flesta prognoser tyder
pa att inflationen kommer att forbli I1ag de narmaste aren, dven om den stiger nagot.
Riksbankens prognos i den Penningpolitiska Uppfoljningen i april var att KPI som
arsgenomsnitt 6kar med 1,2 procent i ar och med 1,9 procent nasta ar. Motsvarande prognoser
for KPIF uppgick till 1,1 respektive 1,7 procent. Flera andra prognosmakare réknar med
ytterligare nagot lagre inflation.

Produktionsutvecklingen i industrin och andra naringsgrenar ar klart mera dampad &n vad
som malades upp i var forra IER-rapport i juni 2011. For ett ar sedan fanns fa tecken pa en
inbromsning men sedan dess har efterfragan forsvagats bade pa exportmarknaden och pa
hemmamarknaden.

Trots den snabba aterhamtningen har industriproduktionen inte riktigt natt tillbaka till nivan
fore finanskrisen utan ligger ca 10 procent lagre. IP1, som framst avspeglar industrins
leveranser, ligger ca 15 procent lagre an fore krisen. Under de senaste manaderna visar
naringsstatistiken och olika kortsiktindikatorer pa en relativt dampad bild av utvecklingen i
andra néringsgrenar.

Sysselsattningen steg med 150 000 personer under aterhamtningen 2010-2011 i de delar av
néringslivet som ligger utanfor industrin. Daremot fortsatte sysselséattningen att minska i
industrin 2010-2011 och den negativa trenden fortsatte i ar. Utsikterna infor framtiden ter sig
som osékra.

Produktivitetsutvecklingen har ocksa blivit samre &n vantat i industrin och i det Gvriga
naringslivet. Detta beror dels pa att produktionstakten har dampats, dels pa att
sysselsattningsstatistiken reviderats. Sammantaget utvecklas produktiviteten langsammare for
industrin och naringslivet 2009 men nagot starkare for 2010. For 2011 har industrins
produktivitet okat betydligt langsammare &n vad vi antydde for ett ar sedan.
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3. Konvergens och divergens i Eurozonen

Ett viktigt argument for valutaunionens tillkomst var att integrationen och den gemensamma
penningpolitiken — och inte minst konvergenskriterierna som i och for sig formulerats i enbart
nominella termer — skulle bidra till en snabbare konvergens av landernas ekonomier. Handeln
inom euroomradet kade och den finansiella integrationen drevs pa. Fram till den globala
finanskrisen och recessionen 2008 kndts obligationsmarknaderna samman och detta bidrog till
nominell rantekonvergens for de forsta elva medlemsléanderna i samband med eurons
etablering 1999. Forst nér Grekland blev medlem 2001 eliminerades landets rénteskillnad mot
Tyskland.

Diagram 3.1 Ranteskillnader mellan tyska och ett antal europeiska landers tiodriga
statsobligationsrantor, procentenheter, 1988-2012
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Ranteskillnaderna borjade 6ka igen i samband med 2008 ars globala finanskris. Darefter har
divergensen pa penningmarknaderna tilltagit, framst for Grekland, Portugal och Irland som
tvingats soka nodlan fran EU, IMF och ECB, men &ven for Spanien, Italien och i ndgon man
ocksa for Belgien och Frankrike. Finansmarknadernas aktorer ser dar okad risk for
betalningsinstéllelse, och for de forstndmnda landerna &ven okad risk for ett uttrade ur
valutaunionen.

3.1 Konvergerande priser och tillvaxt — men utvecklingen var inte uthallig

Fram till och med 2007 konvergerade euroldndernas ekonomiska tillvaxt, om &n med vissa
undantag. Medan Irland, Spanien och Grekland vaxte snabbare &n genomsnittet i Eurozonen,
gallde motsatsen i Portugal och Italien. I de tva sistnamnda landerna har BNP-nivan i princip
varit oférandrad sedan bérjan av 2000-talet. Samtidigt har Finland inom Eurozonen och
Sverige utanfor Eurozonen vuxit starkt trots att landerna har en BNP-niva som 6verstiger
genomsnittet i euroomradet. Detsamma galler Storbritannien, medan Danmark halkat efter.
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Tyskland och Frankrike — Eurozonens tva storsta lander — har som vantat haft en BNP-
utveckling som motsvarat genomsnittstillvéxten i Eurozonen.

Tabell 3.1 BNP-tillvaxt i ett antal EMU- och EU-lander, 2000-2011

2000- 2008- 2000-

2007 2011 2011
Sverige 24,0 2,1 26,5
Finland 25,7 -2,8 22,2
Spanien 25,8 -3,5 21,5
Irland 36,4 -12,8 18,9
Storbritannien 22,8 -4,1 17,4
Nederlanderna 15,8 -1,5 14,1
Grekland 24,4 -15,4 13,5
Tyskland 11,1 1,6 12,9
Eurozonen 14,3 -1,6 12,5
Frankrike 12,9 -0,4 12,4
Danmark 12,0 -5,4 6,0
Portugal 7,4 -5,1 19
Italien 6,3 -5,3 0,7

Kalla: Ecowin, nationell statistik.

Priskonvergensen inom Eurozonen kan matas med hjalp av priskonvergensindikatorn — ju
hogre procentsats, desto storre prisspridning. Indikatorn har sjunkit fran 28,3 % i Eurozonen
till 22,7 % 1999, och till 15,8 % 2010. For EU-landerna totalt sett &r indikatorn hogre, och hér
syns ocksa ett trendbrott under finanskrisen dar priserna divergerar och indikatorn stiger fran
23,6 % 2008, till 24,9 % 2010. Den snabbaste konsumentprisutvecklingen sedan ar 2000 har
Grekland, Spanien, Italien och aven Portugal svarat for, medan priserna stigit langsammast i
Tyskland, Sverige, Finland, Danmark och Nederlanderna. Irland tillhdrde gruppen med hdgst
inflation fram till krisen, men svarade darefter for en deflatorisk utveckling — landet har haft
den lagsta pristillvaxten sedan 2005, medan de 6vriga krislanderna alltjamt svarat for den
hogsta inflationen med basaret 2005.

Nér de nominella rantorna i krislanderna Grekland, Spanien och Irland ndrmade sig den tyska
nivan skedde en snabb uppgang i fastighetspriserna. Den starkare prisutvecklingen bidrog till
an lagre realrantor som i sin tur 6kade fastighetspriserna, bostadsinvesteringarna, den privata
konsumtionen och importen. Stora kapitalinfloden spadde pa utvecklingen. I Grekland
uppkom krisen framst genom en odisciplinerad finanspolitik som ékade budgetunderskotten
och statsskulden, och sénkte omvérldens fortroende for landets formaga att klara
betalningarna. | forlangningen paverkades krislandernas finansiella stabilitet, och de tvingades
radda banker vilket forvéarrade statsskuldsproblematiken.

Samtidigt drevs aven Storbritanniens tillvéxt av en allt hetare fastighetsmarknad med
pafoljande bostadsbubbla, bankkris och recession, vilket visar att uppkomsten av krisen inte
enbart kan hanforas till den gemensamma valutan. En koppling kan ocksa goras till
subprimekrisen i USA som dar skapade en fastighetsbubbla och féljaktligen en bankkris.
Expansiva monetara forhallanden och otillrackliga regelverk skapade finanskriser dven i
andra lander utanfor Eurozonen, t ex Island och i viss man Danmark.
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3.2 Tydlig divergens av kostnads- och bytesbalansutveckling

Obalanser har aven uppstatt via arbetsmarknaden i och med att den starka expansionen drev
upp léner och arbetskraftskostnader. Genom att kostnaderna 6kade snabbare &n
produktiviteten forsdmrades konkurrenskraften. Samtidigt som importen 6kade kraftigt, holls
exportutvecklingen tillbaka av det hdgre kostnadslaget. Foljden blev stora underskott i
handels- och bytesbalansen.

Diagram 3.2 Bytesbalans, % av BNP
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Detta géllde sarskilt Grekland, Spanien och Portugal, samt Irland — men i samtliga lander har
utvecklingen vant till foljd av den pagaende recessionen som dampar importen. | Irlands fall
har underskottet i bytesbalansen redan vants till dverskott. Har visas data fran EU-
kommissionen, inklusive organisationens prognos for ar 2012 och 2013.

Det kan noteras att Tyskland, Sverige och Nederlanderna under denna period istéllet har
uppvisat bytesbalansoverskott. Tysklands BNP-tillvaxt var mattlig forsta halften av 2000-
talet, men efter bland annat Harz-reformerna 2002-2004 — som forbattrade arbetsmarknadens
funktionssatt — steg tillvéxten, inte minst av exporten, samtidigt som bytesbalansen borjade
uppvisa dverskott i allt storre utstrackning. En hog produktivitetstillvaxt och laga
I6nekostnader gynnade konkurrenskraften, samtidigt som utvecklingen fick stod av att

tillvaxtlandernas efterfragan pa exempelvis tyska och svenska insats- och investeringsvaror
Okade.

Overskottet i Finlands bytesbalans har under 2000-talet gradvis sjunkit och ett underskott
prognosticeras for de kommande aren. En forklarande faktor ar Finlands allt svagare
utveckling av exportmarknadsandelar till foljd av bransch- och foretagsrelaterade problem
inom tele-kommunikationer och skogsindustri. Sedan 2001 har Finland tappat 43 % av sin
exportmarknad, medan exempelvis Sverige tappat 26 %. Tillvaxtlanderna i framst Ost- och
Centraleuropa, Asien och Latinamerika har istéllet tagit marknadsandelar.
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Diagram 3.3 Bytesbalans, % av BNP
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Diagram 3.4 Marknadsandelsutveckling av varuexport, 2001-2010, Index 2001 = 100
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Kalla: Eurostat.

Divergensen mellan framst norra och sddra Europa har stérkts sedan valutaunionen bildades.
En forklarande faktor &r arbetskraftskostnadernas utveckling per enhet — en indikator som ger
en sammanfattande bild av kostnads- och produktivitetslaget, och som i sin tur speglar
konkurrenskraften. Tydligt &r att under 2000-talet har enhetsarbetskostnaderna stigit mest i
Grekland, f6ljt av Italien och Spanien (statistik fran ECB fran Portugal saknas men andra
kéllor indikerar ocksa en negativ konkurrenskraftsutveckling, om dan nagot mindre omfattning
under 2000-talet).
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Diagram 3.5 Nominella enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin i egen valuta
(euro), index 2000 =100
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Kalla: Eurostat.

Bland lander med en béttre kostnadsutveckling per producerad enhet marks Sverige, Finland,
Irland, Tyskland, Nederldnderna, Frankrike och Danmark. Till f6ljd av recessionen och det
stora tappet i industriproduktionen uppvisar Storbritannien en tydlig forsvagning 2008-2009 i
likhet med andra lander, men ligger pa en hogre niva.

Diagram 3.6 Nominella enhetsarbetskostnader i tillverkningsindustrin i egen valuta,
index 2005 = 100 (dansk krona, euro, svensk krona och brittiskt pund)
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Kalla: Eurostat.

Lander utanfor Eurozonen och utan koppling till euron, sasom Sverige och Storbritannien, har
tidvis gynnats av en svagare egen valuta. Konkurrenskraften starktes exempelvis under den
globala finanskrisen och recessionen for dessa tva lander, en effekt som huvudsakligen har
behallits i Storbritannien. Utvecklingen &r likartad om vaxelkurserna deflateras med
enhetsarbetskostnader.

Skulle euroléanderna var for sig deflateras med den egna enhetsarbetskostnadsutvecklingen
framkommer att vaxelkurserna apprecierat realt mer &n genomsnittet i exempelvis Grekland,
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Spanien, Portugal och Italien. Tidigare kunde dessa lander devalvera, men nu finns endast
mojligheten att interndevalvera for att aterstalla konkurrenskraften, vilket ar svarare att
besluta om, tar langre tid och ar mer k&nnbart i hela ekonomin.

Diagram 3.7 Reala effektiva vaxelkurser, enligt BIS, deflaterade med konsumentpriser
140

130

120

Index
-—
-—
o

100
oo
NN AN S
\l\\/\\/ v
\
80 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
00O 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

=== Storbritannien, GBP
Sverige, SEK

— —— Eurozonen, EUR

Source: Reuters EcoWin

Ett ytterligare satt att undersdka konkurrenskraften &r att studera arbetskostnaderna per
producerad enhet utifran en gemensam valuta. OECD anvénder den amerikanska
dollarn for att rakna fram de relativa enhetsarbetskostnaderna, och for mattet anvands
ocksa konkurrensvikter som utgar fran konkurrensstrukturen pa bade export- och
importmarknaderna inom tillverkningsindustrin i 49 lander. Né&r index Over relativa
enhetsarbetskostnader stiger ar det jamforbart med en real appreciering av véaxelkursen.

Diagram 3.8 Relativa enhetsarbetskostnader (gemensam valuta ar USD)
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Kélla: OECD.
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For Storbritannien och Sverige har de nominella enhetskostnaderna stigit under krisen,
men givet vaxelkursutveckling och konkurrensstruktur ser kostnadsutvecklingen mer
gynnsam ut. Utvecklingen skiljer sig jamfort med Spanien och Italien dér bade
nominella och relativa enhetsarbetskostnader indikerar en forsémring av
konkurrenskraften, en utveckling som accentuerades infor och efter valutaunionens
tillkomst.

3.3 Konkurrenskraftsundersékningar stédjer bilden av 6kad divergens

Ett annat satt att méta de utvalda landernas utveckling ar att studera konkurrenskrafts-
undersokningar. World Economic Forum (WEF) gor arliga undersokningar éver
konkurrenskraften utifran 12 faktorer dver basférutsattningar, effektivitet i naringslivet och
innovationsformaga. Varldsbankens "Ease of Doing Business” (WB) utgar arligen fran 10
faktorer som visar hur latt eller svart det ar att starta och bedriva foretagande.

Det ar tydligt att landerna som halkat efter i kostnads- och prisutveckling ovan, och som
byggt obalanser i form av stora bytesbalansunderskott, samt &ven under och efter krisen
kraftigt forsamrade statsfinanserna, &r de som ocksa presterar samre i
konkurrenskraftsundersokningarna.

Krislanderna kan dock delas in i tre grupper. Grekland star i en klass for sig, och har
aterkommande presterat samst (och allt simre) av de utvalda landerna. | en mellangrupp
aterfinns Spanien, Portugal och Italien. Har syns ocksa en forsamring, men inte i samma
omfattning. Portugal klarar sig béattre nar det géller att starta och driva foretag (WB), medan
Spanien har tappat mindre i form av évergripande konkurrenskraft (WEF). Den tredje

gruppen utgors av Irland, som visserligen tappat stort i konkurrenskraft under 2000-talet, men
som klarar sig vél och battre an flertalet andra lander nar det géller att starta och driva foretag.

Har syns ocksa en storre anpassning till f6ljd av krisen, t ex har budgetunderskottet
eliminerats, samtidigt som kostnads- och prisutvecklingen stabiliserats.

Tabell 3.2 Konkurrenskraftsundersdkningar, placering utav (WEF) 139 respektive (WB)
183 lander

World Economic Forum World Bank
2011 2000 Forandring 2011

Sverige 3 13 10 14
Finland 4 6 2 11
Tyskland 6 15 9 19
Nederlanderna 7 4 -3 31
Danmark 8 14 6 5
Storbritannien 10 9 -1 7
Frankrike 18 22 4 29
Irland 29 5 -24 10
Spanien 36 27 -9 44
ltalien 43 30 -13 87
Portugal 45 23 -22 30
Grekland 90 34 -56 100

Sverige och Finland placerar sig bast i WEF, medan de inte passerar Danmark och
Storbritannien i WB. Tyskland, Nederlanderna och i viss man Frankrike &ar ocksa relativt
starka av de utvalda landerna. | samtliga dessa lander har reformtakten varit hdgre an i
landerna sist pa listan. Krisen i Eurozonen visar nu hur nédvéandigt det &r att sédra Europa
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Okar reformtakten, frdmst nar det galler avregleringar av arbets- och produktmarknader, samt
omdaning av den offentliga sektorn med 6kad disciplin i statsfinanserna.

3.4 Slutsatser

Konvergensen inom Eurozonen gallande BNP-tillvéxt, pris- och ranteutveckling var tydlig
fram t o m 2007. Darefter har dessa variabler karaktariserats av divergens. Samtidigt
under 1990-talet och 2000-talet divergerade utvecklingen vad galler l16ner och
arbetskostnader samt produktivitetstillvaxt, vilket kunde utldsas i 6kade skillnader mellan
landernas enhetskostnadsutveckling och bytesbalanser. Interndevalvering och recession
bidrar nu till att bytesbalansunderskotten i krislanderna minskar, samtidigt som
kostnaderna sa smaningom stabiliseras eller visar en fallande trend. Det &r dock hogst
osdkert om minskade obalanser ocksa bestar nar recessionen ar 6ver.

For svenskt vidkommande ar det intressant att studera om utvecklingen far konsekvenser
for Tyskland, Nederléanderna, Finland och andra euroldnder med storre koppling till
svenskt handels- och investeringsutbyte. Det finns & ena sidan ett tryck pa de
konkurrenskraftiga landerna att tillata att kostnader och priser stiger nagot snabbare, for
att underlétta krislandernas exportutsikter och &terhdmtning. A andra sidan kommer inte
lander som uppnatt goda positioner pa exportmarknaderna att vilja dventyra dessa, och
darmed torde aven fortsattningsvis ett aterhallsamt kostnadslage med starkt fokus pa god
produktivitetsutveckling sta hogt upp pa agendan.
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4. Den langsiktiga produktivitetsutvecklingen inom
industrin — Sverige och de viktigaste konkurrentlanderna

Produktiviteten ékar per definition nar man kan astadkomma mer med en mindre insats av
resurser. Med en snabbare produktivitetsutveckling kan foretagens foradlingsvarde 6kas och
det blir, allt annat lika, storre utrymme for saval vinster som léner.’

Sett fran produktionens perspektiv bestams produktiviteten av tre faktorer; manniskorna,
maskinerna och organisationen. De anstalldas kunskaper och fardigheter ar alltsa den forsta
faktorn. Ibland brukar man tala om mangden och kvaliteten pa humankapitalet. Bakom
humankapitalet finns formell utbildning, vidareutbildning, personalutbildning, yrkeserfarenhet
osv. FOr det andra ar de hjalpmedel, verktyg och maskiner som de anstéllda kan anvénda sig
av i sitt arbete av betydelse. Det handlar med andra ord om méngden och kvaliteten pa
realkapitalet som finns tillgangligt. Slutligen handlar det, for det tredje, om hur arbetet
organiseras, hur manniskor och maskiner samverkar med varandra och om andra satsningar
som foretaget kan gora som traditionellt sett inte brukar raknas till investeringar (immateriella
investeringar).

Svensk industri &r stark exportinriktad, man konkurrerar pa marknader med aktorer fran hela
varlden. Pa omraden med stark internationell konkurrens ar en produktivitetsékning i sig inte
alltid ar tillracklig for att bidra till okade vinster och loner. Aven konkurrentlandernas
produktivitetsutveckling ar av betydelse.

Om produktiviteten inom svensk industri 6kar men man konkurrerar pa omraden dar
produktivitetstillvaxten pa varldsmarknaden ar mycket snabb kan producentpriserna sjunka.
Med sjunkande producentpriser pa véarldsmarknaderna begransas utrymmet for vinster och
I6ner aven om produktivitetsutvecklingen &r stark i absoluta tal. Om produktivitets-
utvecklingen i svensk industri daremot ar snabbare &n den i konkurrentlanderna finns alltid
mojligheter att 6ka vinster och léner.

Vid sidan av priserna pa varldsmarknaderna och produktiviteten finns givetvis ett antal andra
faktorer som ar av betydelse for foradlingsvardet. Har aterfinns vaxelkursen, priserna pa
importerade insatsvaror, hemmamarknadspriserna pa produkter och insatsvaror etc.

De data pa produktivitetsutvecklingen som finns tillgangliga ar av naturliga skal
bakatblickande, de &r en redovisning av vad som har hant. Det ar har viktigt att komma ihag
att produktivitetsutvecklingen inte ar utifran given. Detta géller sarskilt i det korta
perspektivet. Det vi mater som férandringen av produktiviteten ar resultatet av ett komplicerat
samspel mellan olika aktorer och olika marknader. Till en vasentlig del har det att géra med
arbetskraften, kapitalutrustningen och produktionsorganisationen, men inte uteslutande.

Exempelvis ar produktiviteten, som vi kan mata den i data, ocksa starkt konjunkturberoende.
Ett hogt kapacitetsutnyttjande leder till en snabbare produktivitetsutveckling eftersom det blir
mojligt att utnyttja olika typer av skalfordelar. Och kapacitetsutnyttjandet har ocksa att gora
med efterfragan pa industrins produkter. For att i gorligaste man rensa for konjunktureffekter
ar de data som redovisas i detta delavsnitt glidande medelvarden éver fem ar.

® IER har i flera tidigare rapporter diskuterat produktivitetsutvecklingen inom svensk industri pa kort och lang
sikt. Tva exempel &r IER, 2006, Infor 2007 ars avtalsrorelse och IER, 2009, Finanskrisens effekter pa svensk
industri.
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Datakallan & OECD:s Database for Structural Analysis (STAN). Hér finns produktivitetsdata
pa branschniva for de flesta OECD-landerna. Redovisningen har ror tillverkningsindustrin.”’
Vi har valt 1997 som utgangsar eftersom det forsta Industriavtalet sl6ts da. Data finns bara
tillgangliga fram till 2009. Det kan ses som en begransning att de senaste aren inte finns med.
Samtidigt ar syftet har frdmst att studera produktivitetens mer trendmassiga utveckling under
en langre tidsperiod. Detta gor att avsaknaden av de senaste aren inte blir helt avgérande.

Valet av jamforelselander har begransats av att inte alla industrialiserade lander finns med i
STAN-databasen. Vi har stannat for att jamfora svensk industri med industrin i tio andra
lander. Har aterfinns Finland, Tyskland, Frankrike, Italien, Spanien och Nederlanderna fran
euroomradet. Befolkningen i dessa lander utgor ca 80 procent av befolkningen inom
Eurozonen. Till detta kommer EU-landerna Storbritannien och Polen.? Polen ar
befolkningsmassigt det utan jamfarelse storsta av de nya EU-landerna. Det ar ocksa Sveriges
viktigaste handelspartner bland dessa lander. Slutligen finns &ven USA och Sydkorea med
bland jamforelselanderna. Sydkorea far har representera gruppen av snabbt vaxande
utomeuropeiska tillvaxtekonomier.

4.1 Arbetsproduktiviteten inom industrin — vi springer fort, men springer vi
fortare &n de andra?

OECD redovisar arbetsproduktiviteten berdknad som kvoten mellan forédlingsvérdet i fasta
priser, basar 2000, och arbetsinsatsen matt som antalet arbetade timmar. Forbéttringar av
kvaliteten pa det som produceras forsvarar berékningar av foradlingsvarden till fasta priser.
Berékningarna av foradlingsvérden och déarmed arbetsproduktivitet riskerar att bli for hdga.
Problemet har sarskilt uppmarksammats nér det galler utvecklingen for produktionen inom
informations- och kommunikationstekniksektorn (IKT-sektorn).” Styrkan med dessa OECD-
data &r att de sa langt mojligt ar, kan jamforas mellan lander.

Diagram 4.1 visar den genomsnittliga arliga procentuella 6kningen av arbetsproduktiviteten
inom industrin i Sverige och de tio jamforelselanderna under tidsperioden 1997-20009.
Arbetsproduktiviteten inom svensk industri 6kade med i genomsnitt 6 procent per ar under
perioden métt pa detta satt. Detta var i niva med utvecklingen i finsk och amerikansk industri.
Visserligen véxte arbetsproduktiviteten betydligt snabbare i sydkoreansk och polsk industri, i
genomsnitt 9 respektive 8 procent. Samtidigt var produktivitetsnivan inom industrin i dessa
tva lander utgangsaret 1997 betydligt lagre an inom den svenska industrin. Det &dr naturligt att
tanka sig att det finns en viktig upphinnareffekt nér det galler produktivitet.

Den genomsnittliga 6kningstakten for arbetsproduktiviteten inom svensk, finsk och
amerikansk industri var betydligt htgre an motsvarande utveckling i Frankrike, Storbritannien
och Tyskland dér den genomsnittliga arliga 6kningstakten av arbetsproduktiviteten lag pa 3—4
procent under den studerade perioden. Motsvarande 6kningstakter for Spanien och Italien var
sa laga som kring 1 procent per ar i genomsnitt.

" Mer precist handlar det om Manufacturing definierat som produktion inom branscherna 15-37 enligt ISIC-
klassificeringen.

8 Sverige inraknat finns darmed lander med ca 80 procent av den totala befolkningen inom EU med.

° Vi har i en faktaruta i en tidigare rapport diskuterat produktivitetsmétning, se IER, 2006, Infor 2007 &rs
avtalsrorelse, s 24-25.
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Diagram 4.1 Arbetsproduktivitetens 6kning, arsdata 1997—2009, genomsnitt av glidande
medelvéarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran OECD.
Anm. Det glidande medelvardet ar berdknat for de senaste fem aren.

Fragan ar hur dessa siffror paverkas av industrins fordelning pa olika branscher i allmanhet
och elektronikindustrins andel av industriproduktionen i synnerhet. Detta sérskilt som
kvalitetsforbattringarna har varit stora inom denna industri och darmed ocksa problemen att
mata produktiviteten pa ett korrekt sétt.

Vi har darfor aven beréknat arbetsproduktiviteten inom industrin med elektronikindustrin
bortraknad.'® Begransningar i data gor att vi har endast kan berakna foradlingsvardet per
sysselsatt och inte foradlingsvardet per arbetad timme. Métt pa detta sétt Okade
arbetsproduktiviteten inom svensk industri inklusive elektronikindustrin med i genomsnitt
6,4 procent per ar under perioden 1997-2009. Motsvarande siffra med elektronikindustrin
bortraknad var i genomsnitt 3,7 procent per ar. For finsk industri inklusive elektronikindustrin
okade arbetsproduktiviteten med 6,0 procent per ar i genomsnitt. Exklusive
elektronikindustrin var 6kningstakten 3,1 procent. For Tyskland var den genomsnittliga arliga
6kningen av arbetsproduktiviteten inom industrin 2,7 procent med elektronikindustrin och

2,4 procent per ar utan elektronikindustrin.

Slutsatsen blir att &ven om man bortser en bransch dér svensk industri har haft komparativa
fordelar och en snabb produktivitetsékning har den langsiktiga okningen av
arbetsproduktiviteten inom svensk industri varit klart hégre an inom tysk industri. Detsamma
géller om finsk industri jamfors med tysk.

Skillnaderna i genomsnittliga 6kningstakter kan i forstone verka sma men om berakningarna
géller en langre tidsperiod kan de ackumulerade skillnaderna bli avsevérda éver tiden.

10 Mer specifikt har vi beréknat arbetsproduktiviteten fér Manufacturing (ISIC 15-37) exklusive 1SIC 30-33
Electrical and optical equipment.

39



Diagram 4.2 visar den trendmassiga utvecklingen av arbetsproduktivitetens niva med
utgangspunkt 1997. | diagrammet framgar att arbetsproduktiviteten i Sydkorea ar néra tre
ganger hogre 2009 jamfort med 1997.

Diagram 4.2 Arbetsproduktivitetens niva, arsdata 1997—2009, glidande medelvarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran OECD.
Anm. Det glidande medelvardet ar beraknat for de senaste fem aren.

Arbetsproduktiviteten inom svensk industri har férdubblats under den studerade perioden.
Samma sak géller for industrin i Finland och i USA. Den tyska industrins arbetsproduktivitet
har bara 6kat halften sa mycket. Italiensk industri kan knapp uppvisa nagon 6kning alls av
arbetsproduktiviteten.

Det framgar ocksa av diagrammet att den trendmassiga 6kningen av arbetsproduktiviteten
2009 ar nagot svagare i Sverige och Tyskland jamfort med Sydkorea, Finland och USA. Det
ar har viktigt att papeka att detta inte enbart beror pa den kraftiga konjunkturférsvagningen
under 2009. Eftersom vi har redovisar glidande medelvarden handlar det om en l&gre
okningstakt for arbetsproduktiviteten under hela andra halvan av 00-talet.™

4.2 Okar produktiviteten eftersom sysselsattningen minskar?

Arbetsproduktiviteten stiger om en given arbetsstyrka producerar mer. Men den 6kar ocksa
om en given produktion produceras av en mindre arbetsstyrka. Det kan darfor vara av intresse
att se hur arbetsproduktivitetens forandring inom industrin samvarierar med forandringen av
sysselséttningen inom industrin.

En mer utvecklad variant av detta resonemang tar sin utgangspunkt i att arbetsproduktiviteten
i enskilda foretag och branscher kan variera en hel del. Om de lagproduktiva industriforetagen

Vi har i en tidigare rapport diskuterat den langsammare produktivitetsutvecklingen under andra halvan av 00-
talet, se IER, 2011, Infor 2011 ars avtalsrorelse. Konjunkturinstitutet har ocksa diskuterat detta bl a i KI, 2010,
Lonebildningsrapporten 2010.
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forsvinner kommer vi att inom industrin som helhet fa resultatet att arbetsproduktiviteten
stiger eftersom bara de hdgproduktiva foretagen blir kvar. Sammansattningsforandringen gor
att arbetsproduktiviteten verkar stiga samtidigt som industriproduktionen och
industrisysselsattningen i sjalva verket minskar.

| diagram 4.3 redovisas sysselsattningsutvecklingen inom industrin i de studerade landerna.
Industrisysselsattningen i Sverige minskade med i genomsnitt % procent per ar under den
studerade perioden. Storbritannien uppvisar den kraftigaste minskningen av
industrisysselsattningen, den genomsnittliga arliga minskningen uppgick till drygt 3 procent.
Sysselsattningen inom industrin i USA och Sydkorea minskade ocksa kraftigt, drygt 2 procent
i drstakt.

Diagram 4.3 Sysselsattningsforandring, arsdata 1997—2009, genomsnitt av glidande
medelvéarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran OECD.
Anm. Det glidande medelvardet ar beraknat for de senaste fem aren.

Samtidigt finns det inget uppenbart samband mellan minskad sysselséttning och 6kad
produktivitet. Produktiviteten inom brittisk industri 6kar mindre &n produktiviteten inom
amerikansk och sydkoreansk industri trots att sysselsattningen minskar mer.

De fyra landerna med de lagsta sysselsattningsforandringarna inom industrin skiljer sig ocksa
kraftigt at nar det géller 6kningen av produktiviteten. Svensk och italiensk industri hade svagt
minskade sysselsattning av ungefar samma storleksordning medan produktiviteten 6kade
kraftigt inom svensk industri samtidigt som den knappt 6kade alls inom italiensk industri. Pa
motsvarande sétt hade Finland och Spanien svagt 6kande industrisysselsattningen samtidigt
som finsk industri hade en kraftig produktivitetsokning medan produktiviteten inom spansk
industri var nastan ofgréndrad.
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Diagram 4.4 visar samvariationen mellan, & ena sidan, den genomsnittliga arliga forandringen
av sysselsattningen inom industrin och, & den andra, den genomsnittliga arliga 6kningen av
arbetsproduktiviteten inom industrin. Det framgar klart av figuren att svensk industri uppvisar
en snabbare produktivitetsokning och en lagre sysselsattningsminskning én industrin i
Tyskland, Frankrike, Storbritannien och Nederlanderna. Arbetsproduktiviteten i svensk
industri har 6kat i ungefar samma takt som den i amerikansk industri. Samtidigt har
sysselsattningen i amerikansk industri minskat mycket snabbare &n i Sverige.

Diagram 4.4 Sysselsattning och arbetsproduktivitet, arsdata 1997—-2009, genomsnitt av
glidande medelvérde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran OECD.
Anm. Det glidande medelvardet ar beraknat for de senaste fem aren.

De lander som redovisas i diagrammet kan delas in i tva grupper. | en grupp har
produktivitetsokningen skett samtidigt som sysselsattningen har minskat och
industriproduktionen som bast har 6kat mattligt. Industrin i USA och Storbritannien uppvisar
kombinationer av jamforelsevis kraftiga produktivitetsokningar och
sysselsattningsminskningar. Den tyska industrin uppvisar nagot lagre produktivitetsokningar
och lagre sysselsattningsminskningar.

Men det finns lander som avviker fran detta samband mellan produktivitetsokning och
sysselsattningsminskning vid som bast mattligt 6kande produktion. | denna andra grupp har
industriproduktionen dkat snabbare. Ett annat satt att uttrycka detta &r att sysselsattningen inte
har minskat lika mycket vid given produktivitetsdkning.

Det finns en rad faktorer till varfor utfallen for de olika landerna skiljer sig at. En &r sdkert att

tillverkningsindustrin i de olika landerna inte fordelar sig pa samma sétt pa olika
industribranscher.
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4.3 Totalfaktorproduktiviteten inom industrin — hur mycket betyder
maskinerna?

Sa har langt har vi matt produktiviteten som forhallandet mellan arbetsinsats och
produktionsvolym. Samtidigt &r det uppenbart att produktionsvolymen beror av hur mycket
kapitalutrustning som de anstallda har till sin hjalp. Med mer maskiner blir det mer producerat
per arbetstimme. Vi kan darfor istéllet soka berakna forhallandet mellan, a ena sidan,
kombinationen av arbetsinsats och kapitalinsats och, & den andra, produktionsvolym. Man
brukar da tala om totalfaktorproduktiviteten.

Diagram 4.5 visar hur totalfaktorproduktiviteten har utvecklats inom industrin i de hér
undersokta landerna.*? Rangordningen landerna emellan avviker inte p& nagot vasentligt satt
fran den rangordning efter arbetsproduktivitetens 6kningstakt som Diagram 4.1 visar. Det kan
dock noteras att den svenska industrin uppvisar en snabbare dkning av arbetsproduktiviteten
an den finska. Det omvénda géller for totalfaktorproduktiviteten. Detta beror pa att
kapitalinsatsen inom svensk industri har 6kat snabbare &n inom finsk industri

Diagram 4.5 Totalfaktorproduktivitetens 6kning, arsdata 1997—2006/2009, genomsnitt av
glidande medelvéarde
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Kalla: Egna bearbetningar av data fran OECD.

Anm. Det glidande medelvardet ar beréaknat for de senaste fem aren. Data for Sverige, Nederlanderna och
Storbritannien till 2008, for Italien och Spanien till 2007 samt for Frankrike och Korea till 2006. Data for Polen
saknas.

Totalfaktorproduktiviteten inom svensk industri 6kade med i genomsnitt ndra 5 procent per ar
under den studerade perioden. Det ar mer an dubbelt s3 mycket som i tysk industri dar
motsvarande 6kningstal var 2 procent per ar.

12 Det finns stora svérigheter att méta hur stor kapitalinsatsen rent faktiskt har varit. | OECD:s STAN-databas
anvéander man data 6ver tillgdngliga kapitalstockar med justering for kapitalforslitning.
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4.4 Avslutning — gardagens segrar upprepas inte av sig sjalva

Detta delavsnitt ger en bild av hur det har varit nar det galler den mer langsiktiga
produktivitetsutvecklingen i svensk industri jamfér med den inom industrin i de viktigaste
konkurrentldnderna. Produktivitetsutvecklingen inom svensk industri har utan minsta tvivel
varit mycket stark jamfért med den inom industrin i konkurrentlanderna under tiden sedan
Industriavtalets tillkomst 1997. Under hela andra halvan av 00-talet saktade dock den
langsiktiga produktivitetsutvecklingen av nagot. Denna inbromsning inleddes fore krisaren
2008 och 20009.

Arbetsproduktiviteten inom svensk industri fordubblades under perioden fran 1997 till 2009.
Samma sak gallde for industrin i Finland och i USA. Den tyska industrins arbetsproduktivitet
okade daremot bara halften sa mycket.

Vad kan den historiska utvecklingen saga om framtiden? Det ar farligt att utga fran att det
som har varit mer eller mindre automatiskt kommer att fortsatta. Okad produktivitet kommer
inte fallande ned fran ndgon annanstans. Slaget om produktiviteten maste vinnas i varje tid.

Den historiska utvecklingen visar dock att svensk industri sammantaget har en formaga att

skapa forutsattningar for att astadkomma en snabbare produktivitetsokning &n i den inom
industrin i de viktigaste konkurrentlanderna.
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5. Industriproduktionen - skillnader mellan
industriproduktionsindex och NR-berédkningarna

I den kvantitativa ekonomiska statistiken finns det tva satt att mata industriproduktionen;
industrins foradlingsvarde enligt nationalrakenskaperna (NR) samt industriproduktionsindex
(IP1). IPI & en ménadsvis indikator byggd pa en urvalsundersdkning®® men kan ocksé
summeras till kvartals- eller arsdata. Vid en jamforelse av de tva serierna finns det periodvis
tydliga skillnader mellan IPI och NR-data, se diagrammet nedan. Till exempel steg
industriproduktionen enligt NR betydligt snabbare &n enligt IP1 under perioden 2002-2007.

Diagram 5.1 Industrins leveranser, IPlI och industriproduktionen enligt NR
Kalenderkorrigerade och sésongrensade kvartalsdata, index 2005=100
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Aven under &terhamtningsfasen 2010 och 2011 har foradlingsvardet enligt NR 6kat klart
snabbare an IPI. I det har kapitlet ska vi redovisa vad det finns for forklaringar till
skillnaderna 2010 och 2011 genom att steg for steg ga igenom definitioner, underlag och
berakningsmetoder. Till stor del bygger redovisningen pa en artikel i SCB:s kvartalsskrift i
mars 2012.* Vi har ocksa bearbetat opublicerat kompletterande underlag fran SCB, t ex mer
detaljerad branschstatistik och uppgifter om justeringar av primérstatistik till NR.

5.1 Skillnader i definitioner — IPI mater leveransvarde, NR mater
foradlingsvarde

IPI ar till storre delen baserat pa statistikundersokningarna av industrins leveranser i I6pande
priser som sedan raknas om till fasta priser med hjalp av producentprisindex. IPI speglar alltsa
volymutvecklingen av produktionen i form av saluvardet eller leveransvéardet, se diagram

3 For en mer detaljerad beskrivning av IPI, se Appendix.

4 Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv, mars 2012, ”’Nationalrdkenskaper och industriproduktionsindex —
skillnader i teori och praktik.” Artikeln har foregatts av en skriftvaxling mellan SCB och Almega och
Teknikforetagen som stallt frigor om orsakerna till skillnaderna mellan IPI och NR-berakningarna.
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5.1. Leveranser ar dock inte liktydigt med produktion utan kan ocksa ske fran lager. Om
leveranserna ar mindre &n produktionen okar i stéllet lagren.

| NR-systemet redovisas produktionsresultatet i form av foradlingsvardet i bade fasta och
I6pande priser. Foradlingsvérdet ar bruttoproduktionsvardet med avdrag for de kostnader for
varor och tjanster anvénts som insats i produktionen (insatsforbrukningen). Som framgar av
appendix utgor foradlingsvérdet i industrin bara ca 30 procent av bruttoproduktionsvardet
medan insatserna svarar for ca 70 procent. Variationerna i andelen insatsforbrukning ar
relativt stora mellan olika industribranscher.

Om andelen insatsforbrukning ar oforandrad 6ver tiden kommer volymutvecklingen av
foradlingsvardet och bruttoproduktionsvérdet vara detsamma. | ett sadant fall skulle det vara
stor samstdammighet mellan IP1 och NR-data for industriproduktionen. | verkligheten sker det
emellertid strukturella och tekniska forandringar som gor att insatsférbrukningsandelen
forandras. 1 svensk industri har insatsandelen i fasta priser minskat fran ca 75 procent 2000 till
ca 69 procent 2007. Det betyder att foradlingsvardet bér ha dkat snabbare an
bruttoproduktionsvérdet.

Diagram 5.2 Utvecklingen av IPI respektive foradlingsvarde och bruttoproduktionsvarde i NR
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Diagram 5.2 bekraftar att sa varit fallet under perioden 2002-2007. Volymutvecklingen for IPI
och bruttoproduktionsvardet ar forvanansvart samstammig under perioden. Under aren 2008
och 2009 sjonk & andra sidan foradlingsvardet snabbare &n bruttoproduktionsvirdet vilket
forklaras av att insatsandelen steg under dessa ar, se diagram 5.3. Aven under nedgangsaren ar
det stor parallellitet mellan IP1 och NR:s bruttoproduktionsvarde.

Slutsatsen ar att det ar de olikartade definitionerna av produktionsbegreppen som forklarar
merparten av differenserna i den historiska volymutvecklingen mellan IPI och NR:s
foradlingsvirden under 2000-talet. Aven sma forskjutningar i insatsandelen kring 70 procent
kan ge upphov till relativt stora skillnader mellan utvecklingen av IPI och féradlingsvérdena i
NR.
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Diagram 5.3 Insatsforbrukningens och foradlingsvardets andel av bruttoproduktionsvardet
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5.2 Underlaget — NR bygger pa mycket mer detaljerade data fram till 2009, men
de kommer med tva ars efterslapning

IPI ar en indikator pa den kortsiktiga produktionsutvecklingen och bygger pa en enkat till ca
2300 foretag dar forsaljningsvarden for industrivaror samlas in. Tjansteproduktion inom
industrin ingar inte. IPI:s tidsserier for produktionsvolymen revideras normalt fem manader
bakat men inte darefter savida inte nya eller reviderade uppgifter kommit in. De
sasongsrensade tidserierna revideras lI6pande da sasongkomponenterna kontinuerligt paverkas
av nya data.

NR-berakningarna bygger pa mycket mera detaljerat underlag fran definitiv foretagsstatistik
sa langt som den ar tillganglig, for narvarande t o m ar 2009. For ar 2010 finns preliminara
data fran foretagsstatistiken som kan utnyttjas for bedomningar av foradlingsvarde,
insatsforbrukning och bruttoproduktionsvérde. For 2011 finns inga uppgifter om
insatsforbrukningen, varfor NR-berakningarna framst skrivs fram med utgangspunkt fran den
viktigaste kortsiktsindikatorn pa produktionsutvecklingen inom industrin, IPI.

NR-berékningarna revideras I6pande mot bakgrund av att ny information finns tillganglig i
form av att data fran kortsiktsstatistiken ersétts med mera definitiv foretagsstatistik. SCB:s
utvarderingar visar att tillvéaxttakten vanligtvis revideras upp i i uppgangsfaser i konjunkturen
men reviderats ned i konjunkturnedgangarna. Under det senaste aret har NR:s preliminara
produktionsberakningar sammantaget reviderats sa som redovisas i diagram 5.4. Som framgar
har NR-berékningarna av industriproduktionen resulterat i nedrevideringar for 2011 jamfort
med de data som publicerades i maj och november forra aret.

Sammantaget ar det stor skillnad mellan underlag och berédkningsmetoder till IPI respektive

till de kvartalsvisa NR-berdkningarnas baserad pa detaljerad arsstatistik, som nu finns
tillganglig till och med 2009. Langsiktiga jamforelser mellan de tva matten sa som t ex
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redovisas i diagram 5.1 &r knappast meningsfulla eftersom produktionsdefinitionerna skiljer
sig sa pass mycket at.

Diagram 5.4 Industriproduktionen enligt NR i maj 2011, nov 2011 och maj 2012
Sasongrensad index 2005=100

130
b e e
. NR nov 2011
NR maj 2011
110 A T

100 4 NR maj 2012

90 +

BO fmmmm oo

70 A

60 T T T T T T T
2005K1 2006K1 2007K1 2008K1 2009K1 2010K1 2011K1 2012K1

Kalla:SCB, nationalrédkenskaaperna

5.3 Kvarstaende stora skillnader mellan IPI och NR for perioden efter 2009

Analyssituationen ar emellertid helt annorlunda néar det galler bilden av de tva senaste arens
utveckling da kvartalsstatistiken inte ar baserad pa detaljerad statistik. Uppgifter om
insatsvaror saknas t ex. Med utgangspunkt i basdata for 2009 skrivs i stallet den kvartalsvisa
utvecklingen av industrins produktionsvolym 2010-2012 fram med hjalp av uppgifterna om
produktionsvérdena i IP1. I NR-berdkningarna ar detta emellertid bara det forsta steget i
analysen. Darefter genomfors ett antal justeringar for att sa bra som majligt skatta
utvecklingen av foradlingsvardet. Slutresultatet av dessa justeringar blir da ocksa att det
uppstar en skillnad mellan IPI och NR-berakningarna.

De justeringar som gors av IP1 ar féljande:

e Leveransvadrdena enligt IPI justeras for lagerforandringar for att begreppsmassigt komma
narmare forsaljningsvardet for sjalva produktionen. Leveranser kan ha skett fran lager
eller s& kan produktion ha lagts pa lager.”

e Da IPl inte tacker in industrins tjanster gor NR tillagg for denna tjansteproduktion. Vid
kvartalsberdakningarna gors dessa tillagg utifran information fran undersokningarna om
utrikeshandeln med tjanster. En stor del av tjansterna utgors av ar s k merchanting, dvs
inkomster fran formedlingstjanster som avser varuférmedling fran en utlandsk leverantor
till en utlandsk kund. Andra tjanster som SCB lagger till &r FoU-tjanster, licenser och
royalties samt datatjanster.

e Utdver dessa justeringar kan det finnas annan information som ger mojligheter att géra
bedémningar om t ex insatsforbrukningsandelen. Syftet ar att ge en sa korrekt beskrivning

15| ndgra f& branscher skattas produktionsvolymen direkt utifrén uppgifter om producerad kvantitet eller via
uppgifter om arbetade timmar.
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av forédlingsvardet som mojligt. Korrigerringar for enstaka branscher kan goras ad hoc
om det finns sérskild information som anses ha betydelse for utvecklingen av
foradlingsvardet.

e Slutligen sker alltid en avstamning i NR-systemet mellan tillgangs- och anvandningssidan.
Summa tillgang bor alltid vara densamma som summa anvéandning i NR-systemet. Detta
avstamningsarbete medfor ofta stora justeringar pa industriniva. | brist pa sakert underlag
blir NR-beddmningarna i motsvarande man osékra.

Tabell 5.1 Justeringar av IPli NR:s kvartalsberakningar 2011 for tillverkningsindustrin
Procentuell forandring jamfért med motsv kv féregdende ar

2010 2011 2012
1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 kv 1 kv
Publicerad IPI 1,3 10,5 11,1 13,5 16,4 8,2 4,7 0,1 -4
Lagerkorrigerad IPI 4,0 12,2 12,9 15,3 18,5 8,5 4.4 -1,2 -6,9
NR efter tjanstetillagg 2,6 11,4 13,0 16,3 18,4 6,4 4 -2,6 -4.9
NR efter avstamning 10,8 19,8 20,6 28,2 18,4 7,1 4.1 -3,9 -4.6

Kalla: SCB

De revideringar som gjorts vid de senaste tvd NR-publiceringarna har minskat differenserna
mellan IPI och NR vad géller industriproduktionen. Som exempel pa vilka justeringar for
tillverkningsindustrin som SCB har gjort under det senaste aret redovisas data for de senaste
fem kvartalen i tabell 5.1. For 2010 var kvartalsjusteringarna av IPI betydligt stGrre an for
2011 och skillnaderna jamfért med NR var darfor ocksa storre. Sammantaget redovisas
differenserna fran 2009 och framat ocksa i diagram 5.5.

Som framgar praglas 2010 av betydande differenser mellan IP1 och NR. Det &r inte
justeringarna for lager och tjanstetillagg som ligger bakom differenserna utan det ar snarare
ett resultat av de beddmningar och det avstamningsarbete som SCB gjort pa basis av
preliminara data fran den arliga foretagsstatistiken. Enligt SCB visar preliminara uppgifter att
insatskostnadernas andel har minskat 2010, vilket indikerar att foradlingsvardet bor ha okat
snabbare &n bruttoproduktionsvérdet detta ar.

Diagram 5.5 NR-justeringar av IPli NR-berakningarna fram till 1 kv 2012
Ej sédsongrensad index framskriven med procentuella forandringar jamfoért med motsvarande kvartal
ett ar tidigare, basar 2009=100
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Det aterstar att se vilken serie som kommer att visa den mest rattvisande bilden nar
arsstatistiken for 2010 publiceras i host. Som det ser ut nu finns differensen fran 2010
ackumulerat med dven for perioden 1 kv 2011- 1kv 2012 i diagrammet ovan. Om man i NR-
berakningarna visar sig ha gjort ratt bedémning om en sjunkande insatsandel bor
foradlingsvardet 6ka snabbare an IP1. N&r nya arsberakningar finns tillgangliga for 2010 blir
det ocksa det nya basaret for liknande raknedvningar som i diagram 5.5. Allt annat lika skulle
da differenserna mellan IPI och NR minska under 2022-2012.

5.4 Sammanfattande kommentarer

Den 6vergripande slutsatsen &r att jamforelser mellan IP1 och NR bara bor goras for de
perioder som inte tacks av detaljerad foretagsstatistik. Jamforelser langt bakat i tiden mellan
IP1 och NR-data ter sig som meningsl6sa, eftersom definitionerna, underlaget och
berdkningsmetoderna ar sa olika. Nar det géller historiska perioder som tacks av detaljerad
foretagsstatistik ar det relevanta produktionsbegreppet i den ekonomiska analysen
foradlingsvardet. Det 4r ocksd det teoretiskt korrekta begreppet.'®

For de ar dar det inte finns tillgang till detaljerad foretagsstatistik utgor IPI den viktigaste
kortsiktsindikatorn i NR-berdkningarna. Dessa berdakningar som syftar emellertid till att sa bra
som mojligt avspegla foradlingsvardets utveckling, och darfor gors ett antal justeringar for
lagerforandringar, tjanstetillagg, bedémningar grundad pa specifik information eller pa grund
av avstamning i NR-systemet. | den man det ar stora differenser far bade IP1 och NR-data
betraktas som osakra indikatorer pa produktionsutvecklingen. Data ar naturligtvis annu
osakrare pa branschniva. Utvecklingen av produktion, sysselsattning méatt som antalet
arbetade timmar och produktivitet redovisas i en tabellbilaga sist i detta kapitel.

16 Se appendix.

50



Tabellbilaga med branschutvecklingen for produktion,
sysselsattning och produktivitet

Tabell 1 Industriproduktionen i olika branscher enligt IPI respektive NR:s kvartalsrédkenskaper

Procentuell forandring per ar IPI NR

2001-2007 2008-2009 2010-2011 2001-2007 2008-2009 2010-2011
B+C Hela industrin 2,6 -11,3 8,3 52 -10,5 10,6
B Gruvor och mineralutvinningsindustri 3,0 -7,7 16,1 -0,1 -14,5 7,7
C Tillverkningsindustri 2,6 -11,4 8,1 53 -10,4 10,6
10-12 Livsmedelsindustri -0,3 1,1 -3,6 1,4 -7,3 1,0
13-15 Textil- och bekladnadsindustri -0,5 -13,6 0,5 -0,7 -9,9 10,9
16 Traindustri 2,4 -9,2 -1,4 1,8 -3,5 -4,7
17 Massa-, pappers- och pappersvaruindustri 1,5 -4,4 2,9 0,9 -1,3 11,6
18 Grafisk industri -1,0 -3,9 4,9 -1,6 -3,6 3.4
19 Petroleum- och kolindustri -2,4 7,8 -2,9 31,0 43,9 -4,0
20-21 Kemisk industri, lakemedel 4,0 -6,0 8,5 3,5 -0,4 7,7
22 Gummi- och plastvaruindustri 0,2 -11,5 11,7 2,1 -16,2 7,7
23 Icke-metalliska mineraliska produkter 2,2 -8,5 8,7 51 -7,7 13,6
24 Stal- och metallverk 15 -19,1 12,2 2,8 -40,4 44,6
25 Metallvaruindustri 0,3 -16,5 11,5 2,0 -18,2 10,6
26 Datorer, elektronikvaror och optik 5,6 -4,2 10,8 58,3 9,2 23,2
27 Industri for elapparatur -0,5 -9,9 55 2,4 -16,6 0,0
28 Ovrig maskinindustri 5,0 -18,0 13,3 6,4 -27,7 25,9
29 Motorfordonsindustri 5,8 -28,0 29,6 6,1 -40,2 63,8
30 Annan transportmedelsindustri -1,6 -14,2 7,3 3,0 -7,1 5,6
31-33 Ovrig tillverkningsindustri 1,7 -6,4 -2,3 4,0 -10,3 -5,0
Tabell 2 Antal arbetade timmar och produktivitet i olika industribranscher enligt NR:s kvartalsréakeskaper
Procentuell forandring per ar Antal arbetade timmar Produktivitetstillvaxt

2001-2007 2008-2009 2010-2011 2001-2007 2008-2009 2010-2011
B+C Hela industrin -1,3 -5,7 1,9 6,6 -5,1 8,5
B Gruvor och mineralutvinningsindustri 0,9 -4,1 8,3 -1,0 -10,8 -0,6
C Tillverkningsindustri -1,3 -5,8 1,8 6,7 -4,9 8,7
10-12 Livsmedelsindustri -2,5 -0,8 1,8 4,1 -6,5 -0,7
13-15 Textil- och bekladnadsindustri -3,9 -10,2 -4,0 3,3 0,3 15,5
16 Traindustri -0,4 -6,2 0,5 2,2 2,9 -5,1
17 Massa-, pappers- och pappersvaruindustri -2,9 -3,3 -0,3 3,8 2,1 11,9
18 Grafisk industri -3,6 -3,6 -1,3 2,2 0,0 4,7
19 Petroleum- och kolindustri 1,7 1,7 1,3 28,8 41,5 -5,2
20-21 Kemisk industri, lakemedel -1,0 -6,0 -0,9 4,5 6,0 8,7
22 Gummi- och plastvaruindustri -1,6 -7,1 3,2 3,8 -9,8 4,4
23 Icke-metalliska mineraliska produkter -0,4 -4,6 7,3 55 -3,3 5,9
24 Stal- och metallverk 0,7 -7,9 7,3 2,1 -35,2 34,8
25 Metallvaruindustri -0,5 -7,4 2,3 2,6 -11,7 8,1
26 Datorer, elektronikvaror och optik -6,2 -0,2 -0,8 68,7 9,4 24,3
27 Industri for elapparatur -1,3 -4,3 -0,5 3,7 -12,9 0,6
28 Ovrig maskinindustri 0,6 -7,4 2,0 5,7 -21,9 23,4
29 Motorfordonsindustri -0,7 -11,9 3,6 6,8 -32,2 58,1
30 Annan transportmedelsindustri -0,3 3,2 7,9 3,3 -10,0 -2,1
31-33 Ovrig tillverkningsindustri -0,5 -3,9 0,4 4,5 -6,6 -5,4

Kélla SCB, nationalrdkenskaperna
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Appendix Matning av produktionsvolymen i den
ekonomiska statistiken

| produktionen av varor och tjanster i olika néringsgrenar forbrukas en méangd insatsprodukter,
bade varor och tjanster. Forséljningsvardet pa de produkter som foretagen producerar
bendmns i den ekonomiska statistiken for bruttoproduktionsvardet.

Detta ar dock inte det produktionsbegrepp som anvands i den ekonomiska analysen. | stéllet
ar det foradlingsvardet, dvs bruttoproduktionsvardet minus insatsforbrukning, som ar
synonymt med begreppet produktion”, t ex vid berdkningar i nationalrakenskaperna (NR) av
produktivitet, arbetskostnad per producerad enhet och liknande. Summan av féradlingsvardet
i alla naringsgrenar'’ samt motsvarande begrepp for de offentliga myndigheterna utgor
bruttonationalprodukten, BNP.

Produktionsresultatet hos naringslivsforetagen, dvs foradlingsvardet, fordelas till tre olika
mottagare; till staten i form av kollektiva arbetsgivaravgifter, Ioneskatter mm, till
arbetstagarna i form av 16n (och andra arbetskostnader) samt till foretagens agare i form av
bruttodverskott. En del av bruttodverskottet gar at for att ersatta den forslitning som alltid
sker i kapitalstocken. Det som aterstar av bruttoverskottet efter avdrag for kapitalforslitning
ar nettooverskottet.

BruttoOverskottets andel av foradlingsvardet &r den s k vinstandelen i makroekonomisk
analys. Total arbetskostnad som andel av féradlingsvardet &r arbetskostnadsandelen men
benamns ofta som ”léneandelen”. Vinstandelen &r inget Ionsamhetsmatt utan beskriver bara
fordelningen av foradlingsvardet mellan kapitalagare och lontagare. Ett lonsamhetsmatt i
makroanalys &r kapitalavkastningen, dvs kvoten mellan nettodverskottet och kapitalstocken.

Diagram A.1 Andelar av industrins foradlingsvarde, procent, |[6pande priser
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" Har ingar ocksé produktionen i hushallens ideella organisationer.
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Industriproduktionen enligt NR:s detaljerade arsstatistik

FOr industrin och néringslivet i vrigt &r den viktigaste kallan for produktionsberdkningarna
den s k detaljerade arsstatistiken enligt undersokningarna om Féretagens ekonomi (FEK).
Med utgangspunkt fran denna statistik, som nu finns tillganglig till och med 2009, beréknas

bruttoproduktionsvérde, insatsforbrukning och foradlingsvérde for olika branscher i 16pande

priser.

Diagram A.2 Bruttoproduktion, insatsférbrukning och foradlingsvarde for industrin 2000-2009
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Kalla: SCB, arsrakenskaperna

2009

Diagram A.3 Insatsforbrukning och féradlingsvarde i industrin som andel av

bruttoproduktionsvardet, I[6pande priser
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Som framgar diagram A.2 utgér insatsférbrukningen i industrin en dominerande del av
produktionsvérdet (ca 70%) medan foradlingsvardets andel bara utgor ca 30 procent.
Forhallandevis sma forandringar i insatsstrukturen kan darmed ge relativt stora effekter pa
foradlingsvardet och medfora att utvecklingen skiljer sig at mellan bruttoproduktion och
foradlingsvarde. Den andel av industrins produktionsvéarde som utgors av insatsforbrukning
har i I6pande priser vuxit over tiden, se diagram A.3.

Produktionsforhallandena skiljer sig at betydligt mellan industrins olika delbranscher vilket
bland annat paverkar hur stor insatsférbrukningen och féradlingsvardet ar i forhallande till
bruttoproduktionsvardet. De hogsta insatsforbrukningsandelarna aterfinns inom
petroleumindustrin, stal- och metallverk samt motorfordonsindustri, se tabell A.

Tabell A.1 Insatsforbrukning och féradlingsvarde som andel av bruttoproduktionsvardet 2009

SNI Andel insatsférbrukning, % Andel foradlingsvéarde, %
C29 Motorfordonsindustri 88,1 11,9
C19 Petroleumindustri 87,4 12,6
C24 Stal- och metallverk 86,7 13,3
C16 Travaruindustri 75,9 24,1
Cc17 Massa- och pappersind. 74,2 25,8
C10-12 Livsmedelsindustri 74,2 25,8
C27-28 Maskinindustri 73,0 27,0
C26 Dator-, elektronik- o optikind. 72,9 27,1
B05-C33 Helaindustrin 72,2 27,8
Cc23 Jord- och stenindustri 68,2 31,8
Cc22 Gummi- och plastvaruind. 64,9 35,1
C31-33 Ovrig tillverkningsindustri 63,9 36,1
C25 Metallvaruindustri 62,4 37,6
C13-15 Tekoindustri 61,8 38,2
C18 Grafisk industri 59,9 40,1
C30 Annan transportmedelsind 56,8 43,2
B05-09 Gruvindustri 54,7 45,3
C20-21 Kemisk ind. inkl lakemedel 54,2 45,8
Kalla: SCB

Arsstatistikens detaljerade underlag ger utgéngsdata i I16pande priser, dvs statistiken speglar i
utgangslaget den vardemassiga utvecklingen. Fastprisberdkning gors sedan for att kunna mata
den volymmassiga utvecklingen av foradlingsvardet.

Arsberakningarna gors pé relativt detaljerad niva for olika produktgrupper och
konsistenstestas via s k tillgangs- och anvandningstabeller (TA). | TA-tabellerna finns
tillgangar i form av bruttoproduktion (féradlingsvarde och insatsférbrukning) och import som
fordelas pa anvandningskategorierna, dvs privat konsumtion, investeringar, lagerforandringar,
offentlig konsumtion och export. TA-tabeller finns for mer an 400 produktgrupper, varav 120
ar tjanster. Berakningarna via TA-tabellerna &r baserade pa principen att total tillgang alltid
maste bli densamma som total anvandning. Produktgrupperna summeras till 134 delbranscher.
Betydligt farre ingér i publicerade NR-data.

De olika delprodukterna som ingar i bruttoproduktionsvardet deflateras med respektive
producentprisindex och tjansteprisindex. Férbrukningen deflateras med prisindex for inhemsk
tillgdng.™® Detta innebar att hansyn tas till hur sammansattningen av leveranser till

'8 producentprisindex, PPI, &r en sammanvéagd index av hemmamarknadsprisier och exportpriser. Prisindex for
inhemsk tillgang (ITPI) & en sammanvagd index hemmamarknadspriser och importpriser. I NR berékningarna
anvands en nagot annorlunda tillgangsprisindex an den publicerade ITPI-index, den s k IHT-index.
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hemmamarknaden respektive exportmarknaden varierar samt till fordelningen mellan varor
och tjanster i produktion och insatsforbrukning. Fordelningen mellan import och
hemmaleveranser i forbrukningen véags ocksa in i berakningarna. Pa branschniva tas darmed
ocksa hansyn till att prisutvecklingen for bruttoproduktion och insatsforbrukning skiljer sig at.
Ett implicit foradlingsvardepris kan harledas utifran produktpriserna med avdrag for
forbrukningspriserna. De tidsserier som speglar den vommassiga utvecklingen ér s k
kedjeindex dar basen for berakningen i fasta priser alltid ar uppgifter i foregaende ars
prisniva. Det innebér att vikterna forandras I6pande allteftersom strukturen for
bruttoproduktion och insatsférbrukning forandras.

Volymberakningarnas kvalitet ar starkt beroende av hur pass representativa de anvénda
prisindexen &r pa detaljerad och aggregerad niva. Ett annat generellt problem ar att olika
prisindex boér ta hansyn till kvalitetsforbattringar. Nya produkter som betingar samma pris
ar oftast av béttre kvalitet an aldre produkter. Detta géller inte minst produkter pa omraden
med snabb teknisk utveckling som t ex teleprodukter, datorer och andra elektroniska
produkter. Metoderna for att ta hansyn till detta ar givetvis osdkra och skiljer sig manga
ganger ar mellan olika lander och férsvarar darmed jamforelser av produktion och
produktivitetsutvecklingen. SCB anvander sig av kvalitetsjusterade prisindex dér
berdkningsprinciperna skiljer sig at mellan olika branscher. | samband med den snabba
utvecklingen i av teleproduktindustrin i Sverige kring millennieskiftet har principerna for
volymmatningar i IKT-sektorn diskuterats och ifragasatts i flera olika sammanhang. | var
rapport infor 2007 ars avtalsrorelse diskuterade vi t ex problematiken
produktivitetsmatningar.'®

Diagram A.4 Bruttoproduktionspris, insatsférbrukningspris och foradlingsvardepris i industrin
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Kalla: SCB, arsrakenskaperna

| diagram A.4 och A.5 sammanfattas pris- och volymutvecklingen pa aggregerad niva for hela
industrin vad géller de olika produktionsbegreppen. Som framgar av diagram A.4 har det
implicita bruttoproduktionspriset, det sammanvagda priset pa produktion for leveranser till
export- och hemmamarknaden, ékat langsammare &n priserna pa insatsférbrukningen inom
industrin under perioden 2000-2009. Det betyder att foradlingsvardepriserna utvecklats i

Y |ER; Infor 2007 &rs avtalsrorelse, Att mata produktivitet, sid 24-25, oktober 2006.
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motsvarande man langsammare under samma period. Under bérjan av 2000-talet, da
industrins produktpriser Iag stilla, sjonk till och med foradlingsvardepriserna.

| diagram A.5 redovisas den volymmaéssiga utvecklingen av bruttoproduktionen,
insatsforbrukningen och foradlingsvardet i industrin. | fasta priser steg insatsforbrukningen
langsammare an bruttoproduktionen fran 2000 till 2007. Det betyder att forbrukningens
andel i fasta priser minskat nagot relativt sett.”® Detta innebér ocksa att produktionsvolymen
matt som foradlingsvarde dkar snabbare an méatt som bruttoproduktionsvarde. Fran
borjan av 2000-talet till 2007 har foradlingsvardet salunda stigit med ca 40 procent i volym,
medan 6kningen for bruttoproduktionsvardet bara har uppgatt till 20 procent.

Diagram A.5 Bruttoproduktionsvarde, insatsférbrukning och foradlingsvarde i fasta priser inom
industrin
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Kalla: SCB, arsrakenskaperna

Under de turbulenta finanskrisaren 2008 och 2009 sjonk saval bruttoproduktionsvardet som
forbrukningen och foradlingsvardet i volym av naturliga skéal. Minskningen var emellertid inte
lika stor for insatsforbrukningen som for bruttoproduktionsvérdet (-17 respektive — 19 procent
sammantaget under 2008 och 2009). Detta medforde att andelen insatsforbrukning steg under
dessa ar. Foljden blev ocksa att foradlingsvardet minskade med 25 procent, det vill sdga klart
snabbare &n produktionsvardet.

Industriproduktionen 2010-2012 enligt den kortsiktiga priméarstatistiken och
NR:s kvartalsrakenskaper

P& manads- och kvartalshasis beskrivs industrins produktionsutveckling via olika typer av
primérstatistik samt via NR:s kvartalsrakenskaper. Detaljerade uppgifter om industrins
insatsforbrukning foreligger emellertid inte for de senaste dryga tva aren da man inte har
tillgang till detaljerade arsrakenskaper. Berdkningarna vilar darfor i hog grad pa den

20| 16pande priser har insatsandelen ékat frén 67 procent 1993 till 72 procent 2009. | fasta priser har den déremot
minskat fran 78 procent 1993 till 71 procent 2009. Prisokningen har varit snabbare an for insatserna an for
bruttoproduktionsvérdet.
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kortsiktiga leverans- och produktionsstatistiken, dvs NR:s utgangsdata for 2009 skrivs fram
med utgangspunkt fran IPI.

For 2010 finns dock som namnts vissa preliminara uppgifter fran undersokningen Foretagens
Ekonomi (FEK). NR:s kvartalsvisa berédkningar av industrins foradlingsvérde fram till och
med 2009 baseras saledes pa definitiva FEK-data, medan uppgifterna for senare ar bygger pa
betydligt osakrare underlag. Den viktigaste kéllan till produktionsberdkningarna i NR:s
kvartalsrakenskaper &r manadsstatistiken enligt Industriproduktionsindex, IPI.

Som redovisats i kapitel 4 finns det stora skillnader mellan den volymutveckling for
industriproduktionen som rapporteras i IP1 jamfort med NR:s kvartalsberakningar fran och
med forsta kvartalet 2010. Detta har bl a foranlett branschorganisationerna Almega och
Teknikforetagen att i en skrivelse till SCB efterfraga en kvantifiering av orsakerna till
skillnaderna mellan de bada statistikgrenarna. SCB:s svar har redovisats pa deras hemsida och
aven i SCB:s kvartalsskrift i mars 2012.%! Vi hanvisar till SCB:s redogérelse och
sammanfattar de viktigaste slutsatserna i det foljande:

e IPI ar en manadsstatistik som till 6vervagande del bygger pa industrins leveranser dar
forsaljningsvarden for industrivaror samlas in via en enkét gar ut till ca 2300 foretag.

e Leveranserna deflateras med producentprisindex, PP, for att fa fram volymutvecklingen.

e FOr nagra fa branscher skattas volymutvecklingen av uppgifter om producerade
kvantiteter respektive arbetade timmar.

e |IPI ar ett kedjeindex dar vikterna utgors av foradlingsvardena enligt NR foregaende ar.
Awven for &r 2010, 2011 och 2012, da det inte finns detaljerad arsstatistik, anvinds NR-
vikter fran foregaende ar.

Industrins tjansteproduktion tacks inte in av IPI
Revideringar sker normalt fem manader i den lopande statistiken. Revideringar bakat i
tiden av originalserierna sker om nya eller reviderade uppgifter kommit in.

e Alla manadsjamforelser bygger pa kalender- och sdsongrensade indexvéarden.
Sasongrensningen sker enligt en nagot annorlunda metod an i NR:s kvartalsrakenskaper.

Sammantaget ligger definitionen av industriproduktionen i IPI relativt nara begreppet
bruttoproduktionsvarde i NR:s kvartalsstatistik. Genom att justera for lagerforandringar och
lagga till industrins tjansteproduktion kommer man &nnu narmare detta begrepp. Som
redovisats ovan Okade foradlingsvérdet snabbare an bruttoproduktionsvardet i volymtermer
under perioden 2000-2007. Detsamma galler ocksa en jamforelse mellan NR:s
foradlingsvarde och IP1 under denna period, vilket & vad man borde kunna vanta sig.

Alla sadana jamforelser av utvecklingen mellan IPI och NR langre bakat i tiden haltar
dock eftersom de bada berakningarna bygger pa sa olika underlag. NR:s berakningar baseras
fram till 2009pa den detaljerade arsstatistiken, men under senare ar pa ett mer preliminart
underlag. IPI utgar fran urvalsundersokningar manadsvis som kan summeras till kvartalsdata
och darmed mojliggor jamforelser med NR.

NR:s metoder att korrigera IPI-underlaget for att pa kort sikt géra en sa bra skattning av
foradlingsvardet som mojligt innehaller en rad osakerheter. Underlag saknas ofta pa en rad
omraden vilket nddvandiggor antaganden och bedémningar som kan visa sig vara felaktiga.

L Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv, mars 2012, ’Nationalrakenskaper och industriproduktionsindex —
skillnader i teori och praktik.”
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Uppgifter om volymférandringar for lager ar relativt osékra och kvaliteten pa

lagerjusteringarna paverkas darfor i motsvarande man. En viktig del av de tjanstetillagg som

gors i NR utgors av s k merchanting, dvs inkomster fran férmedlingstjanster som avser
varuformedling fran en utlandsk leverantor till en utlandsk kund. Andra tjéanster som SCB

lagger till & FoU, licenser och royalties samt datatjénster.

Den avstamning som gors i NR mellan produktions- och anvéandningssidan kan ocksa
innebara relativt stora justeringar pa branschniva som visar sig orealistiska i efterhand. Som

namnts &r kansligheten i berdkningar av foradlingsvérdet stor for antaganden om férandringar
i den tungt vagande insatsforbrukningsandelen.

Tabell A2 Merchanting i hela ekonomin.

Ar Total Merchanting Volymbidrag
Milj kr Lopande pris till BNP-utvecklingen

1994 11 379 0,2
1995 13 926 0,1
1996 13 029 0,0
1997 18 317 0,3
1998 22 604 0,2
1999 26 783 0,2
2000 25889 0,0
2001 26 469 0,0
2002 27 768 0,1
2003 23 709 -0,1
2004 33169 0,4
2005 40 681 0,3
2006 49 747 0,4
2007 62 284 0,4
2008 72 066 -0,1
2009 56 581 -0,5
2010 66 361 0,4
2011 69 723 0,2

Anm: Férandring i merchanting i forhallande till BNP

Kélla:SCB

Tabell A.3 Andel tjanster av bruttoproduktionsvarde respektive insatsférbrukning, 16p priser

Andel av Bruttoproduktionsvérdet

Industrivaror  Energi  Ovriga varor  Tjanster Summa
1995 94,6 0,2 0,2 5,0 100
2000 91,4 0,2 0,3 8,1 100
2005 90,8 0,2 0,4 8,7 100
2008 88,9 0,7 0,5 9,9 100

Andel av insatsférbrukningen

Industrivaror ~ Energi  Ovrigt Tjanster Summa
1995 65,3 2,4 8,9 23,4 100,0
2000 62,0 1,8 7,1 29,2 100,0
2005 62,6 2,1 6,5 28,9 100,0
2008 63,1 3,8 6,0 27,1 100,0

Kélla SCB
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