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Forord

Avtalsrorelsen 2007 var den mest omfattande pa manga ar och berérde nastan 3 miljoner
arbetstagare. | de avtal som traffades pa Industriavtalets omrade 2007 har parterna liksom
tidigare mojlighet att sdga upp det tredje och sista avtalsaret. Mot den bakgrunden har
Industrikommittén gett Industrins Ekonomiska Rad i uppdrag att lagga fram en rapport som
underlag for parternas stallningstagande om uppséagning.

Enligt det uppdrag vi fatt bor rapporten innehalla fakta, analys och bedémningar av
utvecklingen i Sverige de senaste aren, framst med avseende pa nominell och real
I6neutveckling, tillvéxt, sysselsattning och arbetsloshet samt konkurrenskraft, produktivitet
och lénsamhet inom industrin. En jamforelse bor ocksa goras med utvecklingen i vara
viktigaste konkurrentlander. I kapitel 2, 3 och 4 gor vi en historisk genomgang av
utvecklingen fram till nu i dessa for I6nebildningen centrala faktorer.

Enligt uppdraget bor var rapport ocksa innehalla en beskrivning av det aktuella
konjunkturldget och de 6verblickbara konjunkturutsikterna i Sverige och internationellt under
den narmaste tiden framdver. Detta redovisas i kapitel 5.

Sedan vi lamnade var motsvarande rapport hosten 2006 till parterna infor avtalsrorelsen 2007
har det ekonomiska laget forsamrats patagligt. De risker vi pekade pa har pa flera satt kommit
att besannas. Bland annat pekade vi pa risken att oljepriserna kunde hamna pa "annu
smartsammare nivaer” an vad vi dittills sett. Samtidigt som konjunkturutsikterna ar samre
savil globalt som i Sverige, har ocksa inflationen blivit klart hogre an vantat, framst pa grund
av stigande internationella energi-, ravaru- och livsmedelspriser. De bedémningar éver
inflationen i Sverige som gjordes for tva ar sedan ligger darfor klart under utfallet for 2007

och 2008.

Framtidsbedomningar ar alltid osdkra. Vara beskrivningar éver utsikterna for den narmaste
framtiden ska darfor ses som de allménna beddmningar som gors just nu under hésten 2008.

Stockholm den 1 september 2008

Industrins Ekonomiska Rad

Pontus Braunerhjelm Olle Djerf

Hakan Frisén Henry Ohlsson






1. Sammanfattning
Vara faktabeskrivningar, analyser och bedémningar kan sammanfattas enligt féljande:

Industrins roll i samhéallsekonomin

e Industrin spelar en central roll i ekonomin med en stabil andel av BNP pa cirka 20 procent sedan
borjan av 1980-talet. Sysselsattningsandelen har minskat nagot dver tiden och &r nu 18 procent.
Industrin ar mera internationellt konkurrensutsatt an évriga delar av ekonomin och i sérklass mest
beroende av utrikeshandel.

e Industrin har ocksa stor betydelse for produktion och sysselsattning i andra naringsgrenar, inte
minst foretagstjanster. Manga tjansteforetag ar nastan helt beroende av efterfragan fran industrin.
Den globala konkurrensen kréver i allt hdgre grad en samverkan mellan industriféretag och
specialiserade tjansteforetag.

Loneutvecklingen i Sverige och konkurrentlanderna

e Lonebildningen har fungerat vél de senaste tio aren med Industriavtalet som normerande
mekanism. Loneokningstakten i industrin har i genomsnitt varit 3,5 procent per ar under perioden
1998-2007, betydligt lagre &n 4,6 procent per ar under aren 1992-1997.

e Reallonerna for industrianstallda har okat med 2,3 procent per ar under perioden 1992-2007.
Svéngningarna i inflation och nominalléner var hogre 1992-1997, men betydligt stabilare under
perioden med Industriavtal, da battre villkor for bade samhallsekonomi och I6nebildning radde.
Inte under nagot enda ar har reallénedkningen varit lagre an 1 procent for de industrianstéllda.

e Arbetskostnaderna inom industrin har okat med cirka 3 procent arligen i genomsnitt inom EU.
Sverige ligger nagot 6ver detta genomsnitt. Det finns dock stora variationer inom EU, i Tyskland
har arbetskostnaderna 6kat med cirka 2 procent per ar. Utanfor EU har arbetskostnaderna i lander
som USA och Norge 6kat snabbare &n i Sverige.

Industrins konkurrenskraft

e Sysselsattningen utvecklades svagt mellan 2002 och 2006. Okningen under 2007 och 2008
forvantas brytas under de narmast kommande aren. Produktivitetstillvaxten har bromsat in
kontinuerligt sedan 2002 och antas na en bottenniva under 2008

e  Arbetskraftskostnaden per producerad enhet kade nagot under 2007 efter att ha fallit sedan mitten
av 1990-talet. Huruvida det handlar om ett trendbrott &r for tidigt att uttala sig om, men
konkurrenskraften forsvagas nagot samtidigt som konjunkturen mattas av.

e Vinstnivan i svenska industriforetag har sedan 2002 stigit i ungefar samma takt som i andra
lander. Detta avspeglas dock inte namnvart i 6kade investeringar; investeringskvoten ligger lagre
an det historiska genomsnittet.

e Foretagen i tillverkningsindustrin har sammantaget en fortsatt positiv syn pa lénsamheten trots
forsvagad produktivitetstillvéxt, hdgre kostnad per producerad enhet och fortsatt héga kostnader
for insatsvaror (framst energi). Mot bakgrund av kostnads- och konjunkturutvecklingen finns det
skl att befara pressade vinstmarginaler framover.

e Konjunkturnedgangen i borjan av 2000-talet var inte lika djup som under 1990-talets inledande ar.
Samtidigt aterhamtade sig industrin snabbare under 1990-talet, sarskilt betraffande
sysselsattningen, beroende bl a pa kronans depreciering och en stark export. Den tilltagande
globaliseringen kan komma att paverka industrins anpassning till den nu pagaende
konjunktursvackan.



Utsikter for konjunktur och inflation de kommande aren

Internationell ekonomi

I den globala kreditkrisens spar har nu konjunkturnedgangen ocksa pa allvar natt Vasteuropa.
BNP-tillvaxten i OECD-omradet ser ut att bli den lagsta sedan borjan pa 1990-talet. En
forsvagning av konjunkturen borjar ocksa markas i tillvaxtekonomierna.

Risker for en djupare nedgang ar framst kopplade till en fordjupad finansiell kris. Okade tendenser
till protektionism bl a relaterade till klimat och "strategiska sektorer" hotar ocksa att bidra till en
djupare nedgang. Ett snabbare tillfrisknande i den amerikanska ekonomin skulle a andra sidan
kunna innebara att nedgangen i den globala konjunkturen blir mildare och kortvarigare.

KPI-inflationen i OECD-omradet ligger nu pa den hogsta nivan som noterats sedan 1980-talet.
Pristrycket pa ravaror, inte minst energi och livsmedel har hallits uppe av den ihallande
expansionen i tillvaxtekonomierna. Efter hand faller den internationella inflationen tillbaka nar
tidigare prisokningar pa ravaror faller ur inflationstalen. Mot slutet av 2009 bedémer vi att KPI-
inflationen ligger runt 2 procent i saval USA som Euro-zonen.

Svensk ekonomi

Svensk ekonomi hammas av kreditatstramning, stigande rantor, hdga energi- och ravarupriser
samt svagare omvarldsefterfragan. Konjunkturnedgangen har accelererat patagligt de senaste 3-4
manaderna. Var bedémning &r att lagkonjunkturen kulminerar 2009. Métt som arsgenomsnitt
hamnar BNP-tillvaxten runt 1%z procent i ar och runt 1 procent 2009.

Lagkonjunkturen ar i forsta hand konsumtionsledd med rotterna i en internationell finansiell kris
som bl a innebar prispress pa bostader. Industriféretagen star daremot ofta val rustade efter att ha
starkt balansrakningarna och uppvisat ett forsiktigt investeringsbeteende. Till skillnad fran
lagkonjunkturen efter millennium-boomen finns darfor utsikter for en mildare nedgang inom
industrin jamfort med andra delar av ekonomin.

Indikatorer som varsel om uppsagningar, nyanmélda lediga platser och féretagens
anstallningsplaner tyder pa en avmattning pa arbetsmarknaden. Var bedomning ar darfor att
sysselsattningen minskar nagot nasta ar. Arbetslosheten stiger da troligen med knappt en
procentenhet och hamnar nara 7 procent som arsgenomsnitt.

Inflationen faller tillbaka aven i Sverige

Inflationsuppgangen i Sverige har i huvudsak haft samma drivkrafter som i andra lander med
stigande priser pa livsmedel och energi. Inflationen har dock stigit nagot brantare framst beroende
pa det stigande rantelaget; berakningstekniskt paverkas namligen KPI i hogre grad av detta i
Sverige jamfort med andra lander.

Inflationen toppar under hésten, men det mesta tyder pa att KPI-inflationen hamnar 6ver
Rikshankens mal dven 2009. Matt som arsgenomsnitt 6kar KPI med narmare 4 procent i ar och
med cirka 2% procent nasta ar. Det innebér att genomsnittet for perioden 2007-2009 hamnar nagot
under 3 procent. Ar 2010 tyder de flesta prognoser pa att inflationen ater nér under Riksbankens
mal pa 2 procent.

Nedgangen i KPI-inflationen framo6ver beror i hog grad pa att bidraget fran energi och livsmedel
klingar av. Mellan 2008 och 2009 réknar vi med att dessa faktorer ska ddmpa KPI med cirka en
procentenhet. Inflationen ddmpas ocksa nar effekterna av det hogre rantelaget klingar av. Aven
denna effekt beraknas uppga till cirka en procentenhet.



2. Industrins roll i samhallsekonomin

Industrin spelar fortfarande en central roll i den svenska ekonomin, inte minst under de
senaste 10-15 aren i och med en allt starkare internationalisering. Som vi visat i tidigare
rapporter &r industrin i sarklass mest exportberoende och internationellt konkurrensutsatt.”
Industrin arbetar ocksa i ett mycket nara samarbete med den véxande del av de privata
tjanstendringar som ocksa blivit alltmer internationaliserade. Den globala konkurrensen
kraver ofta ett sddant omsesidigt samarbete vilket innebér att en allt hogre grad av
“tjanstefiering” av industriforetagens verksamheter. Samtidigt har en rad traditionella
tjansteverksamheter ”outsourcats” och i allt hdgre utstrackning upphandlar industriféretagen
sadana tjanster fran renodlade tjansteforetag.

Den utokade integrationen med omvérlden tar sig ocksa en rad andra utryck; 6kad rorlighet
inte bara for varor och tjanster utan ocksa for produktion, investeringar, FoU och aven i viss
man arbetskraft. Den tekniska utvecklingen har medfort okade majligheter till renodling av
verksamheter genom “outsourcing” och offshoring”.

2.1 Industrins andel av produktion och sysselséttning relativt intakt

Globaliseringen ar saledes en av de allra viktigaste drivkrafterna bakom den
strukturomvandling som pagatt de senaste decennierna. Som vi betonat i tidigare rapporter
tycks de svenska industriféretagen ha klarat globaliseringens utmaningar pa ett bra sétt, vilket
lett till att bade export och import okat kraftigt i omfattning i samhallsekonomin under de
senaste 10-15 aren. Ar 2007 svarade exporten av varor och tjanster fér 52 procent av BNP
medan importens andel hade stigit till 45 procent av BNP. Under forsta halvaret 2008 har
utrikeshandelns andelar av BNP stigit med ytterligare ett par procentenheter.

Tabell 2.1 Produktions- och sysselsattningsandelar i olika naringsgrenar

1980 1990 2000 2008
Prod Syss Prod Syss Prod Syss Prod Syss
Varuproduktion 36 38 34 32 31 30 30 29
Industrin 22 23 21 20 22 20 20 18
Ovrig varuproduktion 14 15 13 12 8 10 10 11
Privata tjanster 38 34 42 37 47 40 48 41
Foretagstjanster 4 4 5 6 10 9 12 10
Ovriga privata tjanster 34 30 36 31 38 31 36 31
Offentliga tjanster 25 28 23 30 21 27 20 27
Totalt 100 100 100 100 100 100 100 100

Anm: Foradlingsvarde till baspris i olika naringsgrenar som andel av BNP till baspris (inkl hushallens ideella organisationer)
samt sysselsalttning i timmar i olika naringsgrenar som andel av totalt arbetade timmar i ekonomin. Hushallens organisa-
tioner svarar for 1-2 procent av den totala produktionen och sysselséttningen i samhéallsekonomin.

Kalla: SCB, nationalrékenskaperna

Eftersom merparten av bade export och import &r industriprodukter har industrin i stort sett
behallit sin produktionsandel pa cirka 20 procent av BNP sedan 1980. Detta trots att industrin
som namnts har flyttat ut en rad tjanster som tidigare producerades inom industriféretagen.
Dessa tjanster ingar nu framst i delbranschen foretagstjanster, som bestar en rad typer av
tjanster som IT- och datatjénster, FoU och tekniska tjanster, ekonomiska tjanster (revision,

! Industrins Ekonomiska R&ad, Ekonomi i omvandling, februari 2008



skatteradgivning, bokforing etc), juridiska tjanster samt arbetsférmedling, rekrytering,
managementtjanster och PR- och reklamverksamhet. Dessa olika typer av tjansteforetag, som
producerar tjanster at industrin, men ocksa till 6vriga delar av naringslivet, har varit en av de
snabbast vaxande i naringslivet, se tabell 2.1. Féretagstjansternas andel av den totala
produktionen har salunda tredubblats fran 4 procent 1980 till 12 procent 2008.

Medan industrin har behallit sin andel av den totala produktionen i ekonomin har
sysselsattningsandelen minskat. Detta sammanhanger med att produktivitetsutvecklingen har
varit klart snabbare &n de flesta 6vriga naringsgrenar. Industrins andel av sysselsattningen har
séledes gatt ned fran 23 procent 1980 till 18 procent 2008. Aven nar det géller 6vrig
varuproduktion — jordbruk, skogsbruk och fiske, el- och vattenverk, byggnadsverksamhet —
har sysselsattningsandelen varit sjunkande. 2007 uppgick antalet industrisysselsatta till drygt
720 000 personer.

Den starka produktions6kningen for foretagstjansternas har naturligtvis haft sin motsvarighet
pa sysselsattningssidan. Foretagstjansternas andel har stigit till 10 procent av den totala
sysselsattningen och forra aret sysselsattes drygt 490 000 personer. Bland évriga privata
tjanster minskar andelarna fér handel och transporter medan samhaélleliga och personliga
tjanster® okar i ungefar motsvarande man. Sammantaget betyder det att sysselsattningsandelen
for Gvriga privata tjanster har legat stabilt kring 30 procent sedan 1980 fram till nu.

Diagram 2.1 Sysselsattningsandelar for olika naringsgrenar
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Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna

2.2 Industrin har stor betydelse for produktion och sysselsattning aven i andra
naringsgrenar

| var senaste rapport i februari forsokte vi pa olika satt att belysa det starka 6msesidiga
sambandet mellan industrin och tjanstenaringarna. Bland annat visade var undersékning om
branschtillhérigheten i de arbetsgivarférbund som tecknat industriavtalet att 20 procent av

2 Utbildning, kultur, rekreation, sjuk- och halsovard, 6vrig vérd och andra personliga tjanster.



medlemsforetagen klassas som tjansteforetag. | dessa foretag finns 13 procent av de anstallda
i medlemsforetagen. Detta ger en antydning om hur stor del av tjansteproduktionen som ar
verkligt industrindra och som har “outsourcats” over tiden. Bildandet av specialiserade
tjansteforetag som arbetar mycket nara industriforetagen illustrerar ocksa den tjanstefiering
som skett av industrins produkter. Globaliseringen kréver ofta att forsaljningen av en vara i
allt hogre grad &tfoljs av kringtjanster som underhall, serviceavtal, uppdateringar, utbildning
etc.

| var forra rapport framholl vi bland annat féljande:

e Industrin &r betydligt mera internationellt konkurrensutsatt och beroende av utrikeshandel
an andra sektorer. Det géller i synnerhet exportbranscher som massa- och papper,
teleprodukter, maskiner, lakemedel samt motorfordon.

e Aven flera av tjanstebranscherna ar alltmer beroende av utrikeshandel och pa andra satt
utsatt for internationell konkurrens. Sjo- och flygtransporter ar i princip lika internationellt
handelsberoende som industrin. Beroendet av utrikeshandel ar ocksa stort for vriga
transporter, handel, finansiella tjanster samt foretagstjanster, i synnerhet FoU-tjanster.

e Industrins kanslighet for arbetskostnadsforandringar ar ungefar lika stor som i flertalet
tjanstendringar, i motsats till vad manga forestaller sig. Arbetskostnadsandelen ar ocksa
hogre &n i t ex transportsektorn, och i paritet med foretagstjanster men naturligt nog lagre
an inom handel samt hotell- och restaurang. Utdver arbetskostnaden &r ocksa
produktionstekniken avgorande for sysselsattningskansligheten.

e Enanalys av de 6émsesidiga sambanden mellan industrin och tjanstendringarna visar att
handel, transport och kommunikation samt foretagstjanster ar de mest industrinara. Totalt
sett motsvarar industrins inkop av tjanster fran dessa branscher cirka 5 procent av BNP.
En noggrann genomgang av foretagstjansterna visar att anknytningen till industrin &r
mycket stark.

e Den hogre specialiseringen och interaktionen mellan industri- och tjansteféretag kan
under ratt forutsattningar skapa dynamiska och innovativa processer. For att svenska
exportforetag ska kunna utveckla internationell konkurrenskraft ar det darfor viktigt att
bade avancerade industri- och tjansteforetag finns pa marknaden. Huvudkontoren utévar
dar en strategisk roll som krévande bestéllare av bland annat av avancerade tjanster.

Industrin har kvar sin viktiga roll i ekonomin och samverkar samtidigt alltmer med foretag i
en rad andra branscher. Manga tjansteforetag ar t ex nastan helt beroende av efterfragan fran
industrin och stort beroende finns ocksa i de flesta andra sektorer av samhéallsekonomin.
Industrin har saledes stor betydelse for produktion och sysselsattning dven i andra
néringsgrenar.
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3. Loneutveckling i Sverige och de viktigaste konkurrentlanderna

Lonebildningen har fungerat relativt val de senaste tio aren med industriavtalet som
I6nenormerande mekanism. Trots vissa brister har det svenska avtalssystemet darfor gett ett
klart positivt bidrag till en stabil samhallsekonomisk utveckling. Den svenska ekonomin &r
som namnts starkt integrerad i var omvarld, saval i ett europeiskt som i ett globalt perspektiv.
Det ar darfor viktigt att industrin och 6vriga internationellt konkurrensutsatta sektorer gar
nagorlunda i takt med var omvarld.

Detta géller dven i ett system med rorlig véxelkurs och nationell penningpolitik som vi
betonade i Var senaste rapport.® Dar pekade vi bland annat pd att man i den allméanna debatten
ofta tenderar att dverdriva frihetsgraderna i den ekonomiska politiken, till exempel i
penningpolitiskt hanseende. | praktiken paverkas vaxelkursen av en rad faktorer som ligger
utanfor Riksbankens kontroll. M6jligheterna att styra och kontrollera inflationen &r ocksa
betydligt svarare an vad mer principiella och teoretiska resonemang om stabiliseringspolitiska
styrsystem kan ge intryck av. Detta komplicerar mojligheterna for Riksbanken att snabbt
agera och korrigera problem pa lonebildningens omrade, t ex om den konkurrensutsatta
sektorn kommer i otakt med omvarlden kostnadsmassigt

Mot den bakgrunden ska vi i det har kapitlet redovisa den historiska utvecklingen fram till och
med 2007 av nominella och reala l6ner for de industrianstéllda samt av de totala
arbetskraftskostnaderna inom industrin. | en fordjupningsruta belyser vi ocksa sambanden
mellan konjunkturlage, arbetsmarknad och I6nebildning historiskt. I slutet av kapitlet beskrivs
utvecklingen av arbetskraftskostnaderna i de viktigaste konkurrentlanderna.

3.1 Lonedkningstakten historiskt fram till och med 2007

| tabell 3.1 redovisas dels l6neutvecklingen under tre avtalsperioder med Industriavtal (1998,
2001 och 2004), dels I6neutvecklingen for perioderna 1992-1997 och 1998-2007.

Tabell 3.1 Loneutvecklingen enligt konjunkturlonestatistiken, genomsnittlig arlig procentuell
forandring

1998 ars avtal 2001 ars avtal 2004 ars avtal

1992-1997 1998-2000 2001-2003 2004-2006 2007 1998-2007
Industrin 4.6 3,5 3,7 3,1 3,7 35
Byggnadsindustri 2,5 3,9 4.1 3,0 2,6 3,6
Ovrigt naringsliv 4,0 3,7 3,8 3,1 3,3 3,5
Privat sektor 4,0 3,6 3,8 3,1 3,4 3,5
Statsanstallda 4,1 3,9 4,2 3,2 3,2 3,7
Kommunanstallda 3,5 3,5 4.4 3,3 2,9 3,6
Offentlig sektor 3,7 3,6 4,4 3,2 3,0 3,7
Totalt 3,8 3,6 4.0 3,2 3,3 3,6

Kélla: Medlingsinstitutet samt egna berékningar. Berékningarna for &r 1992 ar baserade pa &ldre data. Lénedknings-
takten &r berdknad som den genomsnittliga procentuella férandringen per ar under angivna kalenderar och trearsperioder.

® Industrins Ekonomiska Ré&d, Ekonomi i omvandling, februari 2008
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Industriavtalen 1998 och 2001 resulterade i Iénedkningar pa 3,5-3,7 procent per ar for de
industrianstallda, vilket var klart lagre an tidigare. 2004 ars avtal paverkades bland annat av
en svag arbetsmarknad och lonedkningarna inom industrin stannade pa 3,1 procent per ar
2004-2006. | det 6vriga naringslivet blev 16nedkningarna ungefar desamma som i industrin
under avtalsperioderna 1998-2000, 2001-2003 samt 2004-2006. | den offentliga sektorn har
I6nedkningstakten varit klart hogre under tredrsperioden 2001-2003, men mera i linje med
andra naringsgrenar under dvriga avtalsperioder, se diagram 3.1.

Diagram 3.1 Lonedkningstakten inom industri, privat sektor och offentlig sektor, procent per ar
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Kélla: Medlingsinstitutet samt egna berékningar

Nar det galler 2007 ars avtal finns data for det forsta avtalsaret 2007. Lonerna steg med 3,7
procent inom industrin under kalenderaret dar det gamla avtalet fran 2004 gallde under forsta
kvartalet och 2007 ars avtal under aterstoden av aret. Motsvarande siffror for dvriga sektorer
framgar av tabell 3.1. Enbart preliminara siffror foreligger for 2008 fram till och med maj
ménad. Utfallet s& langt tyder p& hogre l6nedkningstakt fér 2008 &n for 2007.*

3.2 Positiv realloneutveckling for de industrianstallda

Sedan borjan av 1990-talet har 16nebildningen resulterat i en klart positiv utveckling av
reallénerna for de industrianstallda och for de flesta andra kategorier av arbetstagare.
Reallénerna har stigit varje ar bortsett fran 1993, da inflationstakten tillfalligt gick upp till
foljd av kronans depreciering aret dessforinnan.

Som framgar av diagram 3.2 sjonk inflationstakten i Sverige till 6verraskande laga nivaer
under perioden 1996-2000, vilket medforde kraftiga reallénedkningar for de industrianstallda

* Att utfallet véntas bli hogre férklaras bl a av att ett antal stora féretag lagt samman 2007 och 2008 &rs
I6nedkningar med utbetalning hosten 2007. Genomslaget av de tva arens Iénerevisioner blir darfor storre pa
helarsgenomsnittet 2008 4n pa 2007. For ytterligare detaljer se ocksa Medlingsinstitutets hemsida (www.mi.se)
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under dessa ar. Nar sedan inflationstakten steg igen under de forsta aren pa 2000-talet blev
reallonedkningarna i motsvarande man mindre, eller mellan 1 och 2 procent per ar. Darefter
foljde ett par ar, 2004 och 2005, med lag inflation pa under 1 procent sa att reallénerna ater
steg patagligt. Slutligen har de tva senaste aren praglats av successivt stigande inflation och
darmed lagre reallénedkningar for de industrianstallda. | diagrammet aterfinns data fram till
och med ar 2007. Under forsta delen av 2008 har inflationstakten legat pa i genomsnitt 3,7
procent fram till juli manad och ledande konjunkturbedémare raknar med ungefar liknande
inflationsutfall under éterstoden av aret. Raknat som utvecklingen mellan arsgenomsnitten
skulle da &ven 2008 vara ytterligare ett ar da de bade anstallda inom industrin och andra
branscher torde kunna rakna med reallénedkningar, om an klart lagre an tidigare ar. Vi
aterkommer i kapitel 5 med en mera detaljerad diskussion om framtidsutsikterna.

Diagram 3.2 Inflation och reallonedkning for industrianstallda, procent per ar
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Kalla: SCB, Medlingsinstitutet samt egna berakningar

Sammanfattningsvis kan vi hér konstatera att reallonedkningarna sett éver en langre period
legat pa 2,3 procent per ar i genomsnitt under perioden 1992-2007, se tabell 3.2.
Svéngningarna i inflation och nominalléner var stérre under perioden 1992-1997. Detta
sammanhanger bland annat med den allvarliga krisen i den svenska ekonomin under dessa ar
och att fortroendet for penningpolitiken dnnu inte hade etablerats fullt ut. Pa I6nebildningens
omrade radde inte heller samma stabila forutsattningar som senare etablerades i och med att
Industriavtalet tecknades. Under perioden med industriavtal fram till och med 2007, da bade
battre villkor for samhallsekonomi och I6nebildning radde, har ocksa stabiliteten varit storre
for saval nominalloner som inflation och realloner. Inte under nagot enda ar har
reallonedkningen varit lagre an 1 procent for de industrianstallda.

Tabell 3.2 Genomsnittlig inflation och reallénedkningar for industrianstallda, procent per ar

1992-1997 1998-2007 1992-2007
Inflation (KPI) 2,2 1,2 1,6
Nominell Idnekning 4,6 3,5 3,9
Reallbnedkning 2,5 2,3 2,3

Kélla: Medlingsinstitutet och SCB
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Fordjupning

Konjunkturlage, arbetsmarknad och l6nebildning

Lonebildningen &ger rum i en komplicerad véaxelverkan mellan produktivitets- och
prisokningar, konjunkturella anpassningar och inte minst arbetsmarknadslaget. Utbud och
efterfragan pa arbetskraft paverkas sin tur av en rad faktorer. Efterfragan styrs bl a av
foretagens arbetskostnader, konkurrenskraft och betalningsformaga. Arbetskraftsutbudet
bestdms av demografiska trender, ekonomisk politik och skattesystem, institutionella
forhallanden och regelsystem pa arbetsmarknaden. Det & mot en sadan samhéllsekonomisk
bakgrund som arbetsmarknadens parter férhandlar om centrala och lokala I6nejusteringar och
avtalskonstruktioner.

Sambanden ar saledes komplexa. | foljande diagram ska vi visa pa nagra av de samband som
tycks rada mellan I6nebildning och samhallsekonomi, framst arbetsmarknadslaget.

Diagram A. BNP-tillvaxt, sysselséttningsforandring och I6nedkningstakt.

Lonedkn 4,6% 3,6% 4,0% 3,2%

1995 ars avtal | 1998 ars avtal| 2001 &rs avtal | 2004 &rs avtal | 2007 ars avtal

94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 O7 08 09
‘- BNP — Sysselsattningsférandring, tim‘

Kalla: SCB, nationalrékenskaperna

| diagram A redovisas i siffror I6neutfallet enligt konjunkturlonestatistiken for ett antal
tredrsavtal; 1995 ars avtal samt de tre avtalsrorelserna 1998, 2001 och 2004 dar Industriavtalet
kom att bli normerande for 16nedkningstakten pa hela arbetsmarknaden, se diagram.
Loneutfallet relateras i diagrammet till dels BNP-tillvéxten, dels sysselsattningsforandringen
pa hela arbetsmarknaden, métt i arbetstimmar.

Nagot positivt samband mellan BNP-tillvéxten och I6nedkningstakten gar inte att utlasa i
diagrammet, snarare tvartom om man ser till helarsdata. Daremot tycks det som om
situationen pa arbetsmarknaden med viss efterslapning paverkar léneutfallet historiskt. Ju
hetare arbetsmarknad med stigande sysselsattning, manga lediga jobb och farre arbetslosa,
desto starkare blir lontagarnas forhandlingsposition i regel da de har marknadskrafternas i
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ryggen. Stark arbetsmarknad métt som sysselsattningsforandring radde exempelvis 1994-
1995, 1999-2000 samt 2006-2207, dvs perioderna strax fore avtalsrorelserna 1995, 2001 och
2007. Sysselsattningen sjonk a andra sidan 1997 samt under aren 2002-2003 vilket
formodligen satte sin pragel pa I6neutfallen i 1onerérelserna 1998 och 2004.

Diagram B Arbetsloshet, hushallens forvantningar om arbetsloshet och I6nedkningstakt
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Medlingsinstitutet och SCB

Situationen pa arbetsmarknaden belyses ytterligare i diagram B och C. Arbetslsheten steg
kraftigt under krisaren i borjan pa 1990-talet och lag sedan kvar pa en hog niva anda till 1997,
11-12 procent enligt den nya ILO-definitionen. Resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden var
séledes mycket lagt under dessa ar. A andra sidan skedde en forbéattring pa arbetsmarknaden
under 1994 och 1995 med stigande sysselsattning (diagram A). Arbetsldsheten sjonk ocksa
fran 1994 till 1995 samtidigt som hushallen forvantade sig sjunkande arbetsldshet om 12
méanader®. Denna optimism ifrdga om risken for arbetsloshet i kombination med stark
exportkonjunktur och god I6nsamhet i industrin utgjorde darmed en grogrund for de relativt
hoga Ioneutfallet till foljd av 1995 ars lénerdrelse. Lonedkningstakten pa hela
arbetsmarknaden blev 4,6 procent per ar i genomsnitt under de tre aren 1995, 1996 och 1997.
Motsvarande okningstakt i industrin blev 5,5 procent per ar 1995-1997 ( se diagram 3.1).

Under tredrsperioden 1998-2000, da det forsta Industriavtalet traffades, blev loneutfallen klart
lagre an under den foregaende trearsperioden. Detta trots att arbetslosheten gick ner och att
hushallen inte forvantade sig 6kad arbetslshet 1997 och raknade med sjunkande arbetsloshet
1998. Den langsammare lénedkningstakten under aren 1998-2000 ska delvis ses som en rekyl
pa de snabba lonedkningarna tidigare, delvis som en foljd av Industriavtalet, vars

> Data 6ver hushllens férvantningar samlas in ménadsvis av Konjunkturinstitutet, bl a vad avser hushallens
bedémning om arbetslsheten de narmaste 12 manaderna. | diagrammet redovisas hushallens manadsvisa
forvantningar som helarsgenomsnitt. Hushallens svar redovisas som nettotal, dvs saldot mellan andelen hushall
som uppgivit 6kning av arbetslosheten respektive minskning av arbetslosheten. Minustal betyder att hushallen
sammantaget raknar med sjunkande arbetsldshet (”optimistoverskott™). Positiva tal innebédr en beddmning om
okad arbetsldshet, dvs hushéllen har pessimistiska forvantningar om arbetsmarknadslaget.
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avtalskonstruktion medforde Iagre centrala avtal och 6kad decentralisering i I6nebildningen.
Industriavtalet blev ocksa i hdg grad normerande for 6vriga avtalsomraden.

Infor det andra Industriavtalet 2001 hade svensk ekonomi genomgatt ett antal goda ar strax
innan millennieskiftet och arbetslésheten var ytterligare pa vag nedat. Nér forhandlingarna
slutfordes i borjan pa 2001 pagick emellertid Ericsson-krisen for fullt vilket 6kade
krismedvetandet patagligt, bland annat vad galler hushallen syn pa risken for arbetsloshet, se
diagram B. Under de kommande aren forsamrades ldaget pa arbetsmarknaden patagligt vilket
troligen hade inverkan pa loneutfallet under det tredje Industriavtalet 2004. Sysselsattningen
sjonk 2002 och 2003, arbetslGsheten steg igen och hushallen vantade sig stigande arbetsloshet
under en lang féljd av ar. Lonedkningstakten under de tre aren 2004, 2005 och 2006 blev
ocksa lagre an tidigare, bade for industrin och pa de flesta andra omraden.

Den forhallandevis utdragna svackan pa arbetsmarknaden efter millennieskiftets boom syns
ocksa i laga tal for bristen pa arbetskraft enligt Kl:s konjunkturbarometerundersokningar.
Som framgar av diagram C var det allmant mycket lag brist pa arbetskraft i alla sektorer under
avtalsperioden 2001-2003 och dven under borjan av avtalsperioden 2004-2006 for industrin.
Successivt stigande brist pa arbetskraft noterades dock for byggnadsarbetare samt tjansteman
inom uppdragsverksamhet och datakonsultforetag och &ven inom industrin steg bristtalen
relativt kraftigt under 2006. Utvecklingen kulminerade under bérjan av 2007 da den senaste
mycket stora avtalsrorelsen pagick. | stort sett alla indikatorer pekade da pa att
arbetsmarknaden préglades av stramhet och hdgt resursutnyttjande..

Diagram C Brist pa arbetskraft for olika kategorier enligt konjunkturbarometern.
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3.3 Arbetskraftskostnaderna i Sveriges viktigaste konkurrentlander

Det ar vanskligt att jamfora l6neutvecklingen i Sverige med motsvarande utveckling i andra
lander. Oavsett vilka datakallor som utnyttjas finns det svagheter. Vi har i ett antal rapporter
fran IER valt att utga fran Labour Cost Index (LCI) som publiceras av Eurostat. Det ar den
statistik som bast dverensstdmmer med det som vi dnskar méta.

Eurostats malsattning ar att producera branschvisa kvartalsindex for samtliga anstallda i alla
sektorer. Statistiken avser totala arbetskraftskostnader i nationell valuta och ar per timme.
Underlag och metoder skiljer sig dock fortfarande at mellan landerna. For Sverige bygger
Eurostats arbetskostnadsindex pa SCB:s konjunkturlonestatistik.

Det ar ocksa viktigt att pAminna om att det finns fler faktorer &n arbetskraftskostnaderna som
paverkar den svenska konkurrenskraften (se vidare i kapitel 4). Véxelkursens utveckling och

den svenska produktiviteten jamfort med den i omvarlden ar ocksa av stor betydelse.
Produktpriserna och priserna pa insatsvaror ar andra betydelsefulla faktorer.

| tabell 3.3 utnyttjar vi arliga data for industrin (har inklusive energiproduktion®) i Sverige
och de viktigaste konkurrentlanderna. Tabellen redovisar genomsnittet for de arliga
6kningarna av arbetskraftskostnaderna under de tre forsta avtalsperioderna med
Industriavtalet samt 2007, det forsta aret under den innevarande avtalsperioden.

Tabell 3.3 Arbetskraftskostnader per timme inom industrin, genomsnittlig arlig procentuell
forandring

1998-2000 2001-2003 2004-2006 2007
Sverige 4,0 4,3 2,3* 5,2*%
Euro12 3,0 3,6 2,8 2,7
darav:
Tyskland 3,2 2,6 2,0 1,6
Frankrike 2,8 3,3 3,7 3,1
Finland 3,8 5,3 3,2 3,6
EU15, exklusive Sverige 3,2 3,8 3,0 2,9
darav:
Storbritannien 4,2 4,6 4.4 3,4
Danmark 3,7 4,2 2,8 3,7
NMS12 11,1 9,3 7,7 13,8
darav:
Polen 11,1 8,9 4.9 11,1
USA 2,3 4,0 4.2 2,9
Norge 5,6 54 4,6 4,8

Kalla. Egna berakningar baserade pa data frdn Eurostat samt Bureau of Labor Statistics for USA.

Anm. Vid berakningarna fér EU15 har data for de olika landerna (i nationell valuta) vagts samman med TCW-
vikter, for NMS12 har handelsvikter anvants.

* Paverkas av tillfalliga forandringar av pensionsavgifter, se texten.

® | IER-rapporterna ar "industrin” synonymt med gruvor och mineralbrott samt tillverkningsindustri.
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Under aren fore Industriavtalet 6kade arbetskostnaderna i svensk industri betydligt snabbare
an i omvarlden. Det tidigare monstret har férandrats under de tre avtalsperioderna med
Industriavtalet. Visserligen har de svenska arbetskraftskostnaderna stigit snabbare &n i det
ursprungliga euroomradet (Euro12). Skillnaden har dock tenderat att minska 6ver tiden. Det
finns dock skillnader inom euroomradet. Medan Tyskland har haft en sjunkande ckningstakt
for arbetskostnaderna ner till ca 2 procent i genomsnitt den senaste avtalsperioden 2004-2006
har Finland legat Gver Sverige de senaste tva avtalsperioderna. Kostnadsokningarna i
Frankrike har varit relativt konstanta kring 3 2 procent per ar.

Déremot har utvecklingen for arbetskraftskostnaderna i Sverige varit i narheten av den i ”de
gamla” EU-landerna som inte &r medlemmar av valutaunionen — Storbritannien och Danmark.
Kostnadsokningarna i Storbritannien har varit drygt 4 procent per ar i genomsnitt medan
kostnadsutvecklingen i Danmark har legat strax under den svenska. Det "gamla” EU fore
ostutvidgningen (EU15) har under de senaste aren haft en langsammare utveckling av
arbetskostnaderna an i USA. Kostnadsutvecklingen i Sverige var snabbare &n den
amerikanska under de forsta tva avtalsperioderna. Under den senaste avtalsperioden har
emellertid det omvénda gallt.

| EU:s nya medlemslander (NMS12) har arbetskraftskostnaderna 6kat med i
storleksordningen 8-11 procent arligen under de tre avtalsperioderna. | Polen, som ar
Sveriges Overlagset viktigaste handelspartner bland de nya EU-landerna, 6kade
arbetskraftskostnaderna med i genomsnitt knappt 5 procent i arstakt under den senaste
avtalsperioden. Detta var en kraftig nedvaxling jamfort med tidigare. Det finns dock tecken pa
att 6kningstakten har borjat accelerera; de polska arbetskraftskostnaderna 6kade med 11
procent under 2007.

Under 2007 0kade arbetskraftskostnaderna inom “gamla” EU (EU15) och i USA med knappt
3 procent. Motsvarande siffra i de tolv nya EU-landerna var néstan 14 procent. | Norge 6kade
arbetskraftskostnaderna med néra 5 procent.

Eurostat redovisar en 6kningstakt for arbetskraftskostnaderna inom svensk industri under
2007 om drygt 5 procent. Denna siffra maste dock tolkas med stor forsiktighet. Genom
tillfalliga minskningar av pensionsavgifter kom 6kningen av arbetskraftskostnaderna att
stanna vid blygsamma 0,8 procent 2006. Motsvarande 6kning 2007 blev hela 5,2 procent
eftersom pensionsavgifterna tergick till tidigare nivaer.” Eurostat redovisar dven
I6neutvecklingen exklusive lagstadgade och avtalade l6nebikostnader. Om vi enbart ser till de
svenslga I6nekostnadernas utveckling dkade dessa med 2,5 procent 2006 och 4,0 procent
2007.

Diagram 3.3 visar hur l6nekostnaderna per timme inom industrin har dkat i Sverige och de
viktigaste konkurrentl&énderna. Om vi ser till de nordiska grannlédnderna har l6nekostnads-
utvecklingen varit snabbare i Norge och langsammare i Danmark. Utvecklingen i Finland har
varit ungefar som i Sverige.

"'MI, 2008, Avtalsrérelsen och Iénebildningen 2007, s 41, diskuterar effekterna av de tillfalliga forandringarna
narmare.
® Dessa tal 6verensstammer inte fullt ut med de lénedkningar som redovisas i tabell 3.1.
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Diagram 3.3 Lonekostnader per timme inom industrin, genomsnittlig arlig procentuell
forandring

12

Procent
10

01998-2000 ® 2001-2003 02004-2006 002007

Kalla. Eurostat samt Bureau of Labor Statistics for USA.

Nér det géller Sveriges viktigaste konkurrentlander har I6nekostnadsutvecklingen i Tyskland
varit betydligt langsammare an den i Sverige. Svenska lénekostnader har 6kat i ungefar
samma takt som i USA och Frankrike medan brittiska Iénekostnader har dkat snabbare &n de
svenska. De nya EU-landerna i Central- och Osteuropa genomgar en omfattande omvandling
som innebér att de i en rad ekonomiska avseenden narmar sig Véast- och Nordeuropa. Med
tanke pa att I6nekostnaderna i utgangslaget var mycket laga i dessa lander &r det inte sérskilt
maérkligt att integrationen innebar en snabbare I6nekostnadsutveckling i dessa lander. |
diagram 3.3 framgar detta av att de polska lonekostnaderna har 6kat med upp till 10 procent
arligen.

3.4 Reallbnernai Sveriges viktigaste konkurrentlander

For att kunna saga nagot om hur reallonerna, och darmed kopkraften, har utvecklats maste vi
aven ta hansyn till skillnader i inflationstakt mellan landerna. Realléneutvecklingen for de
industrianstallda i Sverige och i de viktigaste konkurrentlanderna framgar av tabell 3.4. Under
det senaste decenniet har reallénerna inom den svenska industrin 6kat snabbare &n inom det
ursprungliga euroomradet (Euro12) och de "gamla” EU-landerna (EU15) sammantaget. Den
laga inflationen i Sverige jamfort med omvarlden har i hog grad bidragit till detta utfall.
Déremot har realloneutvecklingen for industrianstéllda i Finland och, under vissa perioder,
Storbritannien varit snabbare &n i Sverige. | de nya EU-landerna har reallénerna tkat betydligt
snabbare an i Sverige under de senaste aren.
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Tabell 3.4 Reallon per timme inom industrin, genomsnittlig arlig procentuell férandring

1998-2000 2001-2003 2004-2006 2007
Sverige 3,1 1,6 2,2 1,8
Euro12 1,4 1,3 0,8 0,9
darav:
Tyskland 1,7 1,0 0,1 0,0
Frankrike 1,8 1,0 1,2 1,7
Finland 2,1 3,6 3,0 2,0
EU15, exklusive Sverige 15 15 1,0 1,0
darav:
Storbritannien 3,1 2,6 2,2 1,3
Danmark 0,4 11 0,6 1,6
NMS12 2,3 5,8 4,3 9,4
darav:
Polen 1,9 6,2 2,3 8,5
USA 0,3 1,1 0,2 0,9
Norge 2,3 2,7 2,7 4,8

Kalla. Egna berakningar baserade pa data fr&n Eurostat och Bureau of Labor Statistics for USA (I6ner) samt
OECD Economic Outlook, May 2008 och European Commission, European Economy, No 3 /2008
(konsumentpriser).

Anm. Vid berakningarna fér EU15 har data for de olika landerna vagts samman med TCW-vikter, for NMS12 har
handelsvikter anvants.
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4. Industrins konkurrenskraft

Produktivitet och fornyelsekapacitet ar avgorande for svensk industris framtida
konkurrenskraft. Produktiviteten kan matas pa flera olika sétt och beror framst pa
investeringarna samt arbetskraftens respektive foretagsledningarnas kompetens.®
Fornyelsekapaciteten handlar om att kunna erbjuda marknaden béttre produkter till
konkurrenskraftiga priser, vilket i sin ar avhangigt satsningar pa FoU, formaga att ta till sig ny
teknik och att kunna anpassa produktionen till kundernas behov. Forutsattningarna bottnar i
de institutioner - lagar, regelverk och normer — som omgardar industrin.

Globaliseringen liksom den avmattning som nu praglar framst de industrialiserade landerna
har lett till ett hardnande konkurrenstryck for de svenska industriforetagen. Samtidigt har
varldsekonomin under de senaste tva aren praglats av protektionistiska tendenser, sarskilt pa
livsmedels- och ravaruomradena, parallellt med stigande priser. For att méta dessa nya
marknadsforutsattningar har vi sett en trend mot 6kad specialisering och koncentration pa
karnverksamheter, liksom outsourcing och offshoring av delar av foretagens verksamheter.

En annan strukturell fordndring &r att de mindre féretagens betydelse for i forsta hand
sysselsattningen har okat. | svensk ekonomi minskade antalet sysselsatta i de storre féretagen
mellan 1993 och 2002."° Aven under 2000-talet kan sysselsattningsokningarna framst
hénforas till féretag med farre &n 200 anstallda medan antalet anstéllda varit praktiskt taget
oforandrat i de storre foretagen (diagram 4.1).

Diagram 4.1. Sysselsattningsutvecklingen 2003-2007 fordelad pé foretagsstorlek
Procentuell féréandring, hela naringslivet
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Kalla: SCB (FDB)
Vanliga matt pa en industris eller ett lands konkurrenskraft ar marknadsandelar,

exportandelar, specialiseringsindex, real- och humankapitalutveckling, prisutveckling,
produktivitetsmatt, relativa arbetskraftskostnader med mera. | de féljande avsnitten kommer

° Betraffande svérigheter att méta foretagens produktivitet, se IER , Globaliseringen och den svenska industrin,
juni 2006.

10°se Braunerhjelm, P., (2007), Behdvs entreprendren? Om deras betydelse fér kunskapsutveckling,
kommersialisering och tillvaxt, Ekonomisk Debatt, 35, No 5, 19-33.
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vi att redovisa hur ett urval konkurrensvariabler utvecklats i svensk ekonomi, férdelade pa
kort- och langsiktig inverkan, och hur Sverige star sig i jamforelse med ett urval andra lander.

4.1 Konkurrenskraft pa kort sikt

Produktivitetsutvecklingen

Fran och med bérjan av 1990-talet tycks det ha skett en trendmassig uppgang i den svenska
industrins arbetsproduktivitetstillvaxt**, medan tjanstenaringarna utvecklats svagare. Det ar
svarare att mata produktiviteten inom tjanstenaringar och osakerheten &r darfor stérre an inom
de varuproducerande naringsgrenarna. Under senare ar har emellertid en avmattning i
produktivitetstillvaxten konstaterats for saval industri som évriga sektorer. Utvecklingen har
accentuerats under 2007 dér produktivitetsutvecklingen varit negativ inom tjanstesektorerna
liksom inom vissa industribranscher. Aven de narmast kommande aren forvantas en betydligt
svagare produktivitetsutveckling jamfort med det senaste decenniet (diagram 4.2).

Diagram 4.2 Arbetsproduktivitet i industri, byggverksamhet och tjanstebranscher
Arlig procentuell férandring, kalenderkorrigerade varden
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Vid konjunkturnedgangen 1991-1993 foll industrins produktions- och sysselsattningsvolymer
dramatiskt. Samtidigt steg arbetsproduktiviteten snabbt eftersom nedldggningarna forst
drabbade de mest lagproduktiva enheterna. Under den senare halften av 1990-talet var
produktivitetstillvaxten sarskilt snabb i teleproduktindustrin - omkring 35 procent per ar i
genomsnitt - vilket drog upp siffrorna for hela tillverkningsindustrin. | bérjan av 2000-talet
gick ekonomin in i en ny lagkonjunktur karaktariserad av fallande produktivitetstillvaxt och
en vikande sysselsattning dar det drojde anda till 2007 innan vandningen kom pa
arbetsmarknaden (diagram 4.3). Detta trots att produktionen vande uppat redan 2002/03.
Under 2007 var okningen i produktionsvolym nastan nere pa samma niva som 1993 medan
sysselsattningen fortsatte att 6ka. Notera skillnaden i dynamiken mellan ned- och uppgang i
borjan av 1990-talet respektive 2000-talet; 1990-talets konjunktursvacka var betydligt djupare

1 Foradlingsvarde i fasta priser per arbetstimme.
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men karaktariserades ocksa av en snabbare aterhamtning i produktions- och
sysselsattningsvolymer. Detta kontrasterar mot den tréga sysselséattningsutvecklingen under
2000-talet vilket foranledde diskussionen om “jobless growth”.

Diagram 4.3 Utveckling av produktion, produktivitet och sysselséattning inom industrin
Arlig procentuell volymférandring
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Den kortsiktiga produktivitetsutvecklingen paverkas bland annat av konjunkturlaget under
enskilda ar samt av i vilken grad arbetsmarknaden slapar efter produktionen. Det kan darfor
finnas skél att ange produktivitetstillvéxten t ex for en hel konjunkturcykel eller utvecklingen
som genomsnitt under en f6ljd av ar. Som framgar av tabell 4.1 utvecklades sarskilt
produktionen, men ocksa sysselsattning och produktivitet, nagot starkare under 1990-talet
jamfort med 2000-talet.

Tabell 4.1 Utveckling av produktion, sysselséttning och produktivitet i industrin

Procent per ar

1992-1999 2000-2007 1992-2007
Produktionsvolym 6,8 4,7 5,8
Sysselsattning, timmar -0,1 -0,9 -0,5
Arbetsproduktivitet 6,9 5,7 6,3

Kélla: Konjunkturinstitutet

| en internationell jamfdrelse var Sveriges arbetsproduktivitet (naringslivet) nagot hogre an
snittet for industrialiserade lander 2006 (diagram 4.4).

Industrins kostnadsniva
Sverige tillhdr de industrilander med hogst arbetskraftskostnadsniva.*? Skillnaderna mellan
lander forklaras bla a av produktivitet, branschstruktur och tjansteintensitet inom

12 Eurostat presenterar jamforande statistik vart fjarde ar. Ar 2004 hade Sverige endast Norge fore sig vad galler
arbetskraftskostnad i industrin ( per anstélld och ar, féretag med fler 4n 10 anstéllda). Se Eurostat, Labour Cost
Survey 2004. Se ocksa Medlingsinstitutets arsrapport 2007 for en diskussion kring arbetsraftskostnadens niva.
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industriféretagen. |1 hogkostnadslanderna ar det tankbart att industriféretagens FoU, design
och marknadsforing och andra hogféradlande verksamheter bedrivs i hemlandet medan
tillverkning och sammansattning sker i andra lander. Sverige forefalla avvika sarskilt mycket
vad galler foretagsnara tjanster dar nivan ar betydligt hogre jamfort med flertalet EU-lander.

Diagram 4.4 Arbetsproduktivitet féor OECD-lander, 2006
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Kalla: OECD, Productivity Database (2008)

Ovan har arbetsproduktivitetens utveckling beskrivits och arbetskraftskostnadernas niva
diskuteras, vilket fAngar upp en stor del av svensk industris konkurrenskraft.'® For att
beskriva den samlade effekten av relativa arbetskraftskostnader och relativ produktivitet
gentemot omvarlden anvéands arbetskostnaden per producerad enhet. | diagram 4.5 och 4.6
visas hur konkurrenskraften utvecklats inom svensk tillverkningsindustri i jamforelse med ett
urval lander av intresse for Sverige i ett konkurrensperspektiv.

Uttryckt i nationell valuta har arbetskraftskostnaden per producerad enhet minskat i svensk
industri mellan 1990 och 2006 (diagram 4.5). Mellan 2006 och 2007 kan dock en viss
kostnadsokning noteras for svensk tillverkningsindustri. | vriga lander har utvecklingen gatt
at olika hall. Enhetskostnaden 6kade i Danmark, Norge och Storbritannien fram till 2005 for
att darefter falla. For Finland, Tyskland och USA har trenden varit fallande enhetskostnader,
sarskilt i Tyskland under 2000-talet. Under de allra senaste aren har saledes kostnaderna
minskat i samtliga lander utom Sverige.

Om enhetskostnaden méts i samma valuta blir bilden ndgot mer spretig. Den svenska kronans
forsvagning gentemot flera av vara framsta konkurrentlander innebér att produktions-
kostnaden per enhet framgér &n tydligare. Aterigen kan en viss 6kning i enhetskostnaden
noteras for 2007. Om ocksa forsta kvartalet 2008 inkluderas framgar att en 6kning har skett i
vart relativa kostnadslage gentemot saval EU-landerna som en storre grupp lander. Mellan
sista kvartalet 2007 och férsta kvartalet 2008 var férandringarna dock marginella.**

3 Arbetskraftskostnadens férandring diskuteras i kapitel 3.
14 Baserat Ionekostnader per enhet, se Ecofins rapport
(Hhttp://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication12899 en.pdfH).
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Diagram 4.5 Relativ arbetskraftskostnad per producerad enhet i tillverkningsindustrin

Index 1990=100, Nationell valuta
160

140+~ st Tt

120 1 e

100 A -—F-_
X ~—.__———___~__

80 1 “’N

B0 T mm o m oo
40
20 |
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006
Sverige Storbritannien == =USA = = = Norge

Danmark Finland Tyskland

Kalla: OECD, Economic Outlook

Diagram 4.6 Relativ arbetskraftskostnad per producerad enhet i tillverkningsindustrin

Index 1990=100, USD
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Maétt i gemensam valuta slar en forsvagning i terms-of-trade igenom vilket markant paverkat

utvecklingen av svensk industris internationella konkurrenskraft. De svenska export- och

importpriserna utvecklades parallellt fram till slutet av 1990-talet (diagram 4.7). Darefter foll

de svenska exportpriserna kraftigt i forhallande till importen. Denna utveckling har
accentuerats under de allra senaste aren och forklaras bl. a. av en globalt hardnande
konkurrens pa produkter som svensk industri ar specialiserade i (t.ex. teleprodukter och
fordonsindustri), en hog produktivitet och pa stigande ravarupriser (diagram 4.8).
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Diagram 4.7 Svenska export- och importpriser, industri
Index 1990=100
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Diagram 4.8 Importpriser i utvinningsindustrin (rdolja och metaller). Index = 1990=100
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Vinster och prisutveckling

Som visats i tidigare rapporter har industrins produktpriser fluktuerat kraftigt under det
senaste decenniet vilket kan hanforas till stora valutarorelser, konjunkturutvecklingen och
prisforandringar. Samtidigt har prisnivaerna pa en rad insatsvaror (framst energi) 6kat under
2000-talet. Den avmattning i konjunkturen som omfattar allt fler lander ocksa i Europa kan
forvantas dampa prisutvecklingen och de inflatoriska tendenser som varit patagliga under de
tva senaste aren. Pa energisidan finns dock anledning att tro pa fortsatt hdga prisnivaer aven
om priserna gatt ner i forhallande till de toppar som noterats under 2007 och 2008.
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Diagram 4.9 Nulagesomddme om Iénsamhet i tillverkningsindustrin, nettotal™
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Kalla: Kl-barometern

Overgripande karaktariseras utvecklingen saledes av en dampad efterfragan, intensifierad
konkurrens fran nya industrilander och hdga kostnader pa insatsvaror vilket kan forvéantas
leda till krympande vinstmarginaler. Samtidigt har foretagens vinster utvecklats klart positivt
efter nedgangen 2001-2002. Enligt foretagens egna bedémningar vande vinstomddmena nedat
under forsta halvaret 2007 efter en stadig uppgang sedan 2003 (diagram 4.9). Under andra
kvartalet 2008 var beddmningen fortfarande att Ionsamheten var ”god” rdknat som ett
genomsnitt for hela tillverkningsindustrin. Spridningen mellan branscher &r dock betydande,
ett stort antal branscher uppger att vinsterna kommer att férsvagas.

Diagram 4.10a Rorelseresultat fére avskrivnhingar som andel av nettoomséttning, Sverige
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1> Nettotal &r saldot mellan den storleksvégda andelen foretag som anger god resp.délig Iénsamhet.
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Diagram 4.10b Roérelsevinst som andel av omséttning for tillverkningsindustrin,
landerjamforelse
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Kalla: Eurostat

| forhallande till omsattningen aterhamtade sig vinsterna i industrin i borjan av 1990-talet for
att falla tillbaka till mer normala nivaer i slutet av 1990-talet. Konjunkturnedgangen under
2000-talets inledande ar ledde dock till en kraftig minskning mot ungefar samma laga nivaer
som under krisaren 1991-1993. Fram till 2006 har utvecklingen aterigen praglats av snabbt
stigande vinster. Som framgar av diagram 4.10a har vinsterna fluktuerat mer och ligger ocksa
pa en hogre niva i industrin jamfort med tjanstesektorerna. | en internationell jamforelse
ligger dock inte de svenska foretagens vinstnivaer sarskilt hogt (diagram 4.10b).

4.2 Konkurrenskraft pa lang sikt

Pa kort sikt paverkas konkurrenskraften av kostnadslagen, produktivitet och priser. Delvis
samvarierar dessa med konjunkturférloppet, delvis med valutardrelser och andra kortsiktiga
prisrorelser. Men det som i grunden styr konkurrenskraften ar faktorer som bor ses i ett langre
perspektiv. Dit hor investeringar i real- och humankapital, satsningar pa FoU, kompetens att
tillampa och utveckla ny teknik samt industrins formaga till omstéallning vid éndrade
forhallanden.

L4t oss borja med industriinvesteringarnas utveckling (diagram 4.11). Hogkonjunkturen pa
1990-talet karaktariserades i hog grad av kraftigt 6kade investeringar saval i Sverige som
internationellt. Déarefter foljde en konsolideringsperiod med rationaliseringar som innebar
neddragning av kostnader for bade investeringar och personal i manga branscher. Effekten av
de investeringar som genomfors pa arbetskraftsefterfragan maste bedémas som oséker, snarast
tenderar dessa inom industrin att ersatta arbetskraft. Industrins investeringskvot
(investeringarna i forhallande till foradlingsvardet) foll trendméssigt mellan 1996 och 2004
men har under de senaste aren stabiliserats kring 18-19 procent, vilket dock fortfarande ar
under det langsiktiga snittet. Detta kan emellertid till viss del spegla en forandrad
specialisering mellan de storre foretagens inhemska och utlandska enheter.
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Diagram 4.11 Investeringskvoten for industrin 1980-2008
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Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna.

Ett skal till nedgangen i investeringarna skulle kunna vara dkade utlandsinvesteringar. |
diagram 4.12 visas emellertid att trenden i svenska foretags utlandsinvesteringar sedan slutet
av 1990-talet varit fallande, med stora fluktuationer aren efter millennieskiftet. Ocksa
investeringar av utlandska foretag i Sverige har fallit sedan slutet pa 1990-talet och dar kan
annu ingen bestaende aterhamtning skonjas. De granséverskridande investeringarna har varit
storre 4n industrins inhemska nettoinvesteringar i maskiner och byggnader under en rad ar.*°
Den bild som tonar fram ar svartolkad; det illustrerar att svensk industris utlandsinvesteringar
minskat jamfort med 1990-talet vilket skulle kunna tyda pa ett gott investeringsklimat i
Sverige. Hemmamarknadsinvesteringarna har visserligen 6kat men ligger fortfarande under
sin langsiktiga genomsnittsniva samtidigt som utlandska foretags ingaende investeringar i
Sverige har fallit kraftigt. Detta indikerar knappast att forutsattningarna att bedriva industriell
verksamhet i Sverige har forbattrats pa ett grundlaggande satt. Som namnts ovan kan det
ocksa spegla strukturella forandringar inom féretagen och mellan industri- och
tjanstenaringar.

Betraffande utvecklingen av humankapital kan noteras att uthildningsnivan inom svensk
industri ligger pa den dvre halvan inom OECD men inte bland toppnationerna. Den svenska
utbildningspremien (méatt som loneskillnad for ytterligare ett ars utbildning) ar fortsatt 1ag i en
internationell jamforelse — ungefar halften jamfért med ménga andra EU-lander.’

Avslutningsvis ska vi ta upp betydelsen av ny kunskap, ny teknik och férmagan att omvandla
detta till nya produkter for den langsiktiga konkurrenskraften vilket i regel mats som
totalfaktorproduktiviteten. Den anses fanga upp den produktivitetskning som beror pa andra

16 Observera att utlandsinvesteringar och realkapitalinvesteringar inte ar fullt jamférbara. Utlandsinvesteringar
definieras som dvertagande av tidigare inhemsk &gt foretag (minst 10 procent av aktiekapitalet annars definieras
det som en portféljinvestering) eller etablerande av en ny fabrik eller ett nytt foretag (dé&r dgandet per definition
domineras av ett utlandskt foretag).

7 Se Andersson (2008), Globaliseringen och den hégre utbildningen, Underlagsrapport 10 till
Globaliseringsradet, Utbildningsdepartementet..
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faktorer &n 6kade investeringar eller tillskott i sysselséattningen (dvs. nya produkter, tekniska
I6sningar och sétt att organisera produktionen). Har har en forbéattring skett under de senaste

Diagram 4.12 Nettofl6den av FDI till och fran Sverige, tillverkningsindustrin, miljoner SEK
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Kalla: Riksbanken, SCB samt Konjunkturinstitutet (2006) * Uppskattade varden

decennierna. | diagram 4.13 visas hur totalfaktorproduktiviteten utvecklats sedan 1985 i
jamforelse med ett urval andra lander. Den stigande trend som pabdrjades i borjan av 1990-
talet brots under 2000-talets forsta ar for att darefter plana ut pa en hdg niva. Under de senaste
aren finns dock indikationer pa att totalfaktorproduktiviteten aterigen avtagit.

Diagram 4.13 Totalfaktorproduktivitet, hela ekonomin, 1985 - 2005
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Det dr val kant att Sverige sedan lang tid satsar stora resurser pa FoU jamfort med andra
lander.™® Faktum &r att i forhallande till landets storlek har Sverige med f& undantag legat i
topp vad galler FoU-satsningarna under atminstone en 20-arsperiod. Dessa satsningar sker till
tva tredjedelar inom svensk industri. De 6kade satsningar som nyligen aviserats pa den
offentligt finansierade forskningen kommer sannolikt ocksa industrin till godo.

4.3 Sammanfattande beddémning

Svensk industris utgangslage ar forhallandevis starkt men konkurrenskraften forvantas bli
nagot svagare pa grund av en lagre produktivitetstillvaxt, sannolikt fortsatt hoga
energikostnader och en viss 6kning i arbetskraftskostnaderna jamfért med andra lander.
Dartill kommer en vikande konjunktur. Betréaffande konjunkturlaget ar osékerheten betydande
vad géller omfattning och nér en eventuell vandning kan intraffa, se kapitel 5. Flertalet
beddmare ar dock mer pessimistiska betraffande bade 2008 och 2009.%

Den svenska kronan har starkts under senare ar gentemot dollarn vilket bidragit till
forsvagningen i konkurrenskraften. Uttryckt i kostnad per producerad enhet har — efter flera ar
av fallande kostnader — utvecklingen vant och under de senaste aren kan en viss dkning
konstateras. | borjan av 2000-talet foll kapitalavkastningen men har darefter ateruppnatt 1990-
talets nivaer. Foretagen i tillverkningsindustrin ar dock fortfarande optimistiska betraffande
vinstlaget. Mot bakgrund av den samre produktivitetsutvecklingen och det férsvagade
konjunktur- och kostnadsléget finns det likval anledning att befara fallande vinstmarginaler.

'8 Se Industrins ekonomiska rads rapport fran juni 2006.
19 Se t ex Konjunkturinstitutet, augusti 2008.
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5. Utsikter for konjunktur och inflation de kommande aren

5.1 Internationell lagkonjunktur

Anpassningsprocesser i den globala kreditkrisens spar sétter avtryck i den ekonomiska
utvecklingen. Centralbankernas aktioner for att stotta det finansiella systemet har minskat
riskerna for allvarligare systemkollaps, men stramare kreditvillkor och fallande huspriser

hammar tillvaxten i OECD-omradet. Den amerikanska ekonomin tappar ater fart mot slutet av
aret nar effekterna av varens skattestimulanser klingar av. Sedan i varas har
konjunkturnedgangen ocksa pa allvar natt VVasteuropa och Japan. Darmed star det alltmer klart
att hela OECD-omradet kommer att drabbas av lagkonjunkturen. Néasta ar ser BNP-tillvaxten

ut att bli den lagsta sedan borjan pa 1990-talet.

Att tillvaxten holls uppe i Europa och Asien i borjan av den amerikanska lagkonjunkturen gav

naring at tanken att en "sarkoppling” i varldsekonomin skulle vara méjlig. Rantehgjningar,
stark euro och hog inflation har dock resulterat i en kraftig ddmpning i Euro-zonen den

senaste tiden. Nedgangen breddas i och med att tillvaxten viker ocksa i Tyskland. Fortfarande
finns dock betydande skillnader mellan olika lander. BNP-tillvaxten hamnar néra noll i Italien

samtidigt som husprisfallet drabbar ekonomier som Spanien och Irland mycket hart.
Sammantaget for aren 2008 och 2009 ser BNP-tillvaxten i Vasteuropa nu ut att hamna lagre

an i USA.
Diagram 5.1 Konjunkturindikatorer i Tyskland och USA
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Hittills har den ekonomiska expansionen hallits val uppe i tillvaxtekonomier i framst Asien
och Osteuropa. Spridningseffekterna fran nedgangen i OECD-omradet borjar dock markas
aven i dessa regioner. Den langa uppgangen har lett till ett hogt resursutnyttjande och stor
efterfragan pa vissa typer av arbetskraft. Lonerna har darigenom stigit snabbare an den
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underliggande produktivitetstillvaxten. Till skillnad fran situationen i industrilanderna kan vi
saledes observera en stigande karninflation i manga tillvaxtekonomier. Trevande forsok till
monetara atstramningar genomfors nu pa ganska bred front i Asien. Oklara spelregler for den
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ekonomiska politiken gor dock att man i manga fall ar sent ute. Nu har dock inflationen natt
sadana nivaer att det borjar bli uppenbart vilken skada den kan stalla till med, inte minst
genom att urholka kopkraften for fattigare delar av befolkningen. I t ex Indien har rantan
hojts relativt kraftigt de senaste manaderna, vilket bidragit till att valutakurserna véant uppat.
Aven i Sydkorea har en atstramning pabdrjats och denna utveckling véntas fortsitta. | Kina
kvarstar vissa overhettningsrisker. Daremot har inflationsuppgangen &n sa lange varit
koncentrerad till matpriser. Myndigheterna har signalerat 6kad oro for att tillvaxten ska vika
snabbt, varfor vi raknar med att den ekonomiska politiken fortsatter att inriktas pa en strategi
dar man bade gasar och bromsar. Totalt vaxer den globala ekonomin med 3 procent 2009,
matt i kopkraftskorrigerade termer. Denna niva ligger pa gransen till vad IMF numera
definierar som recession pa global niva.

Diagram 5.2 BNP-prognoser for 2009 enligt konsensus
Procentuell férandring, bedémningar vid olika tidpunkter

2,75 —_ b 2,75
—
~
2,50 N I 2,50
2,25 b 2,25
2,00 t 2,00
1,75 b 1,75
1,50 b 1,50
1,25 b 1,25
1,00 t 1,00
0,75 , , , , , , , + 0,75
jan feb mar apr maj jun jul aug
08
— — USA Euro-zonen
- === Japan Storbritannien

Kalla: Consensus Economics

Nar Industrins Ekonomiska Rad fore avtalsrorelsen 2007 beskrev de internationella
konjunkturutsikterna dominerade synen om en fortsatt stark konjunkturutveckling. Vi anslot
oss i stora drag till radande konsensusbild, men flaggade for ett antal risker som hotade leda
till en sémre utveckling. Det gallde t ex risker for en skarpare anpassning av den amerikanska
husmarknaden, ytterligare stegring av oljepriset till foljd av osakerhet i Mellersta Ostern samt
konsekvenser pa OECD-landernas ekonomi av en fortgaende prisstegring pa ravaror. Vi kan
nu konstatera att flera av dessa riskfaktorer pa olika satt har realiserats. Husprisanpassningen
pagar nu i storre delen av OECD-omradet, vilket forsamrar hushallens formogenhetsstallning
och bidrar till att ddmpa konsumtionen. Vi kan ocksa se hur stigande energi- och ravarupriser
groper ur kopkraften. Samtidigt har den stigande inflationen lett till att centralbankerna i
Vésteuropa inte sett nagot utrymme sankta rantor, vilket forlanger och fordjupar nedgangen.

Konjunkturutvecklingen har darigenom blivit svagare an vantat, men de flesta beddmningar
pekar pa att vi star infor en relativt mild lagkonjunktur. Risker fér en djupare nedgang ar
framst kopplade till en fordjupad finansiell kris samt forsémrad internationell samarbetsmiljo
inom det ekonomisk-politiska omradet. Inte minst speglar sammanbrottet i de handelspolitiska
forhandlingarna i den s k Doharundan att risken for 6kad protektionism maste tas pa allvar.
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Ett snabbare tillfrisknande i den amerikanska ekonomin skulle & andra sidan kunna innebéara
att nedgangen i den globala konjunkturen kan bli &nnu mildare och kortvarigare.

5.2 Svensk avmattning

Den internationella nedgangen paverkar Sverige och konjunkturlaget férsamras i relativt
snabb takt. De samlade effekterna av den internationella kreditkrisen, stigande réntor, hdga
ravarupriser och svagare omvarldsefterfragan blir allt tydligare. BNP-tillvaxten hamnade forra
aret pa 2,7 procent. Var bedémning &r att aktiviteten i ekonomin nu gradvis forsvagas och att
lagkonjunkturen kulminerar 2009. Métt som arsgenomsnitt hamnar BNP-tillvaxten runt 1%
procent i ar och runt 1 procent 2009. Osakerheten for nasta ar ar dock betydande.
Bedomningarna har justerats ned i snabb takt den senaste tiden. Konjunkturinstitutet
reviderade i sin augustiprognos ned BNP-tillvaxten for 2009 till 1,4 procent (fran 2,0 i juni)
och betonade samtidigt riskerna for en dnnu svagare tillvaxt. Riksbankens prognos i juli lag pa
1,2 procent och inkommande statistik har sedan dess varit ganska entydigt svag.

Nagra faktorer talar for att svensk ekonomi ska klara sig relativt bra i ett internationellt och
europeiskt perspektiv, bl a mindre 6verhettningstendenser pa bygg- och bostadsmarknad, ett
relativt hogt hushallssparande samt betydande utrymme for finanspolitiska stimulansatgarder.
A andra sidan har penningpolitiken stramats &t det senaste halvéret i hogre grad &n i
omvérlden. Detta gor att det knappast ar troligt att BNP-tillvaxten ndmnvart dvertraffar det
vasteuropiska genomsnittet i ar och nasta ar.

Diagram 5.3 BNP och Barometerindikator
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Sedan industriavtalets tillkomst kan vi darigenom urskilja fyra konjunkturperioder som i
huvudsak sammanfaller med avtalsperioderna. Under hdgkonjunkturen i samband med
millennium-boomen 1998-2000 uppgick BNP-tillvaxten drygt 4 procent. Under den
lagkonjunktur som féljde i kolvattnen av bors- och IT-kraschen aren 2001-2003, noterades en
genomsnittlig BNP-tillvéaxt pa ca 1% procent. Avtalsperioden 2004-2006 praglades i
huvudsak av en exportdriven hogkonjunktur med en genomsnittlig tillvaxt runt 3% procent,
aven om effekterna pa arbetsmarknaden drojde till slutet av perioden. | nuldget gor vi saledes
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beddmningen att den genomsnittliga BNP-tillvaxten under perioden 2007-2009 kommer att
hamna lite 6ver 1% procent, dvs i paritet med noteringen fran den forra lagkonjunkturen.

Diagram 5.4 BNP-tillvaxt i Sverige, procent
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Kélla: SCB och egna bedémningar

Underskattades BNP-tillvaxten andra kvartalet?

Statistiska Centralbyrans (SCB) redovisning av andra kvartalet visar pa en snabb inbromsning av
ekonomin. Matt i arstakt 6kade BNP med bara 0,7 procent och den kvartalsvisa forandringen innebar
total stagnation i ekonomin. Nagra punkter ger dock skal till en forsiktig tolkning:

Kvartalssiffran kan ha paverkats av svarigheter med att korrigera for den stora kalendereffekten som
uppstod genom att paskhelgen Iag i olika kvartal 2007 och 2008. Som jamforelse uppgick BNP-
tillvaxten for forsta halvaret till 1,4 procent.

Efterfragan i ekonomin véxte i klart snabbare takt &n BNP. BNP-siffran pressades av att efterfragan i
hog grad tillgodosags via 6kad import snarare an via inhemsk produktion. Detta bryter mot det
historiska monstret i borjan av en konjunkturnedgang, vilket ger anledning till forsiktig tolkning av
BNP-siffran.

Antalet arbetade timmar fortsatte att 6ka i hygglig takt, vilket innebér att produktivitetstillvéxten
fortsétter att visa roda sifror. En produktivitetsddmpning &r naturlig i nuvarande konjunkturlage. Att
SCB redovisar ett sa stort gap mellan produktion och sysselsattning i den preliminara statistiken, da
produktionsstatistiken ar bristfallig, reser &nda en del fragetecken.

Berakningen for andra kvartalet ar mera preliminar an normalt. | augusti varje ar publicerar SCB
en s k snabberakning av BNP som &r baserad pa mindre fullstandig information om utfallet under
kvartalet an 6vriga kvartal. | flera fall finns utfallssiffror bara for de tva forsta manaderna i den
preliminara skattningen. En ordinarie BNP-berakning som utgar fran betydligt mer heltackande
statistikunderlag publiceras i september.

Ovanstaende osakerhetsfaktorer talar for en viss risk for revideringar eller rekyl uppat under andra
halvaret, vilket bl a kan ha paverkat Riksbankens och Konjunkturinstitutets analys av den kortsiktiga
utvecklingen.
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5.3 Arbetsmarknaden férsvagas mattligt

Efterfragan pa arbetskraft har hittills hallits uppe hyggligt, trots inbromsningen i
produktionen. Forsta halvaret i ar var sysselsattningsokningen fortfarande drygt 1% procent
matt i arstakt. Okningen av antalet arbetade timmar har emellertid dampats. Indikatorer som
varsel om uppségningar, nyanmalda lediga platser och féretagens anstallningsplaner tyder
ocksa pa att avmattningen har natt arbetsmarknaden. Saval indikatorbilden som normala
efterslapningar mellan produktion och arbetsmarknad tyder pa att sysselsattningen mattas
ytterligare nasta ar. Arbetskraftsbristen enligt Konjunkturbarometern har fallit tillbaka och
ligger nu ganska ndra det historiska snittet.

Diagram 5.5 Arbetskraftsbrist i naringslivet, nettotal
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Var beddmning ar att sysselsattningen minskar nagot nasta ar. Arbetslésheten stiger da
troligen med knappt en procentenhet och hamnar nara 7 procent som arsgenomsnitt.
Produktivitetstillvaxten har fallit markant, framst som en f6ljd av den cykliska efterslapningen
mellan sysselsattning och produktion. Pagaende anpassning av sysselséttningen gor dock att
det ar rimligt att rakna med att produktiviteten aterhamtar sig till mer normala tillvaxttal kring
2 procent de narmaste aren.

Sysselsattning och produktion inom industrin drabbas normalt forst i en konjunkturnedgang,
medan effekterna for andra sektorer kommer senare. Att den radande konjunkturnedgangen
globalt sett har sina rotter i en finansiell kris och i anpassningsprocesser inom bostadssektorn
paverkar dock maénstret en del. Till skillnad fran situationen 2001 star vi i forsta hand infor en
konsumtionsledd avmattning. Detta har varit tydligt i manga lander dar framtidstro och
investeringar inom industrisektorn hallits uppe.

Awven i Sverige var avmattningen till en borjan tydligast i hushallens fértroende och i den
privata konsumtionen. Pa arbetsmarknaden kan vi ocksa se spar av detta. Antalet varsel har nu
borjat 6kat en del. Liksom tidigare marks det tydligast inom industrin, men skillnaderna mot
ovriga delar av ekonomin &r mindre &n 2001. Liknande monster galler bristen pa personal;
nedgangen i industrin har varit mindre tydlig &n i flera andra branscher.

37



Diagram 5.6 Varsel i olika sektorer, procent av antalet tillsvidareanstallda
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5.4 Den internationella inflationen kulminerar

KPI-inflationen i OECD-omradet ligger nu pa den hogsta nivan som noterats sedan 1980-
talet. Stigande priser pa energi- och livsmedel har drivit KPI-inflationen till oanade hojder.
Att uppgangen blivit sa haftig beror pa en rad samverkande faktorer. Pristrycket pa ravaror

Diagram 5.7 Inflationen i OECD-omradet
Arlig procentuell férandring, exkl hoginiflationslander
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har hallits uppe av den ihallande expansionen i tillvaxtekonomierna. Inflations- och
I6neuppgangen i dessa lander har dartill bidragit till att forsvaga den inflationsddampande kraft
som globaliseringen utgjort det senaste decenniet. Livsmedelspriser har dartill drivits upp av
speciella faktorer som skordebakslag och 6kad anvandning av spannmal i etanolproduktion.
Samtidigt har manga industrilander kant av typiskt sencykliska inflationskrafter i form av
fallande produktivitetstillvaxt och viss uppgang i I6nedkningstakten.

Inflationsuppgangen har ibland tolkats pa ett ganska 6desmattat sétt; att expansionen i
tillvaxtekonomier kommer att leda till en kontinuerlig uppgang i ravarupriser. Detta skulle i
sin tur tvinga foretagen att kompensera stigande kostnader med breda prisokningar riktade
mot konsumenterna. | férlangningen skulle kompensationskrav fran léntagarna skapa en
varaktig uppvaxling av pris- och l16netkningstakten. Darigenom skulle perioden med stabil
laginflationsmiljo som préglat de senaste decennierna ga mot sitt slut. Stigande
inflationsforvantningar har tolkats som ett tecken pa att ekonomins aktorer varit pa vag att
tappa fortroendet for centralbankernas inflationsmal.

Vi ser dock dessa farhagor som 6verdrivna. Visserligen ligger inflationen i OECD-omradet
kvar pa en hog niva ytterligare en tid. Indikationer i producentprisledet tyder pa fortsatt
pristryck och manga foretag ar angelagna att genomfora prishojningar for att begransa
vinstnedgangen.

Tabell 5.1 Energi- och livsmedelsprisernas effekter pa KPl i olika lander

Bidrag till KPI fran livsmedel och olja, procentenheter

2007 2008 2009
USA 2,1 2,4 0,4
Euro-zonen 1,6 14 0,2
Sverige 1,0 1,0 0,1

Kélla: OECD samt egna beréakningar

Diagram 5.8 Metallpriser och konjunkturen
Arlig procentuell férandring
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Efter hand gor sig dock cykliska krafter pa olika satt gallande. De flesta inflationsprognoser
baseras pa ett antagande om svagt fallande rdvarupriser. Ett rdoljepris runt 100 USD/fatet i
slutet av 2009 &r ett vanlig antagande, vilket ar en niva nagot under vad terminsprisséatt-
ningen pa oljemarknaden indikerar. Omslaget i inflationsbidrag blir kraftigt nar tidigare
prisokningar faller ur inflationstalen. Effekten blir storst i USA, dar inflationsbidraget fran
energi- och livsmedel faller fran 2% procentenheter 2008 till % procentenhet 2009. Det ar
dock inte osannolikt att den globala konjunkturnedgangen ger en storre rekyl nedat for
ravarupriserna. Utvecklingen pa andra omraden indikerar att historiska samband till slut visar
sig halla aven om efterslapningarna &r storre an tidigare.

Aven karninflationen dampas av cykliska skal. Hittills har Iénedkningarna i OECD-
omradet stigit beskedligt trots stark arbetsmarknad. Nar vi nu star infor en synkroniserad
internationell lagkonjunktur ar det knappast troligt att 1ontagarna kommer att kunna
kompensera sig for den hogre inflationen. Foretagen kommer ocksa att fa allt svarare att
lyckas med strategin att Gvervéltra kostnader pa konsumenterna. Sammantaget raknar vi
darfoér med en tydlig inflationsnedgang under loppet av nasta ar. Mot slutet av 2009 ligger
KPI-inflationen runt 2 procent i saval USA som Euro-zonen.

Diagram 5.9 Inflationen i Sverige och OECD, procent
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Kallor: KI och SCB

5.5 Inflationen faller tillbaka &ven i Sverige

| juli uppgick KPI-inflationen till 4,4 procent; den hdgsta nivan sedan 1993. Efter att ha legat
klart under den genomsnittliga nivan i OECD-omradet under perioden 2004-2006 har svensk
inflation nastan exakt sammanfallit med OECD-snittet det senaste aret. Inflationsuppgangen
har i huvudsak haft samma drivkrafter som i andra OECD-lander med stigande priser pa
livsmedel och energi som viktiga forklaringarna till uppgangen. Den brantare uppgangen i den
svenska KPI-inflationen beror till stor del pa det stigande rantelaget. Berakningstekniskt
paverkas namligen KPI i hogre grad i Sverige av ranteforandringar.

Inflationen toppar under hosten, men trots var relativt optimistiska analys avseende
inflationsutsikterna i ett langre perspektiv, tyder det mesta pa att inflationen hamnar éver
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Riksbankens mal dven 2009. Matt som arsgenomsnitt 6kar KPI med narmare 4 procent i ar
och med runt 2% procent nasta ar. Det innebar att genomsnittet for perioden 2007-2009
hamnar nagot under 3 procent. Ar 2010 tyder de flesta prognoser pa att inflationen ater nar
under Riksbankens mal pa 2 procent.

Diagram 5.10 KPI och underliggande inflation, procent
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Nedgangen i KPI-inflationen framdver beror i hog grad pa att bidraget fran energi och
livsmedel klingar av. Mellan 2008 och 2009 raknar vi med att dessa faktorer ska dampa KPI
med ca en procentenhet. Det ar mojligt att ravarupriserna faller &nnu snabbare, vilket skulle
ge en brantare nedgang av inflationskurvan. Inflationen dampas ocksa nér effekterna av det
hogre ranteldget klingar av. Aven denna effekt beraknas uppga till ca en procentenhet. Hur
kraftigt omslaget blir beror naturligtvis pa hur stora rantesankningarna blir framéver. |
diagrammet ovan redovisas inflationsmonstret enligt SEB:s prognos i augusti. Flera andra
bedomare som t ex Konjunkturinstitutet, forutser en nagot snabbare inflationsnedgang.

Kérninflationen (h&r definierat som KPIX exklusive energi och livsmedel) har hittills inte rort
sig sarskilt mycket det senaste aret. Matt pa detta satt ligger inflationstakten fortfarande sa
lagt som pa 1 procent. Stigande enhetsarbetskostnader, framst till féljd av den cykliska
dampningen av produktiviteten, innebar dock ett underliggande pristryck det narmaste aret.
Fragan ar nu i vilken grad hogre kostnadstryck slar igenom i konsumentpriserna. Svagare
efterfragan innebdr att foretagen far svarare att hoja priserna. Historiska erfarenheter tyder
dock pa att prishojningar genomfors en bit in i konjunkturnedgangen. Da okar foretagens
behov av att kompensera fallande volymer med marginalhdjningar i en situation da
efterfragan annu inte forsvagats tillrackligt mycket for att helt omojliggora prishéjningar.
Foretagens planerade prishdjningar enligt Kl:s barometer ger ett visst stod for att vi nu
befinner oss i detta lage. Den underliggande inflationen lar darfor 6ka nagot under forsta
halvaret 2009. Darefter far den sammanlagda effekten av starkare produktivitet och lagre
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I6nedkningar allt storre genomslag pa karninflationen som darmed faller tillbaka. Vi raknar
med att karninflationen stiger fran 1,2 procent 2008 till ca 2 procent 2009 och 2010.

Riksbanken infor nytt inflationsmatt

| den penningpolitiska rapporten i juli annonserade Riksbanken att manar fasar ur KP1X som
operativt mal for penningpolitiken. KP1X ar KPI exklusive effekter av ranteforandringar och
forandringar i indirekta skatter eller subventioner. Man introducerar samtidigt ett nytt matt,
KPIF (KPI med fast ranta), som pa ett battre satt anses korrigera for den direkta
inflationseffekten av ranteférandringar.

Samtidigt betonar Riksbanken att KPIF inte kommer att ges den sarstallning som KPIX
tidigare hade. | stéllet ska en rad olika underliggande matt anvéandas i analysen. Detta &r i linje
med utvecklingen bland andra centralbanker. Enligt Riksbanken ska utfasningen av KP1X inte
fa nagon markbar betydelse for rantebesluten framover.

Diagram 5.11 Inflationsférvantningar, procent
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Inflationsférvantningarna har stigit en del den senaste tiden. Okande faktisk inflation i
kombination med en intensiv debatt om inflationsrisker pa langre sikt har naturligt nog
paverkat olika aktorer i ekonomin. Inflationsforvantningarna pa 5 ars sikt ligger nu runt 2%
procent enligt Prosperas enkater, medan forvantningarna nér det galler Riksbankens
malhorisont 2 ar ligger nagot hogre. Hushallens inflationsforvantningar fér de narmaste 12
manaderna enligt Kl-barometern foll tillbaka fran hdga 3,7 till 2,9 procent enligt senaste
matningen. Inflationsforvéntningarna matt genom s.k. “break-even” inflation i
realranteobligationer steg kraftigt under varen, men har sedan fallit tillbaka markant och
ligger runt 2v4 saval i Sverige som i omvarlden. Man kan ocksa konstatera att férvantningar
om framtida I6ner inte stigit i samma grad som vissa typer av inflationsférvantningar.
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5.6 Lag tillvaxt och hdg inflation

Ser man utvecklingen i ett langre perspektiv har inflationstakten i Sverige sedan
Industriavtalets tillkomst samvarierat med BNP-tillvaxten pa ett satt som avviker fran det som
oftast uppfattas som normailt.

e Under hégkonjunkturen 1998-2000 var inflationen generellt sett mycket lag.
Avregleringar pa en rad marknader samt kraftigt fallande réantor som drog ner
bostadskostnaderna, bidrog till att KPI-6kningen stannade pa i genomsnitt 0,7 procent per
ar.

e Under lagkonjunkturen i avtalsperioden 2001-2003 steg a andra sidan KPI-inflationen till i
genomsnitt 2,3 procent per ar. Avregleringseffekterna klingade av och en fallande krona
ledde till stigande importpriser. Samtidigt mattades produktivitetsokningen, vilket
pressade upp kostnaderna per producerad enhet. Dessa kunde i sin tur véltras dver pa
konsumenterna eftersom konsumtionen hélls val uppe under svackan.

e Inflationstakten under avtalsperioden 2004-2006 blev aterigen mycket lag trots en relativt
god tillvaxt. KPI-inflationen hamnar i genomsnitt pa 0,7 procent under tredrsperioden.
Reallénedkningarna under denna avtalsrorelse blev i genomsnitt 2% procent per ar; nagot
som de senaste decennierna endast uppnatts under slutet av 1990-talet.

Avtalsperioden 2007-2009 kommer mest att paminna om lagkonjunkturen 2001-2003.
Tillvaxten hamnar en bit under trendmassig niva, vilket leder till en viss ckning av
arbetslosheten. Samtidigt hamnar inflationen i genomsnitt dver 2-procentsmalet; denna gang
alltsa troligen i hogre grad an forra lagkonjunkturen. Internationella prisimpulser ar forstas en
viktig forklaring till att inflationen blivit hog under lagkonjunkturer. Det cykliska monstret i
den svenska produktivitetsutvecklingen forstarker ocksa denna tendens. Nedgangen tycks bli
kraftigare i lagkonjunkturer, vilket ger en kostnadsimpuls fran kostnadssidan. En mindre
konjunkturkanslig loneutveckling an i omvarlden spelar troligen ocksa in.

Diagram 5.12 Produktivitetsutveckling i olika lander, procentuell forandring
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Sammantaget pekar alltsa de ekonomiska utsikterna for de narmaste aren pa en lagkonjunktur
med svag tillvaxt och vikande sysselsattning. Inflationen kommer att ligga 6ver Riksbankens
mal ytterligare nagot ar. | ett langre tidsperspektiv ar dock Riksbankens inflationsmal
trovardigt och det ar snarast troligt att effekterna av fallande ravarupriser, lagre ranteléage och
en aterhamtning av produktivitetstillvaxten ger en inflationen under 2 procent pa nagra ars
sikt.

5.7 Arbetskraftskostnadernas 6kning de kommande aren i Sveriges viktigaste
konkurrentlander

Eurostat producerar statistik men gor inga prognoser. Det gér daremot till exempel den
ekonomiska samarbetsorganisationen OECD. OECD utgar fran nationalrakenskapsdata och
berdaknar arbetskraftskostnader per anstalld for hela naringslivet (inklusive den privata
tjanstesektorn). Forandringar av antalet arbetade timmar ingar med andra ord inte. Kollektiva
avgifter ingar i OECD:s kostnadsbegrepp, daremot inte Iéneberoende indirekta skatter.

Sammantaget innebdr detta att om man dnskar att mata utvecklingen av

arbetskraftskostnaderna per timme i industrin kan OECD:s statistik endast ge en ungeférlig
uppfattning om utvecklingen.

Tabell 5.2 Arbetskraftskostnader per anstalld i naringslivet, arlig procentuell férandring

2006 2007 prognos 2008 prognos 2009

Sverige 2,1 4,0 4.5 4,0
Euro12 2,2 2,2 3,3 3,2

darav:

Tyskland 1,3 1,0 2,3 2,8

Frankrike 3,4 3,0 2,9 3.4

Finland 3,1 2,7 5,8 4,0
EU15, exklusive Sverige 2,7 2,6 3,5 3,4

darav:

Storbritannien 4.4 3,9 3,9 3,5

Danmark 3,9 4.7 4.7 4.7
NMS4 29 7,7 9,4 9,0

darav:

Polen 0,9 7,5 10,5 11,0
USA 4,0 4,5 3,5 3,3
Norge 7,7 5,2 6,3 5,5

Kalla. OECD, 2008, Economic Outlook, June.
Anm. Vid berakningarna fér EU15 har data for de olika landerna vagts samman med TCW-vikter, for NMS4 har
handelsvikter anvéants.
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OECD:s prognos ar att arbetskraftskostnaderna inom det ursprungliga euroomradet (Euro12)
kommer att 6ka med drygt 3 procent arligen under 2008 och 2009, se tabell 5.2. Bland
eurolanderna ligger Tyskland 1gt med &rliga kostnadsokningar pa under 3 procent.?
Frankrike ligger pa kring 3 procent arligen medan Finland ligger hogre.

Prognosen for Storbritannien de kommande aren ligger hogt, 3 ¥%.—4 procent jamfort med
euroomradet. Prognosen for Danmark &r uppemot 5 procent arligen. Enligt OECD:s
bedémningar kommer de arliga 6kningarna av arbetskraftskostnaderna i USA att bli kring
ca 3 % procent arligen under 2008 och 20009.

Nar det galler de nya EU-landerna ingar endast Polen, Tjeckien, Ungern och Slovakien i
OECD. Prognosen for dessa fyra lander (EU+4) ligger pa i genomsnitt drygt 9 procent per ar
de kommande aren. Daremot gor EU-kommissionen prognoser for samtliga tolv nya
medlemslander.?! En sammanvégning for de tolv nya medlemslénderna i EU pekar pa en arlig
Okningstakt for arbetskraftskostnaderna med 10 procent under 2008 och 8 procent under 20009.

20 |_gnedkningarna 2008 i de kollektivavtal som slutits inom tysk industri uppgér till 2,2 — 3,4 procent beroende
pa bransch enligt Wirtschafts- und Sozialwissenschaftliches Institut, HWSIH. Var kélla ar EIRO, dokument
DE0807019I, se Hwww.eurofound.europa.euH .

2! European Commission, 2008, “Economic Forecast Spring 2008”, European Economy, No 1.
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