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Innehall

 Nya globala forutsattningar
» Eurokrisen
» USA-ekonomin och tillvaxtlanderna
« Risker pa upp-och nedsidan

« Hur paverkas utsikterna for svensk ekonomi
« Dampad exportefterfragan
» Minskad tillforsikt och framtidstro
 Inflation och inflationsférvantningar

o Effekterna hittills for svensk industri
* Loner, arbetskraftskostnader och realléner
 Efterfragan, produktion och sysselsattning
o Effekterna i olika branscher
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Sammanfattande beddomning

Globala utsikter
* Den finansiella oron har gett negativa spridningseffekter till den reala ekonomin

« Fortroendeindikatorer kraftigt nedat varlden over

« Tydliga effekter av kreditatstramning i Vasteuropa

« Seg aterhamtning i USA, tillvaxtekonomerna mattligt drabbade

« Huvudscenario: Lag tillvaxt men ingen global recession
Nedatrisker dominerar

* Europa - risk for kreditdrivet tvarstopp

udgetbesparingar hAmmar efterfragan och ger politiska spanningar. Nya kapitalkrav
r?ske ar str margireé}tvmor. g gerp P g y P

Greklandskrisen riskerar ge spridningseffekter.
» USA - Okad finansiell stress, men lagre an i Europa

Politisk blockering i kongressen kan férdjupa avmattning
 EM-lander — fortsatt relativt hog tillvaxt, men storre risker for bakslag

Vad kan ge starkare internationell konjunktur

« Politiska I6sningar i Europa, aterhamtning pa bostads- och arbetsmarknaden i USA,
mjuklandning i Kina, rekonstruktion av det globala finansiella och internationell

samordning av finanspolitik
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Sammanfattande beddomning

o Utsikter for svensk ekonomi

TEI\_/axten bromsas upp nar omvarlden vaxlar ner och osakerheten dampar
aktiviteten

Arbetslosheten blir kvar pa hog niva eller stiger nagot

Hushallen blir mer forsiktiga och okar sitt sparande nar...

...l1agre borskurser och huspriser forsdmrar deras balansréakningar
Inflationsforvantningarna sjunker och inflationen avtar

Majlighet till stimulanspolitik om konjunkturen forsamras

Den finansiella sektorn relativt stark men kan fa finansierings-svarigheter som
medfor risktillagg for hushall och foretag

Utvecklingen i svensk industri

Reallbnerna minskar 2011

Nominella I6ner vantas stiga drygt 2,5%, klart lagre an i Vasteuropa
Fortsatt men dampad aterhamtning under 2 kvartalet

Fallande efterfrdgan och produktion under 3 kvartalet
Arbetsmarknaden visar annu ingen pataglig férsamring
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Nya globala forutsattningar

» Finansiell oro under sensommaren driven av
* Ny allvarligare fas av europeisk skuldkris
» Svaga amerikansk konjunkturdata under maj-juli
» Allt djupare splittring i amerikansk politik

o Spridningseffekter till reala ekonomin
« Fortroendeindikatorer kraftigt nedat
« Tydliga effekter av kreditatstramning i Vasteuropa
« Mattlig avmattning i tillvaxtekonomier
« Amerikanska harddata battre an vantat den senaste tiden

 Huvudscenario i prognoserna.
 Lag tillvaxt men ingen global recession
» Eurokrisens forlopp avgor.
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Olika grad av misstroende

Rantedifferens mot Tyskland
10-ariga statsobligationer
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Finansiell stress mest kannbar | Europa
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Tydlig dampning | USA och Tyskland

Index (IFO: 2000=100) och nettotal (ISM)

1201 - 65
115 ] ,‘ L 60
1101 x '
J - 55
105 {
\ + 50
100 { \
( - 45
95
90 | - 40
85 1 r 35
80 | - 30

94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

= Tyskland (IFO, vd) ==} US (ISM, hd)

Kélla: IFO, I1SM



'S

O INDUSTRIRADET

USA: Svag framtidstro, men fortsatt
konsumtionsokning
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Kina: Avmattning pa vag

PMI for tillverkningsindustrin
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Olika situation pa arbetsmarknaden i
Euro-zonen
Arbetsléshet, procent
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Nedjusterade prognoser pa bred front

BNP-prognoser fér 2012 vid olika tidpunkter
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KPI pa vag att toppa, karninflationen har

stigit fran nedpressad niva
Inflation i OECD-omradet

Arlig procentuell férandring
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Kalla: OECD
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Stark korrelation mellan svensk och tysk
export

Varuexport, index 100=2008
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Anpassning av bostadspriser med undantag
for Sverige och Norge

Huspriser, index 2000 = 100
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Stockholmsbdrsen har tappat mark 2011
efter gynnsam utveckling 2009 och 2010

Borsutveckling
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Globala utsikter: nedatriskerna dominerar

« Huvudscenario: lag global tillvéxt, men ingen recession. Riskerna i
prognoserna dominerar pa nedatsidan

« Europa: Mangdimensionellt dilemma. Risk for kreditdrivet tvarstopp
« Budgetbesparingar hammar efterfragan

. Nyéa ktapitalkrav riskerar krympande banksektor med stramare kreditsituation for
industrin.

» Skuldnedskrivning for Grekland riskerar ge spridningseffekter
* Nedskarningar och dkad 6verstatlighet ger politiska spanningar

« USA: Seg aterhamtning
« Okad finansiell stress men pa lagre niva an i Europa
 Risk for politisk blockering i kongressen som fordjupar nedgang

« EM-lander: Fortsatt tillvaxt, men storre risker

« Kinesisk avmattninﬂ pa hdg tillvaxtniva, men ckade risker for bakslag efter
byggboom och svallande informell kreditsektor
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Vad kan orsaka starkare internationell
konjunktur?

Europa: Lang process men ratt start kan bidra till att krampen
slapper.

USA: Positiv dynamik forstarks. Aterhamtning pa arbets- och
bostadsmarknad kommer igang.

Kina sakerstaller mjuklandning.

Rekonstruktion av globala finansiella systemet sker
gradvis.

Viss internationell samordning av finanspolitik for att
undvika synkroniserad atstramning
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Uppdatering av synen pa svensk ekonomi

Internationella oron dampar exportefterfragan

Minskad tillforsikt 1 naringslivet med troliga
effekter pa investeringar och nyrekryteringar

« Hushallens framtidstro och konsumtionsvilja
nar ocksa vant nedat

* Inflation och inflationsforvantningar
Andrade forutsattningar fér penningpolitiken
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BNP-utveckling enligt NR, arstakt
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Exportvolymutveckling enligt NR,

Kvartalsvis forandring sasongrensat
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Sowrce: Reuters EcolWin



Export- och importutveckling enligt
utrikeshandelsstatistikent o m sep
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Tillforsikt | naringslivet
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Sysselsattningstillvaxt och arbetsloshet
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Antal arbetade timmar i naringslivet
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Lediga platser som andel av arbetskraften
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Hushallens framtidstro
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Prisutveckling pa smahus
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(niva och arlig 6kningstakt t o m tredje kvartalet)
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Kreditgivning till foretag och hushall

(arlig procentuell forandring)
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Risktillagg pa kort och lang ranta
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Kronans utveckling
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Pristryck i producentledet
(arlig procentuell forandring)
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Konsumentpriserna enligt olika index
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Inflationsforvantningarna pa ett ars sikt
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Penningpolitiken
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Procent
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Utsikter for svensk ekonomi — nedatrisker i
fokus

Sverige forutses undvika ny recession
* men tillvaxten avtar nar omvarlden vaxlar ned
» osakerheten dampar aktiviteten

Arbetsldosheten stabiliseras pa relativt hog niva eller stiger
nagot

Hushallen blir mer forsiktiga
« Okar sitt sparande fran redan hoga nivaer
» lagre borskurser och huspriser forsamrar balansrakningar

Inflationsforvantningarna sjunker och inflationen avtar
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Utsikter for svensk ekonomi, forts

e Penningpolitiken
* Madjlighet finns for Riksbanken att sanka styrrantan om tillvaxten avtar
« Huvudscenariot ar att den kvarstar pa nuvarande niva nasta ar

« Till skillnad fran flertalet 6vriga vastlander finns utrymme for
finanspolitiska stimulanser om konjunkturen férsamras

e Sveriges finansiella sektor relativt stark
« men kan fa finansieringssvarigheter

« hogre risktillagg paverkar foretag och hushall genom 6kade
rantemarginaler



INDUSTRIRADET

Utvecklingen | svensk industri

» Lonebildningen i olika konjunkturlagen

« Loneutvecklingen forsta halvaret enl KL

» Arbetskraftskostnader i olika lander enligt LCI

* Realldneutvecklingen for industrianstallda

* Produktionsutvecklingen enligt NR och IPI

« Barometerdata om efterfragan, produktion, arbetsmarknadslage
mm for tredje kvartalet

* Inkdpschefernas index
» Konjunkturbarometern (KI)

 Arbetsmarknadsutvecklingen inom industrin
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Loneutveckling 1 olika konjunkturlagen

Léneokn ind. 5,5% 3.5% 3.7% 3,1% 3.7% 2,6-21%
. + 15

Loneokn tot 4,6% 3,6% 4,0% 3,2% 3,79 2,5-2,7%

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

B BNP [ Sysselsattning = Ind prod, hdger skala
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Loneutvecklingen de senaste

avtalsperioderna
Loneutvecklingen 1998-2010 enligt konjunkturlonestatistiken
2004 ars avtal 2007 ars avtal 2010 ars avtal Prel Prognos

1998-2003  2004-2010 2004-2006 2007-2009 2010 jan-juli 2011 KI 2011
Industrin 3,6 3,3 3,1 3,7 2,8 2,3 2,6
Byggsektor 4,0 3,1 3,0 3,9 1,9 3,0 3,3
Ov. naringsliv 3.7 3,2 3,1 3,4 2,4 2,2 2,8
Naringslivet 3,7 3,2 3.1 35 2,4 2,3 2,8
Kommuner 40 35 3.3 4.0 2,7 2,1 2,5
Staten 4,1 3,5 3,2 3,9 3,1 1,1 2,4
Offentlig sektor 4,0 3,5 3,2 3,9 2,8 1,9 2,5
Totalt 38 33 3,2 3.7 2,6 2,2 2,7

Kalla: Medlingsinstitutet
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Realloneminskning i1 korten 2011
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Loneutvecklingen enligt LCI i1 olika lander

Arbetskraftskostnader per tim i tillverkningsindustrin enligt LCI, procent per ar

Arbetskraftskostn. Arbetskostn Lénekostn.

1998-2003 2004-2009 1998-2010 2010 1 ha 2011 1 ha 2011

Sverige 41 3,5 3,7 2,0 1,4 2,0
Euroomradet 3,3 2,9 3,0 0,9 3,2 3,1
Tyskland 29 1,7 2.1 0,0 45 4.1
Frankrike 3,1 3,5 3,3 3,8 4.4 4.0
Finland 45 3,7 3,8 -0,6 2,8 2,3
EU 15 exkl Sverige 3,6 3,1 3,2 1,2 2,8 2,7
Storbritannien 45 3,8 41 3,0 -0,1 -0,6
Danmark 4.0 3,2 35 2.4 2,9 3,2
Nya EU-lander 8,3 8,0 75 0,4 42 4.3
Polen 8,8 7,0 7.4 1,3 45 4.6
Norge 50 6,2 55 41 4.3 4.2
USA 3,6 2,6 3,0 2.4 3,0 1,9

Anm: Nya EU-lander exkl Cypern, Bulgarien, Malta och Rumé&nien
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Produktionsutvecklingen enl NR och IPI
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IPl indikerar svagt fall 1 industrins
produktion 3 kv
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Barometerdata och inkdpschefernas index

Industrikonjunkturen i Sverige
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Vikande efterfragan enligt KI-barometern
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....ltksom enligt inkOpscheferna
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Bristen pa arbetskraft

Brist pa arbetskraft i tillverkningsindstrin
40

35 e

30 A

25 A

20

15

10

5_

Annan personal

O I L L L L L L D D D N U N U Y Y I N U N N A B N B |

1996Q1 1997Q3 1999Q1 2000Q3 2002Q1 2003Q3 2005Q1 2006Q3 2008Q1 2009Q3 2011Q1



INDUSTRIRADET

Lonsamhetsomdome enligt Kl-barometern

Lonsamhetsomdome for tillverkningsindustrin

40
SRS T S S O S

. —-—"——

. NN HanHM“ il
“H”“fuu ------- ““”“H ------------- ”“HHWH“”UJIW e

2 | s e | S T W 1) s o

301 1 | I ' 4 & & B & K & O /(& & |

-40
1996Q1 1997Q3 1999Q1 2000Q3 2002Q1 2003Q3 2005Q1 2006Q3 2008Q1 2009Q3 2011Q1




INDUSTRIRADET

Produktionsutvecklingen per bransch

Industriproduktionen branschvis

NR-data IPl-data
2011 12mantal
2008 2009 2010 1 kv 2 kv Juli-aug
Gruvindustri -9,5 -16,8 43,0 6,1 -1,3 -5,8
Livsmedelsindustri -7,4 0,8 2,1 0,0 -3,9 -5,5
Textil, klader o laderind -1,3 -16,5 6,5 8,9 -1,1 -5,1
Skogsindustri o grafisk ind. 0,4 -9,0 11,4 3,7 -1,3 -4,3
Petroleum o kemisk ind 2,7 -3,4 8,7 37,5 14,0 8,4
Gummivaru o plastind -0,1 -19,6 17,8 12,8 14,2 7,8
Stal o metallvaruind -7.,9 -30,5 24,2 18,2 4,9 4,3
Dator, elektronik o optikind 6,2 -10,7 12,6 35,7 18,2 15,4
Elapparaturindustri -5,1 6,1 3,9 24,6 40,1 40,8
Ovrig maskinindustri -6,0 -37,1 24,5 27,3 15,9 14,1
Motorfordonsindustri. -29,0 -38,8 50,5 58,6 22,1 11,9
Ovrig transportmedelsind. -7,3 -22,5 -1,8 19,8 19,0 28,5
Mobel- o 6vrig tillverkning -6,3 -6,3 7,4 -3,0 -9,7 -7,8

Hela industrin -5,5 -17,5 15,8 20,0 9,1 6,6
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Gruvindustrins produktion (IPI)
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Livsmedelsindustri och Teko (IPI)
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Skogsindustrin och grafisk industri (IP1)

120

Sasongrensade kvartalsdata 2005=100

110 ~

100

90 ~

80 -

(0T e e S .k

60

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

—&— |ndustrin Traindustrin Massa o papper Grafisk ind




'S
(@

Kemiska industribranscher (IP1)
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Jord- och stenindustri samt
stal- och metallverk (IPI)
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Metallvaru- och maskinindustri (IP1)
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Elmaskiner och motorfordon (IPI)
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Annan transportmedelsind. samt Ovrig
tillverkningsindustri (IPI)
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Antal anstéllda, glidande 12-man.snitt
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Varsel som andel av tillvidareanstallda
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Antal varslade och arbetslosap g a
personal- eller driftsinskrankningar (1000-tal)
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Andelen arbetslosa kassamedlemmar
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Utvecklingen | svensk industri

e Reallbnerna minskar 2011
« Lo6nerna har 6kat med drygt 2% under 1 ha 2011

» Det ar klart lagre an i EMU eller EU15. Arbetskostnaderna 6kade mera i linje
med EU 2010.

e LoOnerna vantas stig med 2,5-2,7% 2011 och KPI med 3%
 Fortsatt men dampad aterhamtning i industrin under 2 kv enligt NR-data
* IPl indikerar fallande produktionen under 3 kvartalet
« ..liksom data fran Kl-barometern och Inkdpschefernas index
» Splittrad bild i olika branscher

« Arbetsmarknaden visar annu ingen pataglig férsvagning
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