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Forord

| samband med Industriradets méte den 14 juni 2016 infordes ett antal andringar i
Industriavtalet. Bland annat gavs en grupp partsekonomer féljande uppdrag.

Partsekonomerna ska fortlopande samarbeta angaende de ekonomiska forutsattningarna
och andra konkurrensforhallanden som galler for den svenska industrin i en global
ekonomi och marknad. Partsekonomerna ska arligen utarbeta en rapport till Industriradet i
dessa fragor. Vid vasentliga férandringar av gallande omstandigheter ska
partsekonomerna omedelbart gemensamt bedéma de troliga effekterna.

Harmed presenterar partsekonomerna 2024 ars rapport. Arbetet ar i och med detta utfort i
enlighet med Industriavtalet.

Stockholm i juni 2024

Erik Spector Tobias Brannemo
Teknikforetagen Unionen

Erica Sjolander Kerstin Hallsten
Facken inom industrin Industriarbetsgivarna
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Sammanfattning

Inledning

Fortsatt svag efterfragan fran omvarlden gor att svensk export véntas véxa
langsamt i ar men ta lite mer fart 2025. Den fortsatta utvecklingen av den
globala ekonomin &r oséker.

Industrins produktion har 6kat ndgot mer i Sverige &4n i Euroomradet sedan 2017

Under slutet av 2022 samt under 2023 sjonk foradlingsvérdet i industrin
och arstillvéaxten for 2023 blev -5,8 procent. Jamfort med 2017 ar
industriproduktionen nu drygt 10 procent hogre métt i fasta priser men
nastan 50 procent hogre i I6pande priser.

Svensk industriproduktion utvecklades fran 2017 och fram till pandemins
utbrott ungefar i linje med andra lander enligt nationalrdkenskaperna och
nagot battre enligt industriproduktionsindex. Under pandemin var
utvecklingen nagot mer gynnsam i Sverige an i jamforda lander men
foradlingsvardet har sedan ddampats fran och med 2022.

Forandringar i metoden for hur statistiken tas fram har gjort att skillnaden
mellan industriproduktion och féradlingsvarde inom industrin har dkat.
Detta, tillsammans med revideringar av statistiken och svagt dataunderlag
for foradlingsvardet pa branschniva, forsvarar analysen.

Sysselsattningen i industrin har sammantaget 6kat sedan 2017

Efter att ha minskat med 10 000 personer under pandemins inledning
Okade antalet sysselsatta inom industrin med 25 000 personer fram till
2022 och har varit relativt konstant sedan dess. Antalet industrisysselsatta
ar darmed nu fler &n innan pandemin.

Antalet personer som sysselsatts med att producera industrins produkter,
det vill sdga personer som arbetar direkt i produktionen och de som
sysselsétts av industrins underleverantorer uppgick 2020 till néstan 800
000 personer.

Sysselsattningsutvecklingen skiljer sig mellan olika delbranscher. Jamfort
med 2017 har sysselsattningen 6kat mest i gruvindustrin, foljt av
motorfordonsindustrin, tele- och elektronikindustrin samt kemisk industri.
Sysselsattningen har minskat inom travaruindustrin, stal och metall samt
plast och gummi.

Volatil utveckling av industrins produktivitet

Coronakrisen, kriget i Ukraina och de ekonomisk-politiska
motreaktionerna pa dessa kriser har orsakade valdsamma svangningar i
produktiviteten under senare ar. Produktionen har svangt betydligt mer &n
antal arbetade timmar, vilket & normalt om krisen inte beddéms bli allt for
langvarig.

| borjan av 2024 var produktionen per arbetad timme i tillverknings-
industrin cirka 15 procent hogre an 2017. Under denna period har
tillvaxten i produktiviteten i Sverige varit starkare &n i Eurozonen och
Tyskland.



Da en stor del av denna period har paverkats av ett antal chocker ar det
svart att uttala sig om tillvéaxten i produktiviteten ur ett mer strukturellt
perspektiv.

Inflationen tillbaka pa malet igen efter de senaste arens stora uppgang

Under aren 2017-2019 var inflationen enligt KPIF mycket nara malet pa
tva procent. | den storsta inflationsuppgangen pa flera decennier steg
inflationen till att vara 6ver 10 procent i slutet av 2022. Under 2023 foll
inflationen snabbt tillbaka och KPIF har sedan februari 2024 varit ndra
malet igen. Den genomsnittliga inflationen enligt KPIF har sedan 2017
varit 3,2 procent.

Utvecklingen har varit likartad for producentpriserna, men som vanligt har
svangningarna i producentpriserna varit storre. Den arliga forandrings-
takten for PPI borjade sjunka i mitten av 2022 och hade dérefter en snabbt
nedatgaende kurva.

Trots de lagre arliga forandringstalen den senaste tiden ar nivan pa saval
konsument- som producentpriser kvar pa den betydligt hogre nivan som
naddes i och med den stora uppgangen.

Kronan har gradvis forsvagats sedan 2017 vilket har bidragit till stigande
inflation.

Terms of trade var i borjan av 2024 nagot under 2017 ars niva for
industrivaror totalt medan den var nagot 6ver 2017 ars niva for tillverkade
varor. Férandringarna under hela perioden har dock varit sma.

Svensk arbetskraftskostnad i nivd med Vasteuropa

Arbetskraftskostnaderna i svensk industri ligger 2023 lagre &n i Tyskland
och pa liknande niva som euroomradet och Vasteuropa métt i gemensam
valuta.

Svensk industri har i genomsnitt perioden 2017-2023 haft en nagot lagre
Okningstakt av arbetskraftskostnaderna jamfort med Véasteuropa,
Euroomradet och Tyskland. Jamfort med Finland har de svenska
arbetskraftskostnaderna 6kat snabbare under perioden.

Véxelkursen har stor inverkan pa hur den relativa arbetskraftskostnaden
utvecklas i gemensam valuta.

Enhetsarbetskostnader tar hénsyn inte bara till hur arbetskraftskostnaderna
utvecklas utan aven till férandringen av produktiviteten.

Matt i nationell valuta har enhetsarbetskostnaderna i svensk industri tkat
ungefar som i Tyskland men langsammare &n i Finland och USA i
genomsnitt under perioden 2017-2023.

Matt i gemensam valuta sa har enhetsarbetskostnaderna 6kat langsammare
I Sverige adven jamfort med i Tyskland. Forklaringen &r den kraftigt
forsvagade svenska kronan.

Lénsamheten och investeringar paverkas av pandemin

Industrins I6nsamhet forbattrades ar 2017 och 2018, det galler sarskilt
avkastningen pa eget kapital. Ar 2020 forsamrades I6nsamheten. 2021 steg
I6nsamheten bade nér det géller rérelsemarginal och avkastning pa eget
kapital men den foll sedan tillbaka nagot under 2022.

Under 2017-2020 lag industrins vinstandel néra ett langsiktigt genomsnitt.
Sedan dess har vinstandelen stigit snabbt och har under de senaste tre aren
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legat hdgre. Under 2023 sjonk vinstandelen nagot i forhallande till aret
innan och beddémningen &r att den 2024 kommer sjunka ytterligare.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna inom industrin
varierat mellan olika lander. Svensk industri har 6kat
maskininvesteringarna snabbare an i USA och Tyskland under senare ar.

Inképschefsindex har vant upp under senare tid medan Kl:s indikator rort sig
sidledes

Inképschefsindex och Konjunkturinstitutets konfidensindikator ar
historiskt goda indikatorer for industrins utsikter pa kort sikt. Det géller
bade Sverige och internationellt, for motsvarande indikatorer.

Under hosten 2022 och inledningen av 2023 gav dock de tva indikatorerna
olika bilder av stamningsléget i svensk industri. Bada foll men
inképschefsindex till en niva som signalerar negativ tillvaxt medan
Konjunkturinstitutets indikator var kvar pa en niva som signalerade positiv
tillvaxt. Den senare motsvarade béttre den faktiska industriproduktionen
som fortsatte att oka i arstakt.

Sedan slutet av 2023 har situationen varit den motsatta. ICI indikerar 6kad
tillvaxt, medan Kl:s indikator visar pa ett mer neutralt lage. Faktisk
produktion har dock minskat bade i niva och arstakt.

Indikatorer for olika lander har under denna period med ovanligt manga
och stora chocker rort sig likartat. Det som har skiljt sig at mellan landerna
ar magnituden pa svangningarna.

En viss vandning i inkdpschefsindex kan noteras i olika lander under
senare tid. Lander dar det dock fortsatt ser valdigt svagt ut i ar Tyskland
och Finland.



Inledning

Hdg inflation och hojda rantor har gjort att svensk BNP har utvecklats svagt sedan slutet
av 2021. Global BNP har vuxit snabbare men tillvaxten hos vara viktigaste
handelspartners har varit dampad framfor allt i euroomradet. Fortsatt svag efterfragan
fran omvérlden gor att svensk export vantas vaxa langsamt i ar men tar lite mer fart 2025.

Awven vad galler industriproduktionen har den svenska och europeiska utvecklingen varit
svagare an den globala. | Sverige sjonk produktionen i industrin markant 2023 men
vantas stiga nagot under andra halvaret i ar och for helaret 2025 vantas ater igen positiv
tillvaxt. Skillnader mellan olika matt p& produktion forsvarar dock analysen (se avsnitt 2).
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Kélla: Varldsbanken

Globalt fortsétter det ekonomiska laget att praglas av osakerhet. Vi ar pa vag ut ur
perioden med snabbt stigande varldsmarknadspriser och rantor och problemen med
leveranskedjor tycks forbli begransade trots oroligheter i Suezkanalen. Kvarvarande
osékerhet ar dock om den forda penningpolitiken varit vél avvagd. Aven om de héga
rantorna haft en tydligt dampande effekt pa ekonomin hos flera av vara viktigaste
handelspartners har effekten varit mindre &n manga raknat med. Penningpolitiken brukar
verka med en viss fordrgjning och det finns en osékerhet kring hur stora de totala
effekterna blir.

| Sverige och i flera andra lander har ocksa arbetsmarknaden 6verraskat i motstandskraft
trots svag utveckling i produktionen. Sysselséttningen, inte minst inom industrin, har
hallits uppe genom Gvervintring av arbetskraft och darmed har produktiviteten gatt ned.
Beddmningen ar att arbetsmarknaden fortséatter att forsvagas nagot men det finns en risk
att forsvagningen blir mer betydande, sérskilt om penningpolitiken blir mer atstramande
och realekonomin darmed svagare &n forvantat.



Produktionsutveckling
Inom industrin

Industrins produktionsutveckling i Sverige
Produktionsutvecklingen inom industrin och dess delbranscher kan foljas saval utifran
foradlingsvardet enligt nationalrdkenskaperna (NR) som via produktionsvardeindex (PV1)
och industriproduktionsindex (IP1). Utvecklingen kan ocksa beskrivas i fasta respektive
I6pande priser. | detta kapitel anvands alla dessa kallor och matt for att visa utvecklingen
och skillnaden mellan dem forklaras i faktaruta 2.1.

Sverige, produktionsutveckling inom industrin
Foradlingsvéarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt produktionsvardeindex (fasta priser)
for gruv- och tillverkningsindustri (B0O5-C33), index 2017 = 100*
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt ENS 2010. * Kalenderkorrigerad och sdsongsrensad data fran
SCB.

Efter ett historiskt kraftigt ras i industrin under forsta halvaret 2020 studsade
produktionen tillbaka. Under 2021 fortsatte en kraftfull aterhdmtning i industrin. Under
slutet av 2022 samt under 2023 har foradlingsvardet i industrin sjunkit och arstillvaxten
for 2023 blev -5,8 procent. Samtidigt har produktionsvérdet, bade matt som PVI och som
IP1, utvecklats betydligt starkare sedan 2022. Anledningen till skillnaden &r att
insatsforbrukningen i industrin varit hog under 2023. Eftersom insatsforbrukningen
raknas bort i foradlingsvardet men inte i produktionsvardet uppstar en ovanligt stor
skillnad mellan dessa tva matt 2023. Tidigare skrevs forbrukningen fram med
produktionsvardet, vilket ledde till att korrelationen mellan de tva matten var hog. Sedan
2022 raknas forbrukningen ut separat och det &r den som forklarar att skillnaden &r sa
stor.! Analysen av produktionens utveckling inom industrin forsvaras av den stora

L For en utforlig forklaring av skillnaderna mellan NR och PV se Skillnader i den ekonomiska
statistiken (sch.se)
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https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/fordjupningsartiklar_Sveriges_ekonomi/skillnader-i-den-ekonomiska-statistiken/
https://www.scb.se/hitta-statistik/temaomraden/sveriges-ekonomi/fordjupningsartiklar_Sveriges_ekonomi/skillnader-i-den-ekonomiska-statistiken/

skillnaden som uppstar mellan de tvd matten. Dessutom har foradlingsvardesstatistiken
reviderats mycket den senaste tiden, vilket ytterligare forsvarar analysen.

Produktionsokningen sedan slutet av 2018 har varit betydligt stérre matt i I6pande priser
an i fasta priser. Skillnaden uppstod framfor allt mellan tredje kvartalet 2018 till under
pandemin. Efter andra kvartalet 2021 fortsatte skillnaden mellan fasta och l6pande priser
att véxa och en forklaring &r att den svenska kronan forsvagades under den perioden. For
varor prissatta i andra valutor ledde kronforsvagningen till hogre féradlingsvérde i
I6pande priser.

Under 2020 starktes kronan vilket med samma resonemang som ovan skulle tala for lagre
foradlingsvarde i I6pande priser jamfort med fasta priser. Det initiala fallet var ocksa
nagot storre i 1opande priser an i fasta priser men kronforstarkningen motverkades sedan
av kraftiga 6kningar i varldsmarknadspriserna pa flera viktiga ravaror (se vidare i avsnitt
5.2). Under 2022 och 2023 fortsatte kronférsvagningen att bidra till den stora skillnaden
mellan fasta och l6pande priser, bade for foradlingsvarde och leveranser. Under forsta
halvaret 2024 har den svenska kronan legat pa en svag men forhallandevis stabil
vaxelkurs mot bade EUR och USD.

Sverige, industrins foradlingsvarde och leveranser i fast och I6pande pris
Foradlingsvéarde enligt nationalrékenskaper och leveranser (fasta och lI6pande priser) fér gruv- och
tillverkningsindustri (B05-C33), index 2017 = 100*

Féradlingsvarde, NR Leveranser
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Kélla: SCB, nationalrakenskaper (ENS 2010) och leveransstatistiken
* For serierna i fasta priser har kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frin SCB anvénts medan serierna i l6pande pris har
sasongsrensats med X11 Arima.
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Foradlingsvarde i fast och I6pande pris samt industriproduktionsindex (IPI) och
produktionsvardeindex (PVI)

Foradlingsvardets eller produktionens utveckling kan studeras pa flera satt. Beroende pé val av
kélla ser utvecklingen olika ut. Nedan beskrivs kortfattat de vanligast anvanda uppgifterna i
offentlig statistik. Féradlingsvardet utgors generellt av produktionsvardet minus
insatsforbrukningen.

Foradlingsvarde i fasta priser enligt NR: Begreppet fasta priser innebér att man justerar for
prisutveckling och kvalitetsforandringar for att erhalla ett ”volymmatt”. Detta sker genom
dubbeldeflatering — innebérande att insatsforbrukning respektive produktion deflateras var for sig.

Foradlingsvarde i I16pande priser enligt NR: Lépande priser innebar att uppgifterna anges enligt
de varden som rader respektive ar. Eftersom ingen fastprisberakning sker paverkas inte uppgifterna
av de eventuella metodproblem som dubbeldeflateringen medfor.

Produktionsvardeindex (PV1): Fran och med 2017 publicerar SCB ett index som syftar till att
spegla utvecklingen av produktionsvardet inom naringslivet. JAmfort med IPI inkluderar PVI &ven
industribranschernas tjansteproduktion och handelsverksamhet, métt som handelsmarginal. For att
an battre visa den produktion som faktiskt skett under perioden gors ocksa justeringar av
omsattningsuppgifterna for produktion som lagts pa lager och forsaljning som skett fran lager.

Industriproduktionsindex (IP1): Uppgifterna tas fram som en indikator pa industriproduktionens
utveckling och baseras pa industrins leveranser. Aven IPI fastprisberdknas, men har med enkel
deflatering. SCB anvander numera PVI som primér kélla for industriproduktionen i NR men IPI
tas fortfarande fram enligt krav fran EUs statistikorgan Eurostat da man vill kunna félja just
industriproduktionens utveckling samt gora jamférelser av den mellan lander.

Uppgifter om leveranser kommer fran SCB:s statistik dver industrins omsattning och avser enligt
SCB intakter fran salda varor och utforda tjanster som ingar i foretagets normala verksamhet med
avdrag for lamnade rabatter, mervérdesskatt och annan skatt som &r direkt knuten till
omséttningen.

Att utvecklingen skiljer sig at for serier i fasta och I6pande priser beror givetvis pa att uppgifter i
I6pande priser innehaller saval pris- som volymforandringar. Detta medan uppgifter i fasta priser
enbart ska innehalla volymforandringar — dock justerat for beraknade kvalitetsforandringar for
produkterna.

Skillnader mellan foradlingsvardet enligt NR och produktionen enligt IPI forklaras delvis av att
insatsforbrukningen ar bortraknad i det forstndmnda men ingdr i det sistnimnda. Andrad
foradlingsgrad bidrar alltsa till skillnader. For fastprisberaknade uppgifter bidrar dessutom
metodskillnaden vid deflatering i stor utstréckning till att forklara skillnaderna mellan NR och IPI.
Yiterligare en orsak &r att IPI baseras pa industrins leveranser medan foradlingsvardet enligt NR
aven inkluderar ytterligare tjansteforsaljning samt intakter fran patent, licenser, royaltys,
merchanting m.m.

En effekt av hur kvalitetsforbattringar hanteras vid deflatering ar att 1ander med stor elektronik-
och teleindustri uppvisat mycket snabb 6kningstakt for det fastprisberdaknade féradlingsvérdet.
Framst Sverige, Finland och Irland — men dven USA — &r exempel pa sadana lander. For svensk
del har detta bidragit till stora skillnader mellan det beréknade fasta och I6pande foradlingsvardet
respektive IPI — dven aggregerat pa total industriniva.
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Basarseffekten

Graferna som presenteras i rapporten far uppdaterade basar ar efter ar, for att jamforelsen ska vara
sa nutidsrelevant som majligt. Det innebér att forra arets rapport hade basar 2016 och att detta ars
rapport har basar 2017.

Fordelarna med att byta basar &r som sagt att jamforelsen éver ett kortare tidsperspektiv blir mer
relevant och nutida. Om rapporten ar efter ar skulle behalla samma basar finns det en risk att den
nulégesbilden som beskrivs i rapporten blir alltfér évergripande och att rapporten inte fangar den
senaste tidens skeenden inom industrin. Nackdelarna med att byta basar ar att nulagesbilden
mellan rapporterna ibland blir lite annorlunda och utvecklingen kanske ser annorlunda ut.

Om den tidigare rapportens basar var ett relativt svagt ar och det efterféljande aret nagot starkare
syns denna forandring i rapporten med det tidigare basaret. Om nésta ars rapport daremot har ett
basar som ar nagorlunda starkt kommer den positiva trenden att justeras ner och vad som tidigare
sag ut som ett uppsving pa en marknad eller i en bransch kan nu se ut som en sidledes forflyttning.

Produktionsutvecklingen jamfort med andra regioner/lander
For att sétta utvecklingen i den svenska industriproduktionen i ett internationellt
sammanhang jamfor vi den svenska utvecklingen med den i nagra andra regioner/lander.
Detta gors har for tillverkningsindustrin, vilken inte innefattar gruvindustrin. Orsaken ar
framst att aggregerade uppgifter for total industri &ven innefattar energisektorn i flera
andra lander, men inte i Sverige — vilket forsvarar jamforbarheten.

Svensk produktionsutveckling jamfért med i euroomradet, och USA
Foradlingsvarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), nivaer med Index 2018 = 100

Foéradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex
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120 120
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Euroomradet \\ Euroomradet
USA
80— i go- —USA
=Sverige =Sverige
70 70
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat, och World bank, nationalrakenskaper
enligt ENS 2010.

Not: Har har principen om 2017 som basér frangétts p& grund datatillganglighet. Istéllet &r basaret 2018. Serier med
sasongsrensade data har anvants.
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Under Coronakrisens inledning drabbades svensk industri kraftigt och foradlingsvardet
enligt nationalrakenskaperna foll dramatiskt men aterhamtade sig klart snabbare an
jamforda lander. Under 2022 och 2023 har dock foradlingsvérdet i svensk industri sjunkit
markant. | termer av IPI har svensk produktion daremot gatt mer stadigt uppat. En
tankbar forklaring till varfor bilden skiljer sig s& mycket beroende pd om man jamfor
landernas industriproduktionsindex eller deras foradlingsvérde inom industrin ar att
metoderna for hur man tar hansyn till forbrukningen kan skilja sig mellan lander.

Bortsett fran utvecklingen under pandemin har Sverige och Finland, enligt
industriproduktionsindex, haft en relativt likartad utveckling fram till kring 2021 da
Norge avvek med en svagare utveckling och har sedan dess legat pa ungefar samma
nivaer som strax innan pandemin. Finlands industriproduktion steg i linje med den
svenska men foll sedan ner till nivan innan pandemin under 2022 och 2023.

Tysklands industriproduktion utvecklades svagt under aren narmast innan pandemins
utbrott, drivet av strukturella problem i framfor allt fordonsindustrin. Sverige och
Tyskland hade bada haft ett klart storre tapp i produktionen i pandemins inledning &n de
dvriga landerna. Det forklaras till stor del av att fordonsindustrin vager tungt i bade
Sverige och Tyskland och att det var den industribransch som drabbades hardast i krisens
inledning. Av samma anledning var ocksa uppstudsen snabbare i Tyskland och Sverige
nar fordonsindustrin aterhdamtade sig starkt under slutet pa 2020 och in i 2021. Tysk
industriproduktion ar dock fortfarande en bra bit ifran nivan fére pandemin medan den
svenska &r klart hogre jamfort med innan pandemin. Men produktionsutvecklingen har
tyngts i bada landerna under delar av 2021 av fordonsindustrins problem med insatsvaror,
vilket minskade nagot under 2022. medan den Svenskasvenska utvecklats betydligt
battre matt som produktionsvérde. Méatt som foradlingsvarde ar skillnaden mindre.

Svensk produktionsutveckling jamfért med i Tyskland, Norge och Finland
Foradlingsvarde enligt nationalrakenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), index 2017 = 100
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Kalla: Nationella statistikinstitut (via Macrobond), nationalrékenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensaddata har anvants.
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Utvecklingen inom olika industribranscher i Sverige
Skillnaderna i utvecklingen av produktionen &r relativt stora mellan industrins
delbranscher, bade gallande den totala utvecklingen sedan 2017 och hur branscherna
utvecklats under pandemin. Det ar ocksa i vissa fall stora skillnader mellan utvecklingen i
foradlingsvardet och i produktionsvardet. Delvis beror detta pa den inneboende
skillnaden mellan de tva méatten, vilken forklaras i faktaruta 2.1, men ocksé pa oséakerhet i
statistiken. Delas foradlingsvardets utveckling upp pa branschniva ar utvecklingen av
serierna i vissa fall inte rimlig i den senaste publikationen av data. Darfor redovisas bara
industriproduktionen métt med IP1 i det hér avsnittet.

Ett antal branscher sticker ut och ligger pa betydligt hdgre produktionsnivaer jamfort med
2017. Det géller framfor allt kemiindustrin men &ven telekommunikation,
maskinvaruindustrin och motorfordonsindustrin.

Kemiindustrin, dar dven ldkemedel ingar, ar den bransch med allra storst
produktionsuppgang réknat i IP1-termer sedan 2017. Produktionsutvecklingen har framfor
allt varit mycket stark fran slutet av 2018 och framat. Branschen paverkades inte negativt
av pandemin, utan snarare tvartom, vissa delar gynnades av den.

Maskinindustrin och tele- och elektronikindustrin fick tydliga produktionstapp i
inledningen av pandemin, men har hade en stark utveckling darefter. Sedan 2022 har
dock produktionen kommit ned.

Motorfordonsindustrin var den delbransch som initialt drabbades hardast av pandemin,
nar en abrupt vikande efterfrdgan och kraftiga storningar i de globala leveranskedjorna
tvingade stora delar av branschen att tillfalligt pausa all produktion i nagra veckor under
varen 2020. Nar den forsta turbulensen lagt sig aterkom efterfragan emellertid snabbt och
motorfordonsindustrin hade en snabb aterhdamtning. Under 2021 brottades delbranschen
med problem kopplat till leverantérsstérningar, vilket drog ner produktionstakten.
Produktionstakten i motorfordonsbranschen aterhamtade sig dock fran slutet av 2022.

Produktionen i gruvindustrin har daremot sjunkit jamfort med 2017 och nedgangen
péborjades 2021. Aven produktionen i stalindustrin har sjunkit. | pandemins inledning
drabbades branschen av att efterfragan fran bland annat bil- och flygplansindustrin avtog.
Utvecklingen darefter har varit svag och delbranschen ligger pa klart lagre nivaer for IPI
réaknat i fasta priser jamfort med 2017.

Flera andra delbranscher har ocksa haft en relativt svag produktionsutveckling de senaste
aren, till exempel géller det livsmedel, plast och gummi samt massa och papper.
Livsmedelsindustrin och traindustrin ar exempel pa branscher som totalt sett klarade sig
bra genom krisen men med stora variationer inom branschen. For livsmedel har en
vikande efterfragan fran restauranger kompenserats av en 6kad efterfragan fran hushallen.
Traindustrin har gynnats av en stark utveckling hos bygghandlare inriktade pa
konsumentmarknaden medan efterfragan fran hustillverkare varit lagre, vilket gor att
delbranschen befinner sig klart under 2017 ars niva i borjan av 2024.
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Produktionsutveckling i Sverige inom ett antal industribranscher
Industriproduktionsindex (fasta priser), index 2017 = 100*
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB)
* Serierna har sdsongsrensats med metoden X12.
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Sysselsattningsutveckling inom
iIndustrin

Sysselsattningsutvecklingen i Sverige
Hur sysselsattningen inom industrin i Sverige utvecklas kan foljas saval utifran
nationalrdkenskaperna som den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken, AKU
(arbetskraftsundersokningarna) och RAMS (regional arbetsmarknadsstatistik). Skillnaden
mellan statistikkéllorna ar 6verlag sma.

Den kortperiodiska statistiken visar att antalet anstéllda i slutet av 2023 var 12 000 fler
jamfort med i inledningen av 2017. Utbrottet av pandemin och det efterféljande
forsvagade konjunkturlaget medférde att antalet anstallda inom industrin minskade med
cirka 10 000 personer. Under den snabba aterhamtningen okade sedan antalet anstéllda
med 25 000 personer fram till mitten av 2022. Sedan dess har antalet sysselsatta inom
industrin varit relativt konstant.

Sverige, sysselsattningsutveckling inom industrin
Antalet sysselsatta inom gruv- och tillverkningsindustrin (B05-C33), samt procentuell férandring jamfort med
motsvarande kvartal aret innan

10
Arlig férandring

-10
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Kélla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.

Antalet anstéllda i industrin visar dock inte industrins hela betydelse for sysselséttningen
da detta matt inte inkluderar det fulla antalet personer som sysselsatts med att producera
industrins produkter, det vill sdga personer som arbetar bade direkt i produktionen och de
som sysselsatts av industrins underleverantdrer. Diagrammet ovan underskattar darmed
industrins betydelse for sysselsattningen i hela ekonomin eftersom industrin i rollen av
kund till en rad andra sektorer skapar sysselsattning i andra branscher. Kép av olika typer
av foretagstjanster star for den storsta 6kningen av industrins indirekta sysselsattning
under senare ar, allt ifran tekniska samt datakonsulter till bemannings- och olika
stodtjanster. Utvecklingen kan kopplas till att strukturen i industrisektorn har foréandrats,
dar fler tjanster som tidigare funnits in-house nu kops in fran bade externa och/eller
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koncerninterna foretag. Tjansteproduktion som genereras av industrin har samtidigt
utvecklats och blivit allt stérre samt mer hogkvalificerad under lang tid.

Inkluderas denna indirekta industrisysselsattning uppgick den totala
“industrisysselséttningen” till knappt 800 000 personer 2020.2 Det bor dock noteras att
siffrorna for 2020 ar paverkade av den tillfalliga sysselsattningsminskningen pa grund av
pandemin. Da statistiken for 2021 och 2022 inte ar publicerad annu utgar dock nedan
analys fran den senaste tillgangliga statistiken, vilken ar for ar 2020. Denna totala
sysselsattning kan ocksa beskrivas som drygt 360 000 direkt sysselsatta som producerar
industrivaror till slutkund, évriga dryga 400 000 sysselsatta ar underleverantorer for
denna produktion till slutkund. Underleverantérerna finns bade bland varu- och
tjansteproducenter.

Sverige, antalet sysselsatta direkt och indirekt i industrin, 2016-2020
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Kalla: Input-Output-statistiken (SCB).

Mellan 2016 och 2019 tkade antalet totalt sysselsatta med industrins produkter med drygt
51 000 anstallda, motsvarande sju procent. For direkt och indirekt sysselsatta 6kade
antalet sysselsatta med 15 000 respektive 36 000 vilket korresponderar till en procentuell
6kning om fyra och nio procent. Flertalet av de indirekta jobben skapades inom
tjanstesektorn, cirka 63 procent, vilket motsvarar drygt 28 000 fler jobb. Inom
tjanstesektorn skapades flest jobb inom foretagstjanster. Att indirekt sysselsatta 6kar mer
an direkt sysselsatta &r i linje med den strukturella trenden beskriven ovan.

2 Berakningarna 4r gjorda utifran den senaste input-output-statistiken fran SCB som avser ar 2020 med vilken det gar att
berékna hur mycket en viss mangd produktion i en bransch (i det hér fallet industribransch) genererar ytterligare produktion
i andra branscher. P& motsvarande sétt kan antalet sysselsatta som motsvarar den totala produktionen i respektive bransch
beréknas.
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Utvecklingen i andra regioner/lander
For att satta den svenska utvecklingen i ett internationellt perspektiv jamfors nedan
utvecklingen i Sverige med den i andra regioner och lander. Den statistik som anvands &r
sysselsattningen i industrin (manufacturing employment) enligt OECD Main Economic
Indicators (MEI).

Denna statistik visar en nagot annan bild for Sverige an den som gavs enligt den
kortperiodiska sysselsattningsstastiken i inledningen av detta avsnitt. Framférallt ger den
hér statistiken en svagare bild av utvecklingen av industrisysselsattningen under 2021. En
skillnad mellan kéllorna &r att gruvindustrin ar exkluderad i den internationella
jamforelsen.

Industrisysselsattningen i Sverige jamfort med Euroomradet, USA,

Tyskland, Finland och Norge
Sysselséattningen inom tillverkningsindustrin (C10-33), index 2017 = 100, sasongsrensad, tva kvartals glidande
medelvarde
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Kélla: OECD Main Economic Indicators (MEI), ECB (fér Euroomradet).

Som framgar av diagrammen var antalet sysselsatta inom tillverkningsindustrin i Sverige
cirka 3 procent hdgre under det sista kvartalet 2023 4n genomsnittet for 2017. Aven i
Eurozonen var antalet anstéllda inom industrin cirka 3 procent hogre an 2017. | Tyskland
var antalet industrianstéllda i stort detsamma 2023 som 2017. En 6kning skedde innan
pandemin men under pandemin minskade antalet industrianstallda i samma utstrackning
och efter det har ingen uppgang skett.

USA har uppvisat en likartad trend som Sverige d&ven om utvecklingen dar har varit
betydligt mer volatil, inte minst under pandemin. Norge avviker fran dvriga med en fem
procent lagre industrisysselsattning 2023 an 2017.

Det finns tyvarr ingen internationellt jamforbar statistik av hur den direkt och indirekta
industrisysselsattningen har forandrats vilket gor det svart att dra slutsatser om industrins
relativa betydelse for sysselsattningen i olika lander.®

% Industrins ekonomiska rad gjorde i sin rapport fran april 2015 en analys av industrins betydelse for tjanstesektorns
sysselséttning i andra I&nder jamfort med Sverige och kom fram till att Sverige har en hogre andel indirekt sysselséttning &n
genomsnittet i EU. Denna analys baserades pa internationell input-output analys som visar utvecklingen fram till 2011.
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Sysselsattningsutvecklingen i ett antal industribranscher
Skillnaderna i hur sysselséttningen har utvecklats &r betydande mellan olika branscher
inom industrin. Den delbransch som sticker ut mest positivt ar gruvindustrin dar antalet
anstallda har 6kat med 20 procent sedan 2017. Aven motorfordonsindustrin, tele- och
elektronikindustrin samt kemisk industri har haft en gynnsam utveckling med en 6kning
pa nastan 10 procent.

Sysselsattningsutvecklingen i Sverige i ett antal olika delbranscher
Index 2017 = 100
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Kalla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.
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I trévaruindustrin 6kade antalet anstallda mellan 2020 och 2022 men har sedan fallit
relativt kraftigt under 2023 nér branschen drabbats av foljderna av det minskande
bostadsbyggandet.

For stal- och metall samt plast- och gummiindustrin har antalet anstallda minskat med
cirka 5 procent sedan 2027. For den forstnamnda skedde nedgangen framst mellan 2019
och 2020 medan det for den senare framst skett under det senaste aret.

| flera branscher har antalet anstallda varit relativt konstant under perioden. Det géller
saval massa och papper som livsmedel och maskinindustrin.

Den indirekta sysselsattningen skiljer sig ocksa at mellan de olika delbranscherna.*
Fordonsindustrin, livsmedelsindustrin, massa- och pappersindustrin, stalindustrin,
gruvindustrin, travaruindustrin samt kemisk industri hade alla en stdrre andel indirekt &n
direkt sysselsatta under 2020. | tele- och elektronikindustrin, maskin- samt plast- och
gummiindustrin var det fler direkt sysselsatta an indirekt.

Antalet sysselsatta direkt och indirekt i ett antal industribranscher 2020
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Kélla: SCB, 1/O-statistik samt egna berékningar

4 Notera att dessa berakningar inte ar jamforbara med de tidigare i kapitlet som avser det totala antalet anstallda i industrin,
oberoende av om de sysselsatts for att producera industrins produkter for slutanvandare eller om de producerar insatsvaror
till andra sektorer utanfor industrin. Med andra ord réknas hér i stéllet endast den direkta och indirekta
produktionen/sysselsittningen som beror pa slutlig efterfragan pé respektive industribranschs produkter.
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Industrins
produktivitetsutveckling

Produktivitetsutvecklingen inom industrin i Sverige
Inom nationalekonomisk teori och empiri analyseras produktivitet dels utifran total
resursatgang och dels utifran respektive resursslag som ingar i produktionen. | vardagstal
avses med produktivitet oftast den sa kallade arbetsproduktiviteten. Med detta menas
output i férhallande till det antal arbetade timmar (eller sysselsatta) som produktionen
kravt. Ett annat vanligt matt ar total faktorproduktivitet (TFP). Med detta menas hur
kvantiteten output samvarierar med mangden av samtliga insatsvaror.> Framover i kapitlet
analyseras arbetsproduktiviteten — kort och gott bendmnd som produktiviteten. Nér inget
annat anges ar den beraknad som fast foradlingsvarde (dvs. volym) dividerat med antal
arbetade timmar.

Svensk industri: produktivitet beraknat per timme respektive per sysselsatt
Foradlingsvéarde (fasta priser) per arbetad timme och per sysselsatt inom tillverkningsindustri, index 2017 = 100
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.

Pa lang sikt bestams produktiviteten av teknologiska och institutionella faktorer, saval pa
makro- som pa foretagsniva. Pa kort sikt ar dock produktiviteten starkt cyklisk vilket
framgar av bilden ovan. Coronakrisen och dess ekonomiska-politiska motreaktioner,
orsakade valdsamma svangningar i produktiviteten: ett dramatiskt ras under varen 2020

5 TEP 4r den del av foérandringen i output som inte kan forklaras av andrade kvantiteter av t.ex. arbete eller kapital. Okad
total faktorproduktivitet forklaras av teknisk utveckling och/eller organisatoriska forbattringar etc. och innebar att man med
samma mangd produktionsfaktorer kan astadkomma mer output.

6 Stédatgarderna i samband med Coronakrisen i synnerhet korttidspermitteringarna, innebér stora skillnader i uppmatt
produktivitet i termer av arbetade timmar respektive antal sysselsatta.
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foljdes av en &nnu kraftigare rekyl under samma sommar. Nar sedan inflationen steg
kraftigt som ett resultat av den i backspegeln for expansiva politiken i kombination med
utbudsproblem i sparen av kriget i Ukraina stramades penningpolitiken at snabbt och
mycket med start under 2022. Det medférde aterigen stora rorelser i produktiviteten. Da
foretagen valde att behalla arbetskraften trots en svagare produktion uppkom en tydlig
nedgang i produktiviteten, detta kallas “labour hoarding”. Det ar kostsamt att behalla
personal nar konjunkturen viker ned. Men det ar dven kostsamt att anstélla ny personal, sa
om nedgangen beddms som kortvarig kan det vara béttre att inte séga upp personal.
Under forsta kvartalet i ar steg sedan produktiviteten. Uppgéngen drevs av att
foradlingsvérdet steg. Arbetade timmar rorde sig i stéllet sidledes.

Sett 6ver perioden fran 2017 till forsta kvartalet 2024 har produktiviteten sammantaget
okat med cirka femton procent. En stor del av denna period har paverkats av ett antal
chocker och det ar darfor relativt svart att uttala sig om tillvaxten i produktiviteten ur ett
mer strukturellt perspektiv.

Det &r uppenbart att foradlingsvardet per arbetad timme — produktiviteten — foljer
foradlingsvérdet mycket ndra medan arbetade timmar &r mer stabila (se diagram nedan).
En forklaring ar alltsa att foretagen i en nedgang kan valja att behalla personal, eller i en
uppgang avvaktar att anstalla fler. Det senare har for industrins del en koppling till att
kapitalintensiteten i industrin ar stor. Nar efterfragan okar kan produktionen 6ka utan att
fler anstélls om det finns utrymme att hdja kapacitetsutnyttjandet. Detta ger darmed skjuts
ocksa till produktiviteten.

Svensk industri: foradlingsvarde och produktivitet hand i hand
Arlig procentuell férandring, uppgifter for inom tillverkningsindustri
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.
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Industrins produktivitetsutveckling i Sverige och internationellt
Produktiviteten inom industrin i Sverige har sammantaget sedan 2017 utvecklats starkare

an i Eurozonen/Tyskland. Produktiviteten i industrin har 6kat med ungeféar fem procent
sedan 2017 i Eurozonen och Tyskland och alltsa med cirka 15 procent i Sverige.

Produktiviteten har varit relativt volatil. Fran hosten 2020 fram till forsta kvartalet 2022
Okade exempelvis produktiviteten starkt i svensk industri, vilket inte var fallet i
Eurozonen/Tyskland. Efter det féll produktiviteten i Sverige relativt mycket.

Produktivitet inom industrin
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme inom tillverkningsindustri, index 2017 = 100
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Kalla: ECB, SCB & BLS

Svenska industribranscher
Skillnaderna i produktivitetsutveckling &r stora inom industrins olika delbranscher. Precis
som for industrin sammantaget gar foradlingsvardets och produktivitetens utveckling
hand i hand. Den 6kning vi sett i produktiviteten i tillverkningsindustrin forefaller framst
vara driven av en stark utveckling i kemisk industri och i viss utstrackning i
motorfordonsindustrin. | évriga delar av industrin har produktiviteten antingen fallit eller
varit i stort oférandrad. Da nationalrakenskapsstatistiken, som anvénds for att berakna
produktiviteten, dr relativt skakig har vi valt att inte visa utvecklingen av produktiviteten i
de olika branscherna.
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Pris- och vaxelkursutveckling

Producent- och konsumentprisindex
| tidigare kapitel har industrins utveckling foljts i saval volym (dvs. fastprisberaknat
varde) som varde i I6pande pris. Skillnaden dem emellan &r, som framgick i kapitel 2,
priser och beraknade kvalitetsforandringar med mera. Nar prisutveckling diskuteras
hamnar fokus ofta pd konsumentprisernas utveckling. For industrins konkurrenskraft ar
det centrala hur industrins priser utvecklas. De priser som mater industriforetagen
varierar dartill starkt beroende pa inom vilken bransch som foretagen verkar i. | figurerna
nedan visas saval nivaer som forandringstakt for bade producent- och konsumentpriser.

5.1.1 Inflationen tillbaka nara malet

Under aren 2017-2019 var inflationen enligt KPIF mycket ndra malet pa tva procent.
Under inledningen av 2020 bidrog lagre priser pa energi och drivmedel till att KPIF foll
och arstakten i april 2020 blev darmed negativ. Inflationen steg sedan gradvis och
uppgick i april 2021 till dver tva procent for att sedan ta fart i den snabbaste
inflationsuppgangen sedan borjan av 1990-talet. Som hogst nadde inflationstalen i
december 2022 da KPIF var 10,2 och KPI 12,3 procent. KPIF exklusive energi toppade
ett par manader senare, pa 9,3 procent i februari 2023.

Lika snabbt som inflationen steg under 2022, f6ll den sedan tillbaka under 2023. Sedan
februari 2024 har KPIF varit i narheten av malet pa tva procent. | genomsnitt har
inflationen enligt KPIF fran 2017 uppgatt till 3,2 procent.

Inflationen med och utan energi
Arlig procentuell forandring
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
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Uppgangen i inflationen drevs i stor utstrackning av ett antal utbudschocker dar stigande
energipriser var det som hade Klart storst betydelse. Energipriserna bérjade stiga redan
under hosten 2021 men prisuppgangen tilltog efter den fullskaliga invasionen av Ukraina
i februari 2022 och tog sedan ytterligare fart efter att gasledningarna i Ostersjon
saboterades i borjan av hosten 2022. De kraftigt stigande elpriserna ledde bade till direkt
paverkan pa inflationen genom att elpriset for konsumenterna steg, och aven till
kostnadsokningar for foretagen som i sin tur behdvde hoja sina priser.

P& motsvarande sétt som elpriserna bidrog till den snabba inflationsuppgangen har det
faktum att elpriserna varit betydligt lagre under stora delar av 2023 och 2024 bidragit till
att inflationen har fallit tillbaka.

5.1.2 Snabbt stigande producentpriser

Det ar dock inte bara elpriserna som paverkat foretagens kostnadsutveckling. Liknande
forlopp har &ven skett for drivmedelspriser, fraktkostnader och flera andra
varldsmarknadspriser pa viktiga insatsvaror, inte minst inom livsmedelsindustrin. De
totala producentpriserna for industriprodukter steg med som mest éver 20 procent i
arstakt under 2022. Under 2023 och 2024 har okningstakten fallit tillbaka snabbt.

Det ar viktigt att komma ihag att de lagre dkningstalen, for saval konsument- som
producentpriserna, inte innebar att priserna sjunkit. De &r fortfarande kvar pa den klart
forhojda nivan som prisuppgangen har medfort, vilket illustreras i den vénstra grafen
nedan.

Sverige, producentpriser (PPI) och konsumentpriser (KPI)
Nivaer och arliga forandringstakter fér PPl och KPI dar PPI avser priserna for gruv- och tillverkningsindustrin
Forandringstakt (%)

Nivaer (index 2017 = 100) 25

160

Producentprisindex, industriprodukter
Konsumentprisindex
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130 10

120 5 —

110 ~ 0

100 === S5— Producentprisindex, Industriprodukter
Medelvarde 2017-2024
Konsumentprisindex
Medelvarde 2017-2024

920 -10
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB)
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Utveckling och samvariation for industrins priser
Eftersom en stor del av den svenska industriproduktionen exporteras s& ar exportpriserna
en viktig forklaring till hur producentpriserna utvecklas. Svensk industri &r starkt
exponerad mot konkurrenter fran andra lander. Dessutom ar industrin pristagare pa
varldsmarknaden — och i hig grad aven pa den svenska marknaden — och har darmed inte
mojlighet att satta sina egna priser. Exportpriser satts i den valuta som galler pa den
lokala marknaden, det vill sdga i huvudsak pa andra marknader an i Sverige. Vad
resultatet blir i SEK bestams av vardet pa var valuta. Svag krona ger fler kronor for
exporten, men kronor som &r mindre varda och vice versa.

Svenska kronans utveckling mot euron, amerikanska dollarn och KiX-indexet
Valutakursutveckling i forhallande till SEK (SEK per euro/dollar samt index 18 november 1992 = 100)
13,0 150

SEK per KIX-indexet
Euro och USD

12,0 140

11,0 T i 130

MV/\/W ' y
0 P oy P W
9,0M

W 110

8,0 100
SEK / Euro
SEK / Dollar (USD)
—KIK-indexet
7,0 90
" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Sveriges Riksbank

| figuren ovan framgar hur den svenska kronan har utvecklats sedan 2017 mot saval euron
och dollarn som mot det s& kallade KIX-indexet.” Dar syns att kronan tydligt forsvagades
fram tills coronapandemins utbrott. Under 2020 starktes kronkursen for att sedan
utvecklas relativt stabilt fram tills slutet av 2021. Under 2022 och fram till hdsten 2023
forsvagades kronan relativt kraftigt igen och har sedan dess legat kvar pa ungefar den
nivan.

I samband med kraftiga véaxelkursforandringar svanger vanligtvis aven industrins
exportpriser, raknat i svenska kronor. Samvariationen mellan exportpriserna och
vaxelkursutvecklingen framgar av diagrammet nedan — dar forandringstakt for KIX-
indexet, exportpriserna och producentpriser visas.

7 Det & relativt vanligt att vaxelkursutvecklingen méats mot KIX- eller TCW-indexen. Vaxelkursutvecklingen réknat mot
dessa index innebdr att kronans varde mats mot en korg av andra valutor. Vikterna i dessa index bestdms av hur stor
Sveriges handel ar med respektive land i forhéallande till handeln med de 6évriga landerna.
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Samvariation mellan KIX-indexet och exportpriser respektive producentpriser
Export- och producentpriser avser hela industrin, arlig procentuell férandringstakt
30

i: I
ﬁ 7 )

-10
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Kélla: Riksbanken och statistiska Centralbyran (SCB), prisstatistiken

Givet industrins stora utrikeshandelsberoende ar det inte konstigt att industrins priser och
de svenska konsumentpriserna (KP1) inte ar korrelerade (vilket vi sag tidigare i detta
avsnitt). Utvecklingen for industrins priser ar istallet relativt val korrelerade med
valutakursforandringarna, har matt med K1X-indexet. Sedan 2021 har dock priserna haft
en mer volatil utveckling an KIX-indexet. Industripriserna ar ocksa korrelerade med
foradlingsvérdedeflatorn for industrin med viss tidsforskjutning (se bilden nedan).

Samvariation mellan producentpriser, konsumentpriser och industrideflatorn*

Producentpriser och industrideflatorn avser gruv- och tillverkningsindustrin, arlig procentuell férandringstakt™
25
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaperna och prisstatistiken
* Industrideflatorn ar den sa kallade -foradlingsvardedeflatorn for industrins. Den berdknas som foradlingsvardet i I6pande pris
dividerat med foradlingsvardet i fast pris.
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Terms of Trade
Prisutvecklingen for exporten i forhallande till importen &r ytterligare ett sétt att folja hur
industrins konkurrensférutsdttningar utvecklas. Detta kan studeras genom att folja hur
Terms of Trade (ocksa kallat bytesforhallandet) utvecklas. Om exportpriserna okar mer
an importpriserna forbéttras terms of trade och landets totala kopkraft starks. | detta
avsnitt studeras hur forhallandet mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset
(importprisindex) utvecklas.

Nedan visas prisutvecklingen for industrivaror totalt (dar &ven olja och mineraler ingar i
importprisindexet) och for tillverkningsindustrins varor. For exportpriserna foljer dessa
tva serier varandra relativt val, medan skillnaden &r storre for importpriserna.

Overlag har import och exportpriserna i tillverkningsindustrin rért sig likartat sedan 2017
och forandringarna av bytesforhallandet har darmed varit sma. Fran 2017 fram till borjan
av 2020 skedde i stort sett ingen forandring. Fallande priser pa el och raolja i pandemins
inledning forbattrade sedan bytesforhallandet. Den motsatta effekten blev tydlig under
senare delen av 2021 nér energipriserna istéllet steg markant. Det paverkade framfor allt
bytesforhallandet for industrivaror totalt medan effekten inte blev lika markant for
tillverkade varor.

Terms of trade var i borjan av 2024 nagot under 2017 ars niva for industrivaror totalt
medan den var nagot 6ver 2017 ars niva for tillverkade varor, men forandringarna under
hela perioden har som sagt varit sma.

Sverige, utveckling fér Terms of Trade
Terms of Trade (exportpriser/importpriser) for hela industrin respektive tillverkningsindustrin, index 2017=100*

Industrivaror totalt (ink. olja och mineral m.m.) Tillverkade varor (tillverkningsindustrin)
170 170
—Terms of Trade —Terms of Trade
Importpriser Importpriser
160 - Exportpriser 160- Exportpriser

150 150
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
* Forhallandet mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset (importprisindex).
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6. Loner, arbetskraftskostnader och
enhetsarbetskostnader inom
Industrin

6.1 Niva for arbetskraftskostnader och I6ner i Sverige

| detta avsnitt anvands uppgifter fran Eurostat Labour Cost Survey (LCS) for att gora en
internationell jamforelse av nivaerna for arbetskraftskostnad och I6n. Det &r den kélla
som saval Facken inom industrin som Teknikforetagen och Industriarbetsgivarna i forsta
hand anvénder i sina regelbundet aterkommande publikationer.? Statistiken finns
uppdaterad till och med 2020 men parterna har gjort kalkyler for aren 2021-2023.°
Tidigare ar har Conference Board anvants i forsta hand, men eftersom den kéllan inte
langre uppdateras har den behovts fasas ut.

Arbetskraftskostnad och [6n inom industrin i Sverige och andra lander
Total arbetskraftskostnad (ej skuggade staplar) och 16n (skuggade staplar) for samtliga anstéllda inom
tillverkningsindustrin 2023 (SEK per timme)

Danmark T o
Belgien T
Norge T ————— 568
Tyskland T 543

Vaste uropa* T ——— 506

Sverige  —————

2 |
Euroomradet** 481

Finland T — 470

0 100 200 300 400 500 600 700

Kélla: Eurostat Labour Cost Survey (LCS)

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Kroatien, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomrédet. Eftersom KIX-vikt inte
finns for Estland har landet viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

8 Se Facken inom industrins rapportserie Globala arbetskraftskostnader eller Teknikforetagens och Industriarbetsgivarnas
dito Industrins arbetskraftskostnader internationellt for en fordjupning om internationella arbetskraftskostnader.

% Med hjalp av véaxelkurser och indexserier som anger kostnadsutveckling i lokal valuta har aktuella kostnadsnivaer
kalkylerat. For uppgifterna enligt Eurostat Labour Cost Survey har uppgifter for 2020 anvants. Indexserier fran Eurostat
Labour Cost Index (LCI) har i forsta hand anvants for framrakningen.
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Arbetskraftskostnaden var 491 SEK per timme inom industrin i Sverige under 2023
(enligt Eurostat). Det kan t.ex. jamforas med en kostnad per timme pa 543 SEK i
Tyskland eller 506 SEK i Vésteuropa (exklusive Sverige), viktat med
konjunkturinstitutets KIX-vikter. Arbetskraftskostnaden i Sverige lag 2023 alltsa under
bade Véasteuropas och den tyska nivan, matt i svenska kronor, men hogre an i Finland.

Okningstakt for 16n och arbetskraftskostnad (i lokal valuta)
Genom att studera utvecklingen for 16n och arbetskraftskostnad i lokal valuta kan
okningstakten i respektive land/omrade sarskiljas fran vaxelkursforandringarna. Eurostat
Labour Cost Index (LCI) ar den kalla som anvénds for att jamfora 6kningstakt for
arbetskraftskostnad och 16n inom EU.

Statistiken dver utvecklingen av arbetskraftskostnader och I6ner aren 2020-2021 paverkas
av de krisatgarder som vidtagits i manga lander for att minska pandemins effekter pa
arbetsmarknaden. T.ex. olika former av korttidsarbete och nedsattning av foretagens
sjuklonekostnader. Detta medfor att det &r problematiskt att fa en rattvis bild av hur
arbetskraftskostnader och loner utvecklats i olika I&nder den senaste tiden.

Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander for vilka det finns LCI-data.

** Eurolanderna exklusive Kroatien, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen
och Slovakien ingar frdn och med det ar de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns fér Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

Tabellen nedan kompletterar diagrammet genom att redovisa utvecklingen av
arbetskraftskostnaderna i nagra viktiga konkurrentlander och omraden ytterligare.
Diagrammet och tabellen visar att svensk industri i genomsnitt under perioden 2017-2023
haft en nagot lagre dkningstakt av arbetskraftskostnaderna jamfort med Vasteuropa,
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Euroomradet och Tyskland. Jamfort med Finland har de svenska arbetskraftskostnaderna
Okat snabbare under perioden.

Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme
Uppgifterna avser samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta*

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 20'\]45-%%23
Sverige 11 3,1 3,6 -0,8 4,8 2,9 & 2,6
Tyskland 34 3,0 2,7 0,9 -0,3 4,8 4,8 2,8
Finland -1,9 1,1 0,6 -0,4 4,0 3,3 3,7 15
Norge 9,7 -2,7 & 2,1 2,9 1,7 7,1 S5
Vasteuropa* 2,6 2,0 2,4 1,7 11 4,5 51 2,8
Euroomradet** 2,2 2,6 2,6 19 0,8 5,2 5.8 2,9

Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar €j) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander fér vilka det finns LCI-data.

** Eurolanderna exklusive Kroatien, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen
och Slovakien ingér frdn och med det &r de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns for Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

Om vi i stéllet visar hur l6nedkningstakten ser ut enligt samma kalla (Eurostat LCI) far vi
diagrammet nedan. Utvecklingen av l6nerna &r snarlik den som arbetskraftskostnaderna
haft, &ven om svangningarna inte varit lika stora.

Lonedkningstakt inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin och 6kningstakten anges i lokal valuta

6,0
—Sverige
Vasteuropa*
50 - 3
Euroomradet**
Tyskland
4,0 -
3,0 o
N/
- \
/
2,0
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0,0 T T T T T T :
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)
* Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.
** Se tidigare figur for 6kningstakt fér information om vilka lander som ingar.
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Arbetskraftskostnadsutveckling i gemensam valuta
Nar utvecklingen for arbetskraftskostnaderna studeras i gemensam valuta framgar saval
effekter av lokal 6kningstakt som véxelkursforandringar. Utvecklingen illustreras nedan
med hjalp av uppgifter fran Eurostat.

Utveckling av arbetskraftskostnad i Sverige och ett antal andra lander/omraden
Total arbetskraftskostnad per timme for samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin (SEK per timme)

600 - 600 -
500 - ]
Z 500
400 - 400 -
300 - 300 -
—Sverige Vasteuropa* Euroomradet* e Sverige ==—Tyskland Finland Norge
200 200

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kélla: Eurostat Labour Cost Survey (LCS)

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Kroatien, Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet.
Eftersom KIX-vikt inte finns for Estland har landet viktats med utg&ngspunkt i varuhandeln med Sverige.

Vaxelkursen har haft stor inverkan pa det svenska relativa arbetskraftskostnadslaget
under perioden. Fram till 2019 har en svagare kronkurs medverkat till att den relativa
arbetskraftskostnaden har sjunkit i svensk industri. Aren 2020-2021 har den svenska
relativa arbetskraftskostnaden 6kat. De senaste aren har den relativa
arbetskraftskostnaden sjunkit och ligger nu under ett genomsnitt i Vasteuropa och i niva
med Euroomradet. Kostnaden i Sverige ar lagre an i Tyskland och Norge men hogre an i
Finland.
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Enhetsarbetskostnader och relativa enhetsarbetskostnader
| detta avsnitt visas hur kostnaden per producerad enhet utvecklats i svensk industri och
nagra andra lander. Detta matt tar bade hansyn till utvecklingen arbetskraftskostnader och
till produktiviteten.

Utveckling av enhetsarbetskostnader i Sverige och andra lander
Index 2017=100

Index
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=Sverige —Finland = Tyskland —=USA

Kalla: ECB

Precis som produktiviteten kan enhetsarbetskostnaderna uppvisa stora kast pa grund av
tillfalliga nedgangar och uppgangar i efterfragan. Detta marks mycket tydligt for siffrorna
som avser det andra kvartalet 2020. | och med att pandemin da innebar kraftiga
produktionsminskningar steg enhetsarbetskostnaderna brant pa manga hall. I takt med att
produktionen 6kade under det tredje kvartalet och foretagen anpassade antalet anstéllda
efter det nya laget sa stabiliserades enhetsarbetskostnaderna ater. Nar man studerar
enhetsarbetskostnaderna bér man darfor forsoka se till lite langre perioder, helst en hel
konjunkturcykel. Enhetsarbetskostnaden i svensk industri har dkat ungeféar som i
Tyskland, men mindre &n i Finland och USA i genomsnitt under perioden 2017-2023.

Vaxelkursen &r en viktig komponent i beddmningen av den kostnadsmassiga
konkurrenskraften. Darfor &r relativa priser och kostnader omraknat till samma valuta
relevanta. Om den svenska enhetsarbetskostnaden okar snabbare &n i omvarlden kan den
svenska konkurrenskraften bibehallas om kronans varde mot andra valutor sjunker.

Men vaxelkursen paverkas av manga olika faktorer sa 6kningstakten av léner och
arbetskraftskostnader kan inte sattas under antagande att véxelkursen alltid kan jamna ut
eventuella skillnader mot konkurrentlander.

Foljande tva diagram visar den relativa enhetsarbetskostnaden i svensk industri jamfort
med nagra andra lander beraknat pa tva olika satt. Dels hur utveckling ser ut nar man
jamfor enhetsarbetskostnaden i respektive lands nationella valuta och dels ndr man jamfor
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den omraknat till gemensam valuta — i detta fall svenska kronor. | diagrammen nedan
betyder vardet 100 pa skalan att de relativa enhetsarbetskostnaderna utvecklats lika som
de svenska. Om vardet &r hogre an 100 har de svenska kostnaderna 6kat mer fran i detta
fall 2017. Om vérdet ar lagre har de svenska kostnaderna dkat langsammare jamfort med
respektive land sedan 2017.

Utveckling av relativa enhetsarbetskostnader i Sverige och andra lander
Index 2017=100

Relativ enhetsarbetskostnad nationella valutor Relativ enhetsarbetskostnad i gemensam valuta (SEK)
120- 110~
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90- 80-
85- 75-
80- 70-
75- 65-
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sverige/Finland —Sverige/Tyskland Sverige/Finland = Sverige/Tyskland

Kélla: Eurostat, ECB och egna berékningar

Matt i nationella valutor har de relativa enhetsarbetskostnaden sammantaget dkat ungefar
lika mycket i Sverige och Tyskland under perioden 2017-2023. Jamfort med Finland har
enhetskostnaderna 6kat mindre i Sverige sedan 2017. Om vi istallet méater
kostnadsutvecklingen i gemensam valuta, hér i svenska kronor, s har
enhetsarbetskostnaden okat langsammare i Sverige jamfort med i bade Tyskland och
Finland. Forklaringen &r den kraftigt forsvagade svenska kronan.
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Lonsamhet och investeringar

Lonsamhet inom industrin i Sverige
Utvecklingen av industrins vinster och I6nsamhet kan studeras med hjalp av SCBs
understkning Foretagens ekonomi. | diagrammet visas dels rorelsemarginalen, dvs.
rorelseresultat i relation till nettoomséattningen, dels avkastning pa eget kapital, dvs.
rorelseresultat efter finansiella poster i relation till justerat eget kapital.°

Ekonomiska nyckeltal i gruv- och tillverkningsindustrin (industrin) 2016-2022
20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= Avkastning pa eget kapital Rorelsemarginal

Kélla: SCB, Foretagens ekonomi

2017 och 2018 forbattrades lonsamheten enligt matten i diagrammet, det géller sarskilt
avkastning pa eget kapital. 2019 och 2020 minskade lonsamheten enligt dessa matt. 2021
steg lonsamheten enligt bada dessa matt men foll sedan tillbaka nagot under 2022.

Skillnaden i utvecklingen av olika ekonomiska nyckeltal &r relativt stor mellan industrins
branscher. Rorelsemarginalen har forbattrats under senare ar i en del branscher, medan
den varit oférandrad eller minskat i andra branscher. | de tre diagrammen pa nasta sida
illustreras utvecklingen av rérelsemarginalen i olika branscher for aren 2016-2022. 2021
steg rorelsemarginalen i manga branscher efter nedgangen 2020 men i kemi- och
lakemedelsindustrin minskade rérelsemarginalen. Detsamma fast i mindre utstrackning
galler livsmedelsindustrin och gummi- och plastindustrin. 2022 minskade marginalen i
flertalet branscher men den steg i massa och pappersindustrin och i stalindustrin.

10 Med justerat eget kapital menas eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver (i samtliga fall utgdende balanser).
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Rorelsemarginalens utveckling i ett antal industribranscher 2016-2022
Rorelseresultat (efter avskrivningar) genom nettoomséttning exkl. punktskatter (justerat for merchanting)*
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Ett annat matt pa lonsamheten som kan tas fram ur nationalrakenskaperna &r
vinstandelen. Det foradlingsvarde, dvs. produktionen minus insatsforbrukningen, som
skapas i ett foretag gar antingen till arbetskraftskostnader eller sa kallat driftoverskott.
Driftoverskottet som andel av foradlingsvardet kallas for vinstandel och dar ingar inte
bara vinst utan ocksa rantekostnader samt avskrivningar for att ersatta forslitet kapital, till
exempel maskiner och lokaler. Genom att sitta dessa i relation till foradlingsvardet fas
vinstandelen och arbetskostnadsandelen. Om vinstandelen 6kar sa sker det pa bekostnad
av arbetskostnadsandelen och tvartom. | diagrammet nedan visas brutto- och
nettovinstandelens utveckling, skillnaden beror pa att man i nettovinstandelen dragit bort
kapitalforslitningen fran det totala dverskottet.

Under 2017-2020 lag industrins vinstandel néra ett langsiktigt genomsnitt, matt sedan
1998 dvs. under perioden med Industriavtal. Sedan dess har vinstandelen stigit snabbt och
har under de senaste tre aren legat hogre. Under 2023 sjonk vinstandelen nagot i
forhallande till aret innan och bedémningen &r att den 2024 kommer sjunka ytterligare.
Nedgangen drivs av en tydligt lagre inflation och att de nominella l6nernas 6kningstakt &r
hogre jamfort med perioden fore 2023.

Industrins brutto- resp nettovinstandel, procent av foradlingsvardet, 2017-2023
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Kélla: Konjunkturinstitutet

Investeringar i Sverige och i andra lander
Brist pa statistik gor att det inte gar att jamfora investeringsutvecklingen inom
tillverkningsindustrin i olika lander.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna varierat kraftigt mellan olika lander.
Eftersom statistik for investeringar for industrin eller tillverkningsindustrin inte finns
tillganglig valjer vi istallet att visa statistik for investeringar i maskiner och utrustning.
Denna statistik visar att de svenska investeringarna under perioden 2017 till 2019
utvecklats svagare an i USA och Tyskland. Fran 2019 och framat ligger den svenska
utvecklingen i linje med motsvarande investeringar i USA. Pandemin medforde ett ras i
investeringarna. De tyska maskininvesteringarna har till skillnad fran de i Sverige och
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USA inte aterhamtat sig sedan pandemin. 2021 och 2022 ¢kade de svenska
maskininvesteringarna &ven snabbare an de i USA.

Maskininvesteringar i Sverige och internationellt
Totala investeringar i maskiner och utrustning, index 2017 = 100

Investeringar, maskiner & utrustning
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Kélla: SCB, Statistisches Bundesamt & BEA
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InkGpschefsindex och ledande
Indikatorer

Indikatorer for industrin i Sverige
For att prognostisera den ekonomiska utvecklingen nagra manader framat i tiden anvands
ofta sa kallade ledande indikatorer.

| figuren nedan visas utvecklingen av olika indikatorer och produktionens férandringstakt
inom tillverkningsindustrin i Sverige. | Konjunkturinstitutets indikator anger vardet 100
grénsen for forvantad tillvaxt, i inkopschefsindex &r motsvarande varde 50. Historiskt har
dessa grénser dverensstamt relativt val med om industriproduktionen har dkat eller
minskat.

Sverige, ledande indikator och inkdpschefsindex
Konjunkturinstitutets konfidensindikator och inkdpschefernas index for Sverige samt produktionsvardeindex
(fasta priser) for tillverkningsindustrin (C10-C33), arlig procentuell forandringstakt
Inkdpschefers index Ledande indikator
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Kélla: Konjunkturinstitutet, Swedbank och Statistiska Centralbyran (SCB).
For produktionsvardeindex har kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frdn SCB anvénts. Serierna ar dven utjamnad med
3 manades glidande medeltal

Under 2022 foll inkopschefsindex for industrin snabbt. Under 2023 1ag sedan indexet
tydligt under 50. Aven i borjan av detta &r var indexet lagt men en tydlig 6kning skedde i
mars och april och index hamnade da éver 50, vilket indikerar forvantad tillvaxt. Trots de
dystra tongangar i inkopschefsindex under 2023 fortsatte industriproduktionen att 6ka i
arstakt under forsta halvaret. Darefter stannade arstillvaxten av for att gradvis bli allt mer
negativ. Samstammigheten har alltsa inte varit s3 god det senaste aret.

Konjunkturinstitutets konfidensindikator for industrin har inledningsvis av perioden

utvecklats pa ett likartat satt som inkopschefsindex. Indikatorn foll kraftigt 2022 och lag
under 100 andra halvaret 2023. Under 2024 har indikatorn legat pa knappt 100, vilket
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darmed indikerar ett relativt neutralt lage, men &t det svagare hallet. Indikatorns
utveckling &r ddrmed mer samstdmmig med rorelserna i PVI &n inkdpschefsindex.

Konjunkturinstitutets barometer
Produktionsvolym och orderingang for tillverkningsindustrin (C10-C33) sasongsrensade nettotal

Produktionsvolym Orderingang
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Kélla: Konjunkturinstitutet

| figurerna ovan redovisas sasongsrensade nettotal for produktionsvolym och orderingang
enligt Konjunkturinstitutets métning. Under en langre period har foretagens bedémningar
av nuvarande produktionsvolym varit svagare an forvantningarna pa kommande
produktionsvolymer. Sa &r fallet &ven under 2024. Utfallen och forvantningarna har
dessutom trendat nedat. I april och maj skedde dock en viss uppgang, férhoppningsvis ar
detta inte enbart ett hack i kurvan. Aven orderingangen bade pa export- och
hemmamarknaden har fallit tillbaka sedan 2021. Fortfarande tyder statistiken pa minskad
orderingang pa exportmarknaden men indikatorn forefaller ha bottnat.

Sammantaget har Kl-barometern och inkdpschefsindex for industrin under senaste aret
gett ett hyfsat samstammig bild — 2023 var ett svagt ar och indikatorerna tyder pa att det
vérsta &r bakom oss. Inkdpschefsindex indikerar ddremot en mer positiv bild under 2024
an Konjunkturbarometern. Produktionen har dock rort sig sidledes hittills i ar och
produktionen ar lagre jamfort med under 2023.

Indikatorer for industrin i konkurrentlander
Konfidensindikatorer och inképschefsindex finns dven for andra lander och regioner. |
detta avsnitt redovisar vi bland annat EU-kommissionens konfidensindikator for
industrin. Det bygger pa motsvarande undersokningar som Konjunkturinstitutets serier
for Sverige ovan. For inkdpschefers index anvénder vi de serier som finns och som
vanligtvis anvands for respektive land.

Inkdpschefsindex for industrin har i de redovisade landerna haft en liknande utveckling
som i Sverige, med en snabb uppgang efter det kraftiga fallet i pandemins inledning och
sedan en tydlig nedgang igen under 2022 och inledningen av 2023. Darefter blev det en
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utplaning pa en lag niva under 2023. En viss vandning i inkdpschefsindex kan dven
noteras i andra lander under senare tid. L&nder dar det fortsatt ser valdigt svagt ut i ar
Tyskland och Finland.

Konfidensindikatorer och inkdpschefsindex jamfort med Euroomradet, OECD och USA
Konfidensindikator for industrin enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index, enligt angivna kéllor

Indikatorer - OECD Inkdpschefers index
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Kalla: OECD, Swedbank, ISM och Markit.

Konfidensindikatorer och ink6pschefsindex jamfért med Tyskland och Norden
Konfidensindikator for industrin enligt EU (DG ECFIN) samt inkdpschefsindex, enligt angivna kéllor

Indikatorer Inképschefers index
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Kalla: EU (DG ECFIN) Swedbank, NIMA och Markit.
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