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Hoga lonedkningar for att radda inflationsmalet &r en riskfylld
strateqi for industrin

Svensk ekonomi befinner sig i en aterhdamtning, men trots relativt god tillvaxt ar inflationen
och inflationsforvantningarna laga och Riksbanken har svart att na inflationsmalet pa 2
procent. Rikshanken har pladerat for hdgre I6nedkningar for att snabbare na inflationsmalet.
Samtidigt ar omvarldsutvecklingen splittrad med en relativt god utveckling i vastvérlden och
en avmattning i tillvaxtlanderna. Risken har dock Okat for en svagare global BNP-tillvaxt,
vilket dven skulle halla tillbaka svensk inflation, industriproduktion och sysselsattning. Den
rapport som idag presenteras av Industrins Ekonomiska Rad (IER) analyserar utvecklingen
och nar fram till foljande konsekvenser for l6nebildningen:

En forhallandevis hog 16nedkningstakt skulle kunna gynna ekonomisk utveckling i
Sverige pa kort sikt, genom att inflationstakten dkar, och realrantan sjunker med
bibehallen ranteniva. Enligt ekonomisk teori skulle hdga lénedkningar ocksa kunna
framja efterfragan genom att kronan forsvagas.

For industrins del, och saledes i forlangningen for svensk ekonomi eftersom
kopplingen mellan industri- och tjanstesektorer ar nara och vaxande, ter sig ett sadant
forhandlingssatt dock ocksa riskfyllt. For det forsta ar de mekanismer som leder till en
gynnsam utveckling osdkra, och det empiriska stodet for att ett hogt 16neavtal skulle
foljas av en kronforsvagning ar svagt. FOr det andra &r effekterna med hogre
I6nedkningar och starkt inhemsk efterfragan mindre relevanta for exportindustrin.

Forhallandevis laga I6nedkningar skulle daremot direkt gagna industrin genom
forbattrad I6nsamhet. Laga I6nedkningar skulle dock ocksa innefatta risker. En
forhallandevis 1ag léneokningstakt skulle kunna forstarka kronan ytterligare, vilket
forsvagar industrins l1onsamhet. Vi bedomer da sannolikheten vara hog for att
Riksbanken gor penningpolitiken &nnu mer expansiv, inklusive anvandningen av
valutainterventioner. Da skulle industrin gynnas av laga lonedkningar utan en
vasentligt starkare krona. Detta forutsatter dock att rikshanken framgangsrikt kan
forsvaga kronan.

Hur &n industrins parter bedomer sina I6nebeslut &r det viktigt att varna om
I6nenormeringen som fungerat val sedan Industriavtalet slots 1997. Om den skulle
spricka, ar den svar att aterstélla. Det skulle under kommande avtalsrorelser vara
svarare att uppréatthalla en samordning som fortsatter att gagna svensk ekonomi och
sysselsattning.



Det &r nagra slutsatser som IER kommer fram till i sin rapport ”Infor 2016 ars avtalsrorelse.” IER har
av Industriradet, d v s Industriavtalets parter, fatt i uppdrag att lagga fram en rapport som analyserar
lage och utsikter for internationell och svensk konjunktur. Tyngdpunkten i rapporten ligger pa en
beskrivning av dessa forutsattningar med avseende pa svensk industri och dess anstallda.

Hela rapporten ”Infor avtalsrorelsen 2016 bifogas. Den kan dven laddas ner fran Industriradets
webbplats www.industriradet.se

For ytterligare information kontakta rapportens forfattare:
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Industrins Ekonomiska Rad (IER) ar en radgivande grupp bestaende av fyra ekonomer som ar
oberoende av parterna. IER ska kunna lamna utlatanden och rekommendationer i ekonomiska fragor
pa uppdrag av bland annat Industriradet och de opartiska ordférandena.
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