PARTSEKONOMERNAS
RAPPORT 2018

c

@

EN RAPPORT FRAN PARTSEKONOMERNA, JUNI 2018







Forord

I samband med industriarets mote den 14 juni 2016 infordes ett antal dndringar i
industriavtalet. Bland annat gavs en grupp partsekonomer féljande uppdrag.

Partsekonomerna ska fortlopande samarbeta angdende de ekonomiska forutsittningarna
och andra konkurrensforhéllanden som géller for den svenska industrin i en global
ekonomi och marknad. Partsekonomerna ska &rligen utarbeta en rapport till Industriradet i
dessa fragor. Vid vésentliga fordndringar av géllande omsténdigheter ska
partsekonomerna omedelbart gemensamt bedéma de troliga effekterna.

Héarmed presenterar partsekonomerna 2018 ars rapport. Arbetet dr i och med detta utfort i
enlighet med industriavtalet.

Stockholm i juni 2018

Mats Kinnwall Katarina Lundahl
Teknikforetagen Unionen

Erica Sjolander
Facken inom industrin
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Sammanfattning

Inledning — globala trender

Trendmaéssigt langsammare BNP-tillvéxt och produktivitets-tillvaxt
globalt jaimfort med perioden fore finanskrisen.
Virldshandeln har 6kat farten igen.

Produktionsutveckling inom industrin

Industriproduktionsindex och forddlingsvérdet i fasta priser minskade efter
toppen i1 borjan av 2011 men ar efter uppgangen aren 2015-2017 nu pa en
hogre nivd dn 2011.

Betraktas utvecklingen enligt forddlingsvirdet 1 16pande priser dr nivén nu
tydligt hogre dan 2011.

Motorfordonsindustrin har utvecklats mycket positivt under senare ér.
Flera andra branscher har sammantaget lag eller negativ tillvixt sedan
2011. Maskinindustrin hade linge en negativ utveckling men dir har
produktionsnivan aterhdmtat sig de senaste aren.

Produktionsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri har varit
svagare dn inom euroomradet och OECD aren 2011-2014 (métt i fasta
priser). Utvecklingen de senaste tre dren dr ddremot starkare i Sverige.

Sysselsattningsutveckling inom industrin

Industrisysselséttningen sjonk mellan 2011 och 2015, men har dérefter
planat ut och 6kat nagot under 2017.

Sektorns vikt for sysselsittningen ar betydligt storre 4n vad den direkta
industrisysselsittningen visar, via underleverantdrer av varor och tjénster
till industrin. Aren 2011-2015 minskade béde den direkta och den
indirekta sysselsdttningen kopplad till industrin.

Den positiva sysselsittningsutvecklingen under 2017 drivs av framfor allt
av Okad sysselsittning inom fordonsindustrin.

Den direkta industrisysselsittningen har utvecklats likartat som 1 Sverige
aven i Norge och Finland, medan Tyskland har haft en betydligt starkare
utveckling.

Industrins produktivitetsutveckling

Svag global produktivitetsutveckling inom industrin efter finanskrisen.
Svagare utveckling inom industrin i Sverige 4n i omvirlden i borjan av
perioden men starkare under 2015 for att konvergera mot omvérlden 2016
och ater tappa nagot 2017.

Starkt cyklisk svensk industriproduktivitet.



Prisutveckling och vaxelkursférandringar

For industrins konkurrenskraft dr det centrala hur industrins priser
utvecklas.

Industrins exportpriser sitts i den valuta som giller pd den lokala
marknaden och priset sitts pd marknader utanfor Sverige.
Exportpriserna varierar med kronans vérde och paverkar starkt
producentpriserna.

Arets svaga krona #r en viktig forklaring till de hdgre producentpriserna.

Loner och arbetskraftskostnader

Arbetskraftskostnaderna i svensk industri ligger 2017 hogre dn
genomsnittet for Vésteuropa och euroomradet men ldgre &n 1 Tyskland.
Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har vixlat ned jimfort med
perioden fore finanskrisen.

Svensk industri har 1 genomsnitt haft en hdgre 6kningstakt av
arbetskraftskostnaderna jamfort med Vésteuropa i lokal valuta.
Vixelkursen har stor inverkan pa hur den relativa arbetskraftskostnaden
utvecklas.

Lonsambhet, investeringar, vinst- och arbetskraftskostnadsandelar

Industrins 16nsamhet sjonk aren 2011-12. Ar 2015 och 2016 forbittrades
rorelsemarginalen och avkastningen pa eget kapital.

Globala investeringar dok mycket djupt 1 samband med recessionen for att
sedan aterhdamta sig efter 2010.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna varierat kraftigt
mellan olika l&nder. Svensk industri har 6kat investeringarna under senare
ar.

Inkopschefsindex och ledande indikatorer

OECDs ledande indikator och Inkdpschefsindex ér historiskt goda
indikatorer for industrins utsikter pa kort sikt, det géller Sverige och
internationellt.

For industrin 1 USA och for hela OECD stammer de ledande indikatorerna
relativt vdl 6verens med utvecklingen av industrins tillvaxt.

Vad giller industrin 1 Sverige har dock inkdpschefsindex dren 2013 till
2016 indikerat en aktivitet pa en hogre niva dn de ledande indikatorerna
och den faktiska utvecklingen. 2017 har indikatorer och index rort sig mer
i takt med industrins faktiska utveckling. Sévil ledande indikatorer som
inkOpschefsindex indikerar att tillvdxttakten nu minskar






Inledning
— globala trender

Efter finanskrisen — ett trendskifte for global tillvaxt
Som bakgrund till kommande kapitel i rapporten — dér industrin &r i fokus — beskrivs
inledningsvis ett antal globala trender. Eftersom svensk industri verkar pa
varldsmarknaden &r dessa trender viktiga forklaringar till utvecklingen for svensk
industri.

For att kunna illustrera ett antal trendskiften mellan aren fore finanskrisen respektive
under dterhdmtningen visas i denna inledning utvecklingen fran &r 2000 och framat. |
Ovriga rapporten dr fokus pé tidsperioden 2011 och framat (med basar 2011 i de fall dér
serierna indexeras).

Bruttonationalprodukt och BNP-produktivitet®
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Kalla: Conference Board
* Serierna ar utidmnade med 3 ars glidande medeltal.

Ligre global tillvixttrend

Att virldsekonomin upplever en av de ldngsta dterhdmtningarna under efterkrigstiden kan
inte dolja det faktum att den globala trendtillvéxten har bromsat rejélt sedan aren innan
finanskrisen och det géller flertalet storre ekonomier. Bilden ovan till vinster visar



trenden i BNP-tillviixten (3-ars glidande medeltal for att jimna ut &rliga fluktuationer).'
Savil utvecklade- som tillvixtekonomier upplevde en tillvixtspurt” nigra ar efter
millennieskiftet, ett forlopp som bréts abrupt i samband med recessionen. Saval OECD
som, i synnerhet, tillvixtekonomierna véxer nu betydligt langsammare &n under aren
innan krisen. Jimfort med de heta aren innan recessionen har den globala tillvaxtrenden
mattats patagligt: fran fem procent till knappt tre procent. Tillvixtekonomierna har nu
atergatt till samma trend som i borjan av millenniet medan OECD véxer ca en
procentenhet langsammare.

Svagare utveckling for produktiviteten
Orsaken till den lagre tillvaxttrenden kan framforallt sokas i [angsammare

produktivitetstillviaxt. Enligt bilden ovan till hoger har BNP-produktiviteten bromsat
kraftigt savil i utvecklade som tillvixtekonomier under det senaste dryga decenniet.
Jamfort med i borjan av millenniet har global produktivitetstrend bromsat ca en halv
procentenhet. Jimfort med &ren innan krisen ér inbromsningen ca tvé procentenheter. For
OECD innebér detta att produktivitetstrenden bromsat fran knappt tva procent i mitten av
00-talet till knappt en procent. For Kina har utvecklingen varit &nnu mer dramatiskt, med
en inbromsning fran ca 12 till ca sex procent.

Sekulér stagnation och minskad effekt fran IKT m.m.

Det finns flera mojliga orsaker till den ldgre globala produktivitetstillvixten. En
forklaring dr det som brukar kallas for sekuldr stagnation som innebér att
investeringsaktiviteten och den aggregerade efterfragan i vérlden hélls tillbaka av for hogt
sparande. En annan &r att det istdllet &r ekonomins utbudssida som dr mindre dynamisk an
under decennierna innan finanskrisen. Flera av de faktorer som eldade pé produktiviteten
— teknologispranget i samband med IKT-revolutionen, intrddet av nya dynamiska
ekonomier i varldsekonomin, avregleringar av manga marknader, etc. — har nu tappat
kraft nir de l4gst hdngande frukterna har plockats. Det betyder att produktivitetsnivdn
visserligen dr mycket hogre dn innan lyftet men att tillvixttakten véxlar ner.

! Publicerade data for BNP-tillviixten skiljer sig en del mellan olika dataleverantorer. For enhetlighetens skull anvénds i
avsnitt 1.1. genomgéende data fran Conference Board.
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Varldshandeln har 6kat farten igen
Aren innan finanskrisen kinnetecknades av mycket stark tillviixt i virldshandeln. Som
framgér av bilden nedan kollapsade vérldshandeln i samband med krisen for att sedan
studsa upp ndr under aterhdmtningens forsta fas. Under aren 2012-2016 utvecklades
sedan vérldshandeln mycket svagt for att ater ta fart under de senaste 1 5 aret — dven om
det &r en bra bit kvar till de tillvaxttal som noterades i borjan av seklet.

Utveckling for den totala varldshandeln
Index 2011 = 100 och arlig procentuell férandring

Varldshandel, arstakt, héger
Varldshandel, volym, vénster

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Kalla: CPB World Trade Monitor
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Produktionsutveckling
inom industrin

Industrins produktionsutveckling i Sverige
Produktionsutvecklingen inom industrin och dess delbranscher kan f6ljas savil utifran
forddlingsvérdet enligt nationalrdkenskaperna som via industriproduktionsindex (IPI). I
detta kapitel anviands bada dessa kéllor for att visa utvecklingen. De bilder som

framtrader beroende pa val av kélla skiljer sig delvis &t och i bada fallen finns skil att
problematisera dem.

Sedan aterhdmtningen efter finanskrisen har svensk industriproduktion utvecklats svagt i
nagra ar men sedan dterhdmtat sig, fallit tillbaka och dérefter okat igen.
Industriproduktionsindex och forddlingsvérdet i fasta priser minskade efter toppen i
borjan av 2011 och dr efter uppgangen &ren 2015-2017 nu pa en hdgre nivé dn 2011, nér
foradlingsvirdesutvecklingen justeras for tidsseriebrottet 2015.2

Sverige, produktionsutveckling inom industrin

Foradlingsvarde enligt nationalréakenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for gruv- och tillverkningsindustri (B05-C33), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt ENS 2010.
* Kalenderkorrigerad och sasongsrensad data fran SCB.

2 Brottet i tidsserien 2015 i foradlingsvardet till f6ljd av omklassificeringen av Ericsson forsvérar jamforelsen mellan 2011
och 2018, se faktaruta 2.1.
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Effekter i statistiken av att Ericsson omklassificerats till tjanstesektorn

SCB har klassificerat om Ericsson AB fran tillverkningsindustrin till tjdnstesektorn. Fordndringen
paverkar i hog grad bilden av industrin och industrins utveckling enligt en méngd variabler som
foradlingsvérde, produktion, produktivitet, Ioner/arbetskraftskostnader och sysselséttning m.m.

Forandringen har succesivt genomforts i samband med att SCB publicerat olika typer av statistik
under 2017.

For nationalrdkenskaperna har uppgifterna reviderats tillbaka till och med 2015. Darmed finns nu
ett tidsseriebrott mellan 2014 och 2015. Forst 2019 kommer revideringar ldngre bakat i tiden att
presenteras.

Manga av uppgifterna som presenteras i denna rapport paverkas av omklassificeringen. Dér sa &r
relevant ndmns hur uppgifterna paverkas — ofta med hénvisning till denna faktaruta.

Betraktas utvecklingen enligt forddlingsvardet i 16pande priser ar nivan nu tydligt hogre
dn 2011. Skillnaden mellan utvecklingen av forddlingsvérdet i l6pande och fast pris har
blivit tydlig under de senaste dren. Motsvarande tydliga skillnad noteras inte nér
produktionens utveckling i 16pande priser betraktas utifran leveransstatistiken. Skillnaden
mellan berdkningarna i fasta och 16pande priser ar berdknad prisutveckling och andra
metodmaéssiga effekter (se faktaruta 2.2).

Sverige, industrins foradlingsvarde och leveranser i fast och I6pande pris
Foradlingsvarde enligt nationalréakenskaper och leveranser (fasta och I6pande priser) for gruv- och
tillverkningsindustri (B05-C33), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR Leveranser
130 130

120 120

Lopande pris, leveranser

Féradlingsvérde, I6pande pris R
9 P P Fast pris, leveranser

Foradlingsvarde, fast pris

Fast pris, IPI
110 110
100 100 —==—
920 90 ~ -
80 80
70\ ' ' ' ' ' ' ' 70\ ' ' ' ' ' ' '
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: SCB, nationalrédkenskaper (ENS 2010) och leveransstatistiken
* For serierna i fasta priser har kalenderkorrigerad och sdsongsrensad data fran SCB anvants medan serierna i I6pande pris har
sasongsrensats med X11 Arima.
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Foradlingsvarde i fast och I6pande pris samt industriproduktionsindex (IPI)

Foradlingsvardets eller produktionens utveckling kan studeras pé flera sitt. Beroende pa val av
kalla ser utvecklingen olika ut. Nedan beskrivs kortfattat de vanligast anvanda uppgifterna i
offentlig statistik. Foradlingsvérdet utgors generellt av produktionsvardet minus
insatsforbrukningen.

Foradlingsvirde i fasta priser enligt NR: Begreppet fasta priser innebér att man justerar for
prisutveckling och kvalitetsforandringar for att erhélla ett ”volymmatt”. Detta sker genom
dubbeldeflatering — innebérande att insatsforbrukning respektive produktion deflateras var for sig.

Foradlingsvirde i lopande priser enligt NR: Lopande priser innebér att uppgifterna anges enligt
de virden som rader respektive ar. Eftersom ingen fastprisberdkning sker paverkas inte uppgifterna
av de eventuella metodproblem som dubbeldeflateringen medfor.

Industriproduktionsindex (IPI): Uppgifterna tas fram som en indikator pa industriproduktionens
utveckling och baseras pa industrins leveranser. Aven IPI fastprisberiknas, men hir med enkel
deflatering.

Att utvecklingen skiljer sig at for serier i fasta och 16pande priser beror givetvis pa att uppgifter i
lopande priser innehaller s&vél pris- som volymforandringar. Detta medan uppgifter i fasta priser
enbart ska innehalla volymforandringar — dock justerat for berdknade kvalitetsforandringar for
produkterna.

Skillnader mellan foradlingsvardet enligt NR och produktionen enligt IPI forklaras delvis av att
insatsforbrukningen #r bortriknad i det forstnimnda men ingér i det sistndimnda. Andrad
fordadlingsgrad bidrar alltsa till skillnader. For fastprisberdknade uppgifter bidrar dessutom
metodskillnaden vid deflatering i stor utstriackning till att forklara skillnaderna mellan NR och IPI.
Ytterligare en orsak é&r att [PI baseras pé industrins leveranser medan foradlingsvérdet enligt NR
aven inkluderar ytterligare tjansteforséljning samt intakter fran patent, licenser, royaltys,
merchanting m.m.

En effekt av hur kvalitetsforbéttringar hanteras vid deflatering &r att 1&nder med stor elektronik-
och teleindustri uppvisat mycket snabb okningstakt for det fastprisberdknade forddlingsvardet.
Framst Sverige, Finland och Irland — men dven USA — dr exempel pa sddana lander. For svensk
del har detta bidragit till stora skillnader mellan det berdknade fasta och 16pande fordadlingsvardet
respektive IPI — dven aggregerat pa total industriniva. De senaste arens utveckling, dér
foradlingsvérdet i 16pande pris utvecklats snabbare &n det fastprisberdknade illustrerar ocksa hur
deflateringsmetoden paverkar bilden av utvecklingen.

Ytterligare en sak vi vill ndimna &r att omlaggningen till nya systemet for berékning av
nationalrdkenskaper (ENS 2010) kraftigt &ndrat beskrivningen av industrins foradlingsvérde
(jamfort med tidigare statistik).?

3 Detta sirskilt beroende pé fordndrad hantering av immateriella investeringar samt av licenser/royalties m.m. Stor
péaverkan pa statistiken har den dndrade redovisningen av forskning och utveckling (FoU) haft, dar utgifter for inkdp av
FoU med ENS 2010 redovisas som investeringar ingdende i foradlingsvirdet istdllet for som tidigare i insatsforbrukningen.
Aven egen FoU behandlas numera som investering, mot att tidigare direkt kostnadsforts. Férandringen har dven inneburit
ett nivalyft av foradlingsgraden enligt NR, sdrskilt inom elektronik- och teleindustrin.
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En definitionsmissig skillnad mellan fordadlingsvardet enligt NR och statistiken for
produktion och leveranser dr att insatsforbrukningen ar bortriknad i det forstndimnda men
ingér i det sistndmnda. Foradlingsgraden (den del av produktionen man astadkommer i
egen regi) svanger med konjunkturen, dértill kan den trendmaéssigt 6ka eller minska
beroende pa hur mycket man véljer gora i egen regi alternativt kdpa in.

Produktionsutvecklingen jamfért med andra regioner/lander
For att sétta utvecklingen i den svenska industriproduktionen i ett internationellt
sammanhang jaimfors utvecklingen med den i ndgra andra regioner/lander. Detta for
tillverkningsindustrin, vilken inte innefattar gruvindustrin. Orsaken &r framst att
aggregerade uppgifter for total industri &ven innefattar energisektorn i flera andra liander,
men inte i Sverige — vilket forsvarar jamforbarheten.

Produktionsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri har varit svagare dn inom
euroomradet och OECD aren 2011-2014 (matt i fasta priser). En mer positiv utveckling
for industrin i Tyskland 4n i Sverige bidrar till att forklara skillnaden mot euroomrédet.
Utvecklingen de senaste tre aren dr dédremot starkare i Sverige.

Svensk produktionsutveckling jamfért med i euroomradet, OECD och USA
Foradlingsvarde enligt nationalrdkenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), nivaer med Index 2011 = 100

Foradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex

130 - 130
Euroomradet Euro omradet
OECD OECD

120 USA - USA

—Sverige = Sverige

110 110

100 ,,\ \_\/\/\/\/\ 100 e - /J\/_J/

20 V\/\// w“ \\/\W

80 80

70 ' ' ' ' ' ' ' ' 70 ' ' ' ' ' ' ' '

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat, OECD och World bank,
nationalrakenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensad data har anvants.

Av de lander vi jamfor med i denna rapport uppvisar Finland en liknande utveckling som
Sverige sett over hela den studerade perioden. Bade foradlingsvardet for
tillverkningsindustrin och industriproduktionsindex i Sverige och Finland har utvecklats
pa ett liknande sétt sedan 2011.
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Svensk produktionsutveckling jamfort med i Tyskland, Norge och Finland
Foradlingsvarde enligt nationalrakenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), index 2011 = 100

Foéradlingsvarde, NR

130 Industriproduktionsindex
130
—Tyskland —Tyskland
Norge Norge
120 Finland — org
—Sverige 120 Finland ——
9 —Sverige

110 = /

110 —

\ \ g \/_J
. \_\/\{v\/\ ) / v\\/\ /
\V/\/V 90 ~—~
80 80
70\ ' ' ' ' ' ' ' 70
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: Nationella statistikinstitut (via Macrobond), nationalrdkenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensad data har anvants.

Utvecklingen inom olika industribranscher i Sverige
Skillnaderna for produktionsutvecklingen ar relativt stora mellan industrins delbranscher.
Inte minst har motorfordonsindustrin utvecklats positivt under senare ar. Aven stal- och
metallverken liksom trdvaruindustrin har haft en positiv utveckling de senaste aren efter
en rejél svacka under aren efter recessionen. Maskinindustrin hade lange en negativ
utveckling men dér har produktionsnivan aterhédmtat sig de senaste aren. Flera andra
branscher har sammantaget lag eller negativ tillvaxt sedan 2011.

P& grund av motorfordonsindustrins storlek ger utvecklingen i branschen ett relativt stort
genomslag pa utvecklingen for industrin totalt sett. For tele- och elektronikindustrin
framgar tydligt effekten av att Ericsson i statistiken bytt branschtillhdrighet (se faktaruta
2.1).
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Produktionsutveckling i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde enligt NR (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrédkenskaper enligt (ENS 2010).
* Serierna har sdsongsrensats med metoden X12.
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Sysselsattningsutveckling inom
industrin

Sysselsattningsutvecklingen i Sverige
Hur sysselsittningen inom industrin utvecklas kan foljas savél utifran
nationalrdkenskaperna som den kortperiodiska sysselséttningsstatistiken, AKU
(arbetskraftsundersokningarna) och RAMS (regional arbetsmarknadsstatistik). Skillnaden
mellan statistikkéllorna ar 6verlag sma.

Antalet direkt anstéllda i industrin sjonk kraftigt i samband med finanskrisen. Efter en
liten upphédmtning under 2011 fortsatte antalet anstillda att minska nagot mellan 2012
och 2015. Dérefter har industrisysselséttningen planat ut och pendlat mellan 530 000 och
550 000 personer. Trots det for ndrvarande starka konjunkturliget inom manga delar av
industrin syns alltsa inte ndgon 6kning av antalet direkt sysselsatta i industrin. Siffrorna
for 2017 paverkas dock av omklassificeringen av Ericsson och det finns darfor skl att tro
att sysselséttningen inom industrin rensat for denna effekt 6kade under 2017.

Sverige, sysselsattningsutveckling inom industrin
Antalet sysselsatta inom gruv- och tillverkningsindustrin (B05-C33), samt procentuell férandring jamfoért med
motsvarande kvartal aret innan

10%
Arlig forandring

5%

il

== — 0%

[ =N e
T

-5%

-10%

N N
O o
Y

N N N N
’\S)

Kalla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.
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Diagrammet ovan underskattar dock industrins betydelse for sysselsdttningen i hela
ekonomin eftersom industrin i rollen av kund till en rad andra sektorer skapar
sysselsdttningen i andra branscher. K&p av framfor allt olika typer av foretagstjénster, allt
ifrn tekniska konsulter till finansiella tjanster och transporter, skapar en stor indirekt
sysselsdttning i dessa sektorer. En del av den sysselsdttningsnedgidng som skett sedan
finanskrisen beror pé att strukturen i industrisektorn har foérdndrats, dér fler tjénster som
tidigare funnits in-house nu kops in fran bade externa eller koncerninterna foretag.

Sverige, antalet sysselsatta direkt och indirekt i industrin

1 000 000
800 000
600 000
400 000

200 000

2011 2012 2013 2014 2015
Direkt Indirekt

Kélla: SCB samt egna berakningar.

Inkluderas denna indirekta industrisysselséttning uppgér den totala
“industrisysselsittningen” till mellan 800 000 — 900 000 personer.* Denna totala
sysselséttning kan ocksé beskrivas som ca 400 000 sysselsatta som producerar
industrivaror till slutkund, dvriga sysselsatta dr underleverantérer och finns bade inom
och utanfor industrin.

Antalet indirekt sysselsatta sjonk, i likhet med antalet direkt sysselsatta, i samband med
finanskrisen. Mellan 2012 och 2015 minskade bade den direkta och den indirekta
sysselsdttningen ndgot. Andelen indirekt sysselsatta har dock legat konstant de senaste
aren, kring 54 procent av den totala sysselséttningen. Uppgifter for de senaste tva aren
finns inte dnnu.

4 Berdkningarna ir gjorda med s kallad input-output-analys med vilken det gar att berdkna hur mycket en viss méngd
produktion i en bransch (i det hér fallet industrin) genererar ytterligare produktion i andra branscher. P4 motsvarande sétt
kan antalet sysselsatta som motsvarar den totala produktionen i respektive bransch berdknas.
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Utvecklingen i andra regioner/lander
For att sétta den svenska utvecklingen i ett internationellt perspektiv jamfors nedan
utvecklingen i Sverige med den i andra regioner och ldnder. Den statistik som anvénds &r
sysselsdttningen i industrin (manufacturing employment) enligt OECD Main Economic
Indicators (MEI).

Som framgar av statistiken har utvecklingen i Sverige varit svag, men enligt denna
statistik syns en tydlig uppgéang i industrisysselséttningen under 2017, om 4n frén en
historiskt sett 1ag niva.

Omklassificeringen av Ericsson paverkar dven denna statistik, men vid en annan tidpunkt
an den kortperiodiska sysselséttningsstatistiken. Siffrorna, som kommer fran
nationalrdkenskaperna, paverkas 2014-2015 av omklassificeringen och det bidrar till att
forstirka fallet i industrisysselsdttning under de aren. Istillet paverkas dessa siffror inte av
Ericssons omklassificering under 2017 och darmed syns den faktiska uppgéng som skett i
industrisysselséttningen under 2017 hir.

Finland och Norge uppvisar en utveckling av industrisysselséttningen som liknar den
svenska, medan Ovriga regioner/lander haft en starkare utveckling av antalet direkt
sysselsatta inom industrin. Som framgar av diagrammen var industrisysselséttningen i
Sverige sista kvartalet 2017 drygt 8 procent ldgre &n vad den var vid halvarsskiftet 2011
(en begréansad del av denna nedgang beror pa omklassificeringen av Ericsson). |
Eurozonen var antalet sysselsatta inom industrin i slutet pa 2017 ungefér en och en halv
procent hogre &n 2011, medan dkningarna var storre i bade Tyskland och USA samt dven
sammantaget for OECD-ldanderna. Det finns ingen internationellt jamforbar statistik av
hur den indirekta industrisysselséttningen har forindrats’.

Industrisysselsattningen i Sverige jamfort med Euroomradet, OECD, USA,
Tyskland, Finland och Norge
Sysselsattningen inom tillverkningsindustrin (C10-33), index 2011 = 100
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Kalla: OECD, Main Economic Indicators (MEI).

> Industrins ekonomiska rad gjorde i sin rapport frén april 2015 en analys av industrins betydelse for tjénstesektorns
sysselséttning i andra lander jaimfort med Sverige och kom fram till att Sverige har en hogre andel indirekt sysselsdttning dn
genomsnittet i EU. Denna analys baserades pé.internationell input-output analys som visar utvecklingen fram till 2011.
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Sysselsattningsutvecklingen i ett antal industribranscher
Skillnaderna i hur sysselséttningen har utvecklats &r betydande mellan olika branscher
inom industrin.

Sysselsittningsutvecklingen i Sverige i ett antal olika delbranscher
Index 2011 = 100
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Kélla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.
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Den delbransch som sticker ut mest dr motorfordonsindustrin, dir antalet sysselsatta har
Okat med cirka 20 procent sedan 2011. Antalet sysselsatta 1ag relativt still mellan 2021
och 2015, men har dérefter utvecklats mycket positivt sérskilt jamfort med Svriga
industribranscher. I livsmedelsindustrin har sysselséttningen legat kvar pa ungefar samma
niva sedan 2011. I alla 6vriga industribranscher var det farre sysselsatta under 2017
jamfort med 2011. Den kemiska industrin har dock sett en viss aterhdmtning i antalet
sysselsatta under de tva senaste aren och ligger nédra den sysselsdttningsniva som radde 1
borjan pa 2011.

For tele- och elektronikindustrin har antalet sysselsatta minskat stadigt frén 2011 och
framét. Ericssons omklassificering till tjinstesektorn slar igenom i statistiken under 2017
och forklarar det stora sysselséttningstapp som syns i denna delbransch da.

Den indirekta sysselsittningen skiljer sig ocksa at mellan de olika delbranscherna.®
Fordonsindustrin, livsmedelsindustrin, massa- och pappersindustrin, stdlindustrin,
gruvindustrin och trdvaruindustrin hade alla en storre andel indirekt &n direkt sysselsatta
under 2015. I maskinindustrin, tele- och elektronikindustrin samt plast- och gummi var
det tydligt fler direkt sysselsatta &n indirekt, medan det vigde ungefér jimt i
kemiindustrin.

Antalet sysselsatta direkt och indirekt i ett antal industribranscher 2015
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Kélla: SCB, I/O-statistik samt egna berakningar

° Notera att dessa beriikningar inte &r jimforbara med de tidigare i kapitlet som avser industrin totalt. En skillnad ir att hir
pé delbranschniva ridknas endast produktion/sysselsittning som direkt om den ar kopplad till efterfridgan pa produkter fran
just den delbranschen. Produktion/sysselsdttning som kommer av efterfragan fran andra delbranscher (eller branscher
utanfor industrin) raknas har som indirekt.
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Industrins
produktivitetsutveckling

Produktivitetsutvecklingen inom industrin i Sverige
Inom nationalekonomisk teori och empiri analyseras produktivitet dels utifrén total
resursitgang och dels utifran respektive resursslag som ingér i produktionen. I vardagstal
avses med produktivitet oftast den sa kallade arbetsproduktiviteten. Med detta menas
output i forhallande till det antal arbetade timmar (eller sysselsatta) som produktionen
kravt. Ett annat vanligt matt ar total faktorproduktivitet (TFP). Med detta menas hur
kvantiteten output samvarierar med mingden av samtliga insatsvaror.” Framover i kapitlet
analyseras arbetsproduktiviteten — kort och gott bendmnd som produktiviteten. Nir inget
annat anges ar den berdknad som fast forddlingsvirde (dvs. volym) dividerat med antal
arbetade timmar.

Svensk industri: produktivitet berdknat per timme respektive per sysselsatt
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme och per sysselsatt inom tillverkningsindustri, index 2011 = 100
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Kélla: ECB och SCB, nationalrékenskaper enligt ENS 2010.

7 TFP ér den del av fordndringen i output som inte kan forklaras av ndrade kvantiteter av t.ex. arbete eller kapital. Okad
total faktorproduktivitet forklaras av teknisk utveckling och/eller organisatoriska forbéttringar etc. och innebér att man med
samma méngd produktionsfaktorer kan dstadkomma mer output.
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Produktivitetsutvecklingen i svensk industri var svag efter rekylen 2010 och 2011 fram
till 2014 for att sedan oka igen. JAimfor vi med genomsnittet for 2011 &r produktionen per
timme i tillverkningsindustrin nu (forsta kvartalet 2018) 3,6 procent hogre. I termer av
produktion (fjarde kvartalet 2017) per sysselsatt dr produktiviteten ca en procent hdgre &n
genomsnittet for 2011.

Visserligen bestdms produktiviteten pé lang sikt av teknologiska och institutionella
faktorer, saval pa makro- som pa foretagsniva. Pa kort sikt dr dock produktiviteten starkt
cyklisk vilket framgar av bilden nedan. Det dr uppenbart att foradlingsvérdet per arbetad
timme — produktiviteten — foljer forddlingsvirdet mycket nira medan arbetade timmar &r
mer stabila. Forklaringen ar att kapitalintensiteten i industrin ar stor. Nar efterfragan och
produktionen dkar, stiger kapacitetsutnyttjandet vilket ger skjuts ocksa till
produktiviteten.

Svensk industri: foradlingsvarde och produktivitet hand i hand
Arlig procentuell férandring, uppgifter fér inom tillverkningsindustri
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Kélla: ECB och SCB, nationalrékenskaper enligt ENS 2010.

Den svaga svenska produktivitetsutvecklingen under aren 2011 till 2014 4r saledes en
spegelbild av en svag utveckling for industriproduktionen de aren. P4 motsvarande sétt
drevs produktivitetslyftet under 2015 av en 6kning i produktionen for att dter mattas
under 2016 i samband med svagare produktionsutveckling. Det kraftiga lyftet till
produktiviteten under det senaste aret kan i sin tur forklaras med att industriproduktionen
vuxit i snabb takt.
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Industrins produktivitetsutveckling i Sverige och internationelit
Som framgick i kapitel 1 har den globala BNP-produktivitetstillvixten varit svag det
senaste decenniet. S& har dven varit fallet inom industrin globalt &ven om en viss
acceleration intrdffat pa sistone, &tminstone i Europa. Bilden nedan visar att utvecklingen
inom industrin i Sverige var svagare &n i omvérlden i borjan av perioden efter
aterhdmtningen fran finanskrisen. Det kraftiga lyftet under 2016-borjan av 2017 minskade
gapet till 6vriga Europa men de senaste kvartalen har svensk produktivitet ater utvecklats
relativt svagare. Gentemot USA har dock Sverige dragit ifrén de senaste aren.

Produktivitet inom industrin
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme inom tillverkningsindustri, index 2011 = 100
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Kalla: ECB, SCB & BLS

Svensk industris branscher
Skillnaderna for produktivitetsutvecklingen é&r relativt stora inom industrins olika
delbranscher. Precis som for industrin sammantaget gér forddlingsvérdets och
produktivitetens utveckling hand i hand. De sektorer dér produktionsvolymen utvecklats
bést har ocksé bést produktivitetsutveckling.

Virt att notera dr dven att statistiken — atminstone till och med 2015 — visar en hogre
Okningstakt for produktiviteten inom tele- och elektronikindustrin &n for industrin
generellt. Bidragande till detta ar hur den snabba teknikutvecklingen i form av
uppskattade kvalitetsfordndringar hanteras nér foradlingsvardet dubbel-deflateras (se dven
kapitel 2). Problematiken kring detta har diskuterats i ett flertal ssmmanhang under senare
ar.
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Produktivitet i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme, index 2011 = 100*

Produktivitet: fast féradlingsvarde (NR) / arbetad timme
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrédkenskaper enligt (ENS 2010).
* Serierna har sasongsrensats med metoden X12.
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Prisutveckling och
vaxelkursforandringar

Producent- och konsumentprisindex
I tidigare kapitel har industrins utveckling foljts i savél volym (dvs. fastprisberdknat
varde) som virde i 16pande pris. Skillnaden dem emellan dr, som framgick i kapitel 2,
priser- och berdknade kvalitetsfordndringar m.m. Nér prisutveckling diskuteras hamnar
fokus ofta pa konsumentprisernas utveckling. For industrins konkurrenskraft ar det
centrala hur industrins priser utvecklas. De priser som moter industriféretagen varierar
dértill starkt beroende pa inom vilken bransch foretagen verkar.

I figurerna nedan visas sévél nivaer som forandringstakt for PPI och KPIL.

Mellan 2011 och 2015 ldg KPI i det ndrmaste still. Darefter har konsumentpriserna okat,
sdrskilt under andra halvan av 2017 medan prisokningarna mattats av ndgot under borjan
pa 2018. PPI har fran 2011 och framét varit mycket volatilt, med tva perioder med
betydande prisnedgangar, 2013 respektive 2015, varefter priserna dkat igen.
Prisdkningarna mattades av under andra halvan av 2017 men har sedan tagit fart igen.

Sverige, producentpriser (PPl) och konsumentpriser (KPI)
Nivaer och arliga forandringstakter for PPl och KPI dar PPl avser priserna fér gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
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Utveckling och samvariation for industrins priser
Eftersom en stor del av den svenska industriproduktionen exporteras sa ar exportpriserna
en viktig forklaring till hur producentpriserna utvecklas. Svensk industri &r starkt
exponerad mot konkurrenter fran andra ldnder. Dessutom &r industrin pristagare pa
vérldsmarknaden — och i1 hdg grad dven pé den svenska marknaden — och har ddrmed inte
mojlighet att sétta sina egna priser. Exportpriser sétts i den valuta som géller pa den
lokala marknaden, dvs i huvudsak pa marknader andra 4n i Sverige. Vad resultatet blir i
SEK bestdms av vérdet pa var valuta. Svag krona ger fler kronor for exporten, men
kronor som &r mindre virda och vise versa.

Svenska kronans utveckling mot euron, amerikanska dollarn och KiIX-indexet
Valutakursutveckling i férhallande till SEK (SEK per euro/dollar samt index 18 november 1992 = 100)
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Kalla: Sveriges Riksbank

I figuren ovan framgér hur den svenska kronan utvecklats mot sévil euron och dollarn
som mot det s& kallade KIX-indexet.® Dir syns ocksa tydligt den betydande forsvagning
som har skett pa senare tid av den svenska kronan, sérskilt i forhallande till Euron men
dven i forhallande till KIX-indexet.

I samband med kraftiga vixelkursfordndringar svinger dven industrins exportpriser,
raknat i svenska kronor. Samvariationen mellan exportpriserna och
vaxelkursutvecklingen framgér av diagrammet péd nista sida — dar fordndringstakt for
KIX-indexet, exportpriserna och producentpriser visas. Av diagrammet framgér dven att
exportprisernas svingningar ar kraftigare dn producentprisernas.

8 Det ér relativt vanligt att vaxelkursutvecklingen métas mot KIX- eller TCW-indexen. Vixelkursutvecklingen rdknat mot
dessa index innebdr att kronans viarde méts mot en korg av andra valutor. Vikterna i dessa index bestdms av hur stor
Sveriges handel dr med respektive land i forhallande till handeln med de 6vriga ldnderna.
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Samvariation mellan KIX-indexet och exportpriser respektive producentpriser
Export- och producentpriser avser gruv- och tillverkningsindustrin, arlig procentuell forandringstakt

13
Exportpriser och PPI
KIX-indexet
10 : A
= Exportpriser
Producentpriser (PPI)

8 | [

\o
<
NS
5
N

N g
%

-10
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: Riksbanken och statistiska Centralbyran (SCB), prisstatistiken

Givet industrins stora utrikeshandelsberoende &r det inte konstigt att industrins priser och
de svenska konsumentpriserna (KPI) inte &r korrelerade (vilket vi ség tidigare i detta
avsnitt). Utvecklingen for industrins priser ér istéllet relativt vél korrelerade med
valutakursforandringarna, har métt med KIX-indexet. Industripriserna dr ocksa
korrelerade med foradlingsvardesdeflatorn for industrin (se bilden nedan), d&ven om det

har forekommit avvikelser fran tid till annan.

Samvariation mellan producentpriser, konsumentpriser och industridefllatorn*
Producentpriser och industrideflatorn avser gruv- och tillverkningsindustrin, arlig procentuell forandringstakt™
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrdkenskaperna och prisstatistiken
* Industrideflatorn ar den sa kallade BNP-deflatorn for industrins foradlingsvarde. Den berdknas som foradlingsvardet i I6pande

pris dividerat med féradlingsvardet i fast pris.
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Terms of Trade
Prisutvecklingen for exporten i forhallande till importen ar ytterligare ett sétt att folja hur
industrins konkurrensforutséttningar utvecklas. Detta kan studeras genom att f6lja hur
Terms of Trade utvecklas. I detta avsnitt studeras hur forhallandet mellan exportpriset
(exportprisindex) och importpriset (importprisindex) utvecklas.

Terms of Trade for industrivaror totalt (dar dven olja ingar i importprisindexet)
utvecklades under 2013 och 2014 positivt, till stor del p.g.a. fallande oljepris, stod
dérefter och stampade nagra ar men verkar under andra halvan av 2017 och in 1 2018 ha
borjat falla.

Motsvarande utveckling for tillverkade varor har under de senaste aren varit entydigt
negativ. Det har skett en viss dterhdmtning under slutet pa 2017 och boérjan pa 2018 men
det ar for tidigt att siga om det r en bestdende trend.

Sverige, utveckling for Terms of Trade
Terms of Trade (exportpriser/importpriser) for gruv- och tillverkningsindustrin respektive for
tillverkningsindustrin, index 2011 = 100*

Industrivaror totalt (ink. olja och mineral m.m.) Tillverkade varor (tillverkningsindustrin)
108 108
105 105 —
103 A l\r/\/\r’\,\,\r 103

100- / 100 Al r’M\J\'MM

% KRN & Vavs

\'ad

95 95
93 93
=Terms of Trade =Terms of Trade
90- Importpriser 90 Importpriser
Exportpriser Exportpriser
88 88
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB)
* Forhallandet mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset (importprisindex).
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6. Loner och arbetskraftskostnader
inom industrin

6.1 Niva for arbetskraftskostnader och Ioner i Sverige

I detta avsnitt anvinds uppgifter fran Conference Board for att gora en internationell
jamforelse av nivaerna for arbetskraftskostnad och 16n. Det dr den kélla som savil Facken
inom industrin som Teknikforetagen i forsta hand brukar anvénda i sina regelbundet
aterkommande publikationer.’ I skrivande stund finns statistiken uppdaterad till och med
2016 men parterna har gjort kalkyler for 2017.'° Arbetskraftskostnaden var 358 SEK per
timme inom industrin i Sverige under 2017. Det kan t.ex. jdimforas med en kostnad per
timme pa 385 SEK i Tyskland eller 342 SEK i Vésteuropa (exklusive Sverige), viktat
med konjunkturinstitutets KIX-vikter. Arbetskraftskostnaden i Sverige lag 2017 alltsa
6ver Visteuropas, men under den tyska nivan.

Arbetskraftskostnad och 16n inom industrin i Sverige och andra lander
Total arbetskraftskostnad (ej skuggade staplar) och 16n (skuggade staplar) for samtliga anstéllda inom
tillverkningsindustrin 2017 (SEK per timme)
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Lon m Arbetskraftskostnad 428
400 385
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Kélla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** Vid sammanvéagning av OECD-landerna har férutom Sverige dven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

° Se Facken inom industrins rapportserie Globala arbetskraftskostnader eller Teknikforetagens dito Industrins
arbetskraftskostnader internationellt for dessa rapporter samt for en fordjupning om internationella arbetskraftskostnader.
10 Med hjélp av vixelkurser och indexserier som anger kostnadsutveckling i lokal valuta har kostnadsnivén f6r 2017
kalkylerats utifrdn uppgifter for 2016. Indexserier fran Eurostat Labour Cost Index (LCI) har i forsta hand anvénts. Nér inte
detta varit mojligt har OECD Main Economic Indicators (MEI) anvints.
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Okningstakt for 16n och arbetskraftskostnad (i lokal valuta)
Genom att studera utvecklingen for 16n och arbetskraftskostnad i lokal valuta kan
okningstakten i respektive land/omrade sérskiljas frén vaxelkursférandringarna. Eurostat
Labour Cost Index (LCI) &r den kélla som i forsta hand anvénds for att jimfora
Okningstakt for arbetskraftskostnad och 16n inom EU. For att kunna visa uppgifter pa
forédndring i arbetskraftskostnad for OECD och USA anvénds dock @ven Conference
Board som kélla i detta kapitel.

For svensk del paverkas 6kningstakten 2017 av arbetskraftskostnaden och 16nen av
omklassificeringen av Ericsson. Om man istéllet rdknar ut 6kningen enligt en alternativ
tidserie utan Ericsson s dkade arbetskraftskostnaderna i Sverige med 2,8 procent och
l6nen med 2,3 procent.

Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta

6,0 -
= Sverige
Vasteuropa*
5,0 1 Euroomradet*
Tyskland
4,0

30 A X /\

1,0

0,0 T T T T T T ,
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander fér vilka det finns LCl-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingar fran och med det ar de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns fér Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

Tabellen nedan kompletterar diagrammet genom att redovisa utvecklingen av
arbetskraftskostnaderna i ndgra viktiga konkurrentlénder och omraden ytterligare.
Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har vixlat ned nigot sedan 2011 och det giller

for alla ldnder och regioner i diagrammet och tabellen. I genomsnitt Gver perioden har
arbetskraftskostnaderna 6kat ndgot snabbare i svensk industri jimfort med Vésteuropa.
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Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme
Uppgifterna avser samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta®

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Sverige 2,8 4,8 1,4 2,7 2,9 3,3 0,3
Tyskland 3,9 2,6 3.1 2,6 2,6 3,0 25
Finland 25 4,7 1,0 1,9 2,0 0,7 -2,1
Norge 34 3,3 4,0 3,6 1,0 2,0 1,5
USA 2,2 0,5 2,2 1,5 2,1 3,2
Vasteuropa* 3,0 2,8 2,1 2,1 1,5 1,7 1,7
Euroomradet** 3,2 3,1 2,1 2,2 1,7 1,9 1,9
OECD*** 1,8 3,2 2,7 25 2,0 1,9 :

Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI) for europeiska lander/omraden samt The Conference Board féor OECD och USA

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de I&nder fér vilka det finns LCl-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingar fran och med det ar de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns for Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

***Vid sammanvagning av OECD-landerna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik fér dessa lander via Conference Board.

Om vi istéllet visar hur lonedkningstakten ser ut enligt samma kélla (Eurostat LCI) far vi
diagrammet nedan. Utvecklingen av 16nerna &r snarlik den som arbetskraftskostnaderna
haft.

Loneokningstakt inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och 6kningstakten anges i lokal valuta

6,0 -
= Sverige
Vasteuropa*
5,0 -
Euroomradet**
Tyskland
4,0 -

3,0 - /

2,0 A—
\
1,0 -
0,0 T T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)
* Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.
** Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.
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Arbetskraftskostnadsutveckling i gemensam valuta
Nar utvecklingen for arbetskraftskostnaderna studeras i gemensam valuta framgér savél
effekter av lokal 6kningstakt som véxelkursforédndringar. Utvecklingen illustreras nedan
med hjélp av uppgifter fran Conference Board.

Utveckling av arbetskraftskostnad i Sverige och ett antal andra lander/omraden
Total arbetskraftskostnad per timme for samtliga anstéllda inom tillverkningsindustrin (SEK per timme)

400 + 500 -
400 -
300 -
300 A
200 -
200 4
Sverige asteuropa = Sverige == Tyskland Finland
Euroomradet** OECD*** Norge USA
100 T T T T T T 100 T T T T T T ]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kalla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** Vid sammanvagning av OECD-landerna har féorutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

Vixelkursen har haft stor inverkan pa det svenska relativa arbetskraftskostnadslaget
under perioden. 2012 nér kronan stérktes steg den relativa arbetskraftskostnaden. Under
senare ar har en svagare kronkurs medverkat till en motsatt effekt pa den relativa
arbetskraftskostnaden.
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Lonsamhet, investeringar, vinst-
och arbetskostnadsandelar

Lonsamhet inom industrin i Sverige
Utvecklingen av industrins vinster och 16nsamhet kan studeras med hjélp av SCBs
undersokning Foretagens ekonomi. I diagrammet visas dels rorelsemarginalen, dvs.
rorelseresultat i relation till nettoomséttningen, dels avkastning pé eget kapital, dvs.
rorelseresultat efter finansiella poster i relation till justerat eget kapital.'!

Ekonomiska nyckeltal i gruv- och tillverkningsindustrin (industrin) 2011-2016

14%
12%
10%
8%
6%
4%

2% Avkastning pa eget kapital

Rorelsemarginal
0%
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kélla: SCB, Féretagens ekonomi

Enligt dessa matt f6ll industrins 16nsamhet ar 2012. Avkastningen pa eget kapital steg
efter 2012 medan rorelsemarginalen vénde uppét 2014. 2015 och 2016 forbéttrades
lonsamheten enligt dessa matt.

' Med justerat eget kapital menas eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver (i samtliga fall utgdende balanser).
Denna formel giller fr.o.m. dr 2013, innan dess inkluderades 72 procent av obeskattade reserver i justerat eget kapital. I
samband med 2015 &rs publicering har Ericsson AB klassificerats om fran varuproducerande till tjénsteproducerande
foretag. Se dven faktaruta 2.1.
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Rorelsemarginalens utveckling i ett antal industribranscher 2011-2016
Rérelseresultat (efter avskrivningar) genom nettoomsattning exkl. punktskatter (justerat fér merchanting)®
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Kélla: SCB, Féretagens ekonomi
* SNI C19-C21 sérredovisas inte. Aren 2011-2012 sérredovisas inte SNI C26-C27.
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Skillnaden i utvecklingen av olika ekonomiska nyckeltal ar relativt stor mellan industrins
branscher. I de tre diagrammen pa foregédende sida illustreras utvecklingen av
rorelsemarginalen i olika branscher for aren 2011-2016.

Investeringar i Sverige och i andra lander
Brist pa statistik gor att det inte gar att jimfora investeringsutvecklingen i
tillverkningsindustrin i olika ldnder. Den vénstra figuren nedan visar dock att
investeringarna i svensk tillverkningsindustrin och inom segmentet maskiner och
utrustning for hela ekonomin utvecklades likartat under ren 2008-2014.
Omklassificeringen av Ericsson fr o m 2015 innebér emellertid att sambandet pa senare ar
forsvunnit. Det innebér ocksa att det inte ar sdrskilt relevant att f6lja utvecklingen for
industriinvesteringarna sedan 2015. Dock kan vi konstatera att investeringarna i maskiner
och utrustning har vuxit de senaste tvd aren och nu ligger ca 20 procent dver 2011 ars
niva.

Investeringar runt om i viarlden minskade kraftigt i samband med recessionen for att
sedan aterhdmta sig efter 2010. De senaste aren har utvecklingen for investeringarna
varierat kraftigt mellan olika lénder. Eftersom statistik for investeringar for industrin eller
tillverkningsindustrin inte finns for dessa ldnder véljer vi istéllet att visa statistik for
investeringar i maskiner och utrustning. Denna statistik visar att de svenska
investeringarna inte okat lika mycket som i USA men signifikant mer &n i Tyskland,
sarskilt de senaste &ren (se den hdgra bilden nedan).

Investeringar i svensk industri och maskininvesteringar internationellt
Totala investeringar samt maskininvesteringar inom gruv- och tillverkningsindustri (B05-C33) samt totala
investeringar i maskiner och utrustning, index 2011 = 100

Investeringar i svensk tillverkningsindustri Investeringar, maskiner & utrustning
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USA —Tyskland —Sverige
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100 120 /\/I\\
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80 100
PET

70- ~Investeringar, tillverkningsindustri & gruvor 90
Investeringar, maskiner och utrustning

60 80
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 12011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Kalla: SCB, Statistisches Bundesamt & BEA
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Vinst- och arbetskostnadsandelar, internationell jamforelse
Hur driftsdverskott och arbetskostnadsandelarna av foradlingsvardet utvecklas kan foljas
via nationalrikenskaperna.'? Eftersom branschstrukturen och dirmed kapitalandelarna
varierar kraftigt inom industrin i olika ldnder, dr det mindre meningsfullt att jimfora
arbetskraftkostnader respektive diftsoverskott som andel av foradlingsvérdet mellan
lander. Det kan didremot vara relevant att studera utvecklingen over tid i respektive land.

Bilden nedan visar att arbetskostnadsandelen 6kade kraftigt under 2011-2012, i synnerhet
inom svensk tillverkningsindustri men dven i pa andra hall i Europa. Under aren 2013-
2017 har arbetskraftsandelen fallit tillbaka. I Sverige ar nu andelen 1,5 procent ver och i
Tyskland 1,5 procent under 2011-ars niva. I Eurozonen som helhet har andelen fallit till
knappt sex procent under 2011-4ars niva. Utvecklingen i USA har varit patagligt
annorlunda, med endast marginella avvikelser under hela perioden jimfort med startaret
2011

Arbetskraftskostnader i olika lander inom tillverkningsindustrin
Proc. av féradlingsvardet i I6pande priser, index 2011 = 100
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Kalla: SCB, Eurostat, Statistisches Bundesamt & BEA

127 nationalrakenskaperna definieras foradlingsvardet (FV) som summan av arbetskraftskostnaden och
(brutto)driftsoverskottet. Lat AA och BA beteckna arbetskraftskostnadens respektive driftséverskottets andel av
forddlingsvardet. Det betyder att: BA = 1-AA. I praktiken foreligger dock ett antal méitproblem kring forddlingsvardet som
komplicerar bilden (se kapitel 2). Det betyder att man far vara forsiktig med att tolka arbetskrafts- respektive
driftsdverskottets andelar av foridlingsvirdet bokstavligt. Aven hir har ENS 2010 forindrat bilden. Numera redovisas en
del av arbetskraftskostnaderna istéllet som en produktionsskatt, vilket sénkt nivén pa arbetskraftskostnadens andel av
foradlingsvardet (oklart hur férandringen inverkat pa andra EU-lander).
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Inkopschefsindex och ledande
indikatorer

Indikatorer for industrin i Sverige
For att prognostisera konjunkturutvecklingen nigra manader framat i tiden anvéinds ofta
s& kallade ledande indikatorer samt inkdpschefsindex. Over tid har bada dessa indikatorer
tydligt indikerat hur industriproduktionen kommer att utvecklas i nirtid. Foljsamheten
mellan indikatorerna och produktionsutvecklingen har samtidigt varit sdmre sedan 2012 —
efter rekylen upp fran finanskrisen och den efterfoljande nedgéngen i samband den
europeiska skuldkrisen.

I figuren nedan finns kurvor for bada dessa indikatorer i samma diagram som
produktionens fordndringstakt inom tillverkningsindustrin i Sverige. Av dessa framgér att
det finns en tydlig foljsamhet till och med 2012 men inte lika tydligt darefter. Relativt
produktionsutvecklingen har dessutom inkdpschefernas index under en langre tid
fluktuerat pa en hogre niva én tidigare. Forklaringar till detta kan vara att inkdpscheferna
forvintat sig en béttre utveckling &n vad som sedan visat sig bli fallet i kombination med
att bedomningen av vad som dr en “normal” tillvéxttakt reviderats ned. I dagsldget pekar
savil den ledande indikatorn som industriproduktionsindex for Sverige nedét — vilket kan
tolkas som att tillvixttakten nu minskar.

Sverige, ledande indikatorer och inképschefsindex
Ledande indikator for Sverige enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index for Sverige samt
industriproduktionsindex (fasta priser) for tillverkningsindustrin (C10-C33), arlig procentuell férandringstakt*

Ledande indikator Inképschefers index
30 30
Industri- Industri-
produktionsindex produktionsindex
20 20
10 10
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-20 -20

' ' ' ' ' ' ' ' -30 ' ' ' ' ' ' ' ' -30
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: OECD (MEI), Swedbank och Statistiska Centralbyran (SCB).
* Den ledande indikatorn &r laggad (framflyttad) 3 manader mot industriproduktionen. For industriproduktionsindex har
kalenderkorrigerad och sadsongsrensad data fran SCB anvants. Serien ar dven utjamnad med 3 manades glidande medeltal
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Konjunkturinstitutets barometer
Produktionsvolym och orderingang for tillverkningsindustrin (C10-C33) sasongsrensade nettotal

Produktionsvolym Orderingang
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet (KI) presenterar regelbundet barometerdata for svensk
tillverkningsindustri. I figurerna ovan redovisas sdsongsrensade nettotal for
produktionsvolym och orderinging.

Nir det géller KI:s omdémen om produktionen kan konstateras en med inkdpscheferna
likartad diskrepans i forhéllande till utfallet for produktionen.

Sammantaget indikerar s&vil forvantningarna for produktionen enligt KI som uppgifterna
for orderingangen en svagare tillvaxt i dagsldget 4n under andra halvan av 2017.

Indikatorer for industrin i konkurrentlander
Ledande indikatorer och inkdpschefers index finns dven for andra ldnder och regioner. I
detta avsnitt redovisar vi konsekvent ledande indikatorer frin OECD Main Economic
Indicators (MEI). For inkdpschefers index anvénder vi de serier som finns och som
vanligtvis anvénds.
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Ledande indikatorer och inkopschefsindex jamfort med Euroomradet, OECD och USA
Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt inképschefernas index, enligt angivna kallor
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Kalla: OECD (MEI), Swedbank, ISM och Markit.

Aven for industrin i de redovisade linderna och omridena utdver Sverige pekar kurvorna
nedat enligt de senaste noteringarna eller mojligtvis mer sidledes for USA. Darmed ligger
det néra till hands att tolka detta som att tillvéxttakten nu &r langsammare &ven globalt

och i synnerhet i Europa.

Ledande indikatorer och inkdpschefsindex jamfért med Tyskland, Finland och Norge
Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt inképschefernas index, enligt angivna kallor
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Kalla: OECD (MEI), Swedbank, NIMA och Markit.
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